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รายงานฉบับน้ี จัดทําข้ึนโดยมีวัตถุประสงคเพ่ือใหนักลงทุนใชเปนขอมูลประกอบการตัดสินใจในหลักทรัพย ซึ่งไดพิจารณาจากขอมูลท่ีเปดเผยตอสาธารณชน และเปนการคาดการณของผูจัดทําจากขอ
มูลท่ีมีอยูท้ังหมด โดยการวิเคราะหหลักทรัพยน้ีอาจจะมีผลไปในทิศทางเดียวกันหรือตรงกันขามกับหลักทรัพยท่ีทําการวิเคราะหก็ได ดังน้ัน นักลงทุนควรใชวิจารณญาณในการลงทุน การนําขอมูลท่ี
ปรากฏในเอกสารนี้ไมวาจะท้ังหมด หรือบางสวนไปทําซ้ํา หรือดัดแปลง แกไข หรือนําเอกสารเผยแพรสาธารณชนจะตองไดรับความยินยอมจากบริษัทกอน 
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TMB สินเชื่อเดือน ม.ค. เพิ่มขึ้น 0.3% MoM  
ราคาเปาหมาย(12 เดือน) 1.48 บาท ราคาลาสุด (17 ก.พ. 2555) 1.68 บาท 

คําแนะนํา ขาย นักวิเคราะห อดิสรณ มุงพาลชล  (โทร. 2937) 

ประเด็นสําคัญ ! TMB มีสินเช่ือเดือน ม.ค. เพ่ิมข้ึน โดยเพ่ิมข้ึนจาก ณ ส้ินเดือน ธ.ค. 1.2 พันลานบาท หรือเพ่ิมข้ึน 0.3% 

ความเห็นนักวิเคราะห ! สินเช่ือท่ีปรับเพ่ิมข้ึนมาจาก SME เปนหลัก โดยการเนนปลอยสินเช่ือ Supply Chain ซ่ึงความเส่ียงต่ํา 
เน่ืองจากทาง TMB มีขอมูลเก่ียวกับลูกคาอยูแลว อยางไรก็ตามในเดือน ม.ค. สินเช่ือรายใหญ และ สินเช่ือราย
ยอยทรงตัว 

! เงินฝากเพิ่มข้ึนเปนสัดสวนเดียวกับสินเช่ือ โดยเพ่ิมข้ึน 0.34% ซ่ึงยอดเงินยังมาจากเงินฝากออมทรัพย 
โดยเฉพาะบัญชี ME by TMB ซ่ึงเปนบัญชีเงินฝากรูปแบบใหมท่ีลูกคาตองใชบริการผานอินเตอรเน็ตเพียง
อยางเดียว ซ่ึงบัญชีประเภทน้ีจะใหดอกเบี้ยกับลูกคาสูงกวาบัญชีเงินฝากปกติ ซ่ึงอาจจะทําใหตนทุนเงินฝาก
ของ TMB เพ่ิมสูงข้ึน แตการท่ีทําธุรกรรมผานอินเตอรเน็ตทําใหตนทุนการดําเนินงานต่ํากวาบัญชีเงินฝากปกติ 

! ราคาเกินพ้ืนฐานไปแลว และเงินปนผลตํ่า แนะนํา �ขาย� เรามองวา TMB มีความนาสนใจลงทุนต่ํากวา
ธนาคารอ่ืน จากสวนตางอัตราดอกเบี้ยท่ีเกือบจะต่ําท่ีสุดในกลุมธนาคาร และราคาในปจจุบันน้ันสูงเกินกวา
ราคาเหมาะสมของเราท่ี 1.48 บาท ไปแลว นอกจากน้ียังไมสามารถคาดหวังผลตอบแทนจากเงินปนผลได 
โดยเราคาดวา TMB จะมีการจายปนผลจากผลประกอบการป 2554 เพียง 0.03 บาท/หุน คิดเปน Div. Yield 
เพียง 1.8% จึงยังคงแนะนํา �ขาย�  
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