
ขอมูลในเอกสารฉบับนี้ รวบรวมมาจากแหลงขอมูลทีน่าเชือ่ถอื อยางไรก็ดี บมจ. หลกัทรัพย เอเซีย พลัส ไมสามารถที่จะยนืยนัหรือรับรองความถกูตองของขอมูลเหลานี้ได ไมวาประการใด ๆ บท
วิเคราะหในเอกสารนี้ จดัทาํขึน้โดยอางอิงหลกัเกณฑทางวชิาการเกีย่วกับหลักการวเิคราะห และมิไดเปนการชีน้ํา หรือเสนอแนะใหซื้อหรือขายหลกัทรัพยใด ๆ การตดัสนิใจซือ้หรือขายหลกัทรัพยใด ๆ 
ของผูอาน ไมวาจะเกดิจากการอานบทความในเอกสารนีห้รือไมกต็าม ลวนเปนผลจากการใชวิจารณญาณของผูอาน โดยไมมีสวนเกีย่วของหรือพันธะผูกพนัใด ๆ กับ บมจ. หลกัทรัพย เอเซีย พลัส 
ไมวากรณีใด 
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ธนาคารกสิกรไทย (KBANK) 00   
 (ธ.พ.1.1)   

 

KBANK นําสงรายงาน ธ.พ.1.1  ประจําเดือน ม.ค.55 โดยมียอดสินเชื่อสุทธิ 
(ภายหลังหักคาเผื่อหนี้ฯ) คงคาง เทากับ 1.16 ลานลานบาท ลดลงเล็กนอยราว 
0.2% mom แตยังเปนการขยายตัวราว 11.6% yoy สวนเงินฝาก ณ ส้ินเดือน ม.ค.
55  เทากับ 1.28 ลานลานบาท ขยายตัวถึง 3.1% mom (เปนการขยายตัวสูงที่สุด
ในรอบ 6 เดือน) และ 17.4% yoy  

 ซ้ือ 
 

ราคาปด :  138.50 บาท 
Fair value : 159 บาท 
มูลคาตลาด : 294,271 ลานบาท 

 
 

 
 
 
 
 

Comment : ยังสอดคลองกับการคาดการณของฝายวิจัย รวมถึงทิศทางกลุมฯ ที่ยัง
อยูในภาวะชะลอตัวเล็กนอยจากผลกระทบจากเหตุการณน้ําทวม ซึ่งไดสงผลกระทบตอ
ความตองการสินเชื่อ โดยเฉพาะสินเชื่อ SME  อยางไรก็ตาม ฝายวิจัยคาดวาจะเริ่ม
กลับมาเห็นการฟนตัวของสินเชื่อทุกกลุมฯ ตั้งแตงวด 2Q55 เปนตนไป ทั้งในกลุมสินเชื่อ
รายใหญที่ยังเห็นความตองการสินเชื่อเขามาตอเนื่องทั้งโครงการลงทุนดาสาธารณูปโภค 
การขยายการลงทุน/ หาพนัธมิตรตางประเทศเพื่อรองรับการเปดเสรีการคาและการลงทุน 
(AEC) ที่ใกลเขามา ขณะที่สินเชื่อ SME และรายยอย คาดการณการเติบโตยังเปนไปใน
เชิงรุกตอเนื่องจากป 2554 เชนเดียวกัน สงผลใหฝายวิจัยคาดการณสินเชื่อสุทธิในป 
2555 ยังเติบโตตอเนื่อง 10% yoy ผนวกกับแนวโนมการลดลงของคาใชจายตางๆ อาท ิ
ภาระการลงทุนในโครงการ K-transformation และการตั้งสํารองหนี้ที่กลับสูภาวะปกติ จึง
เปนปจจัยขับเคล่ือนประมาณการกําไรสุทธิป 2555 ในทิศทางบวกหรือเติบโตถึง  25.9% 
yoy  โดยฝายวิจัยยังคงคําแนะนําซื้อ KBANK และแนะนําใหนักลงทุนเพิ่มน้ําหนักพอรต
การลงทุนใหมากขึ้น โดยเลือกเปน Top picks กลุมคูกับ BBL เพราะเชื่อวาแนวโนมราคา
หุน KBANK มีโอกาสที่จะสามารถ outperform กลุมฯ สูงในชวง 3 เดือนขางหนา 
เปรียบเทียบกับหุน ธ.พ.ใหญดวยกัน จากความสามารถในการบริหารคุณภาพผลการ
ดําเนินงานไดดีแมในชวงเกิดวิกฤติ อีกทั้งเปนธนาคารที่ไดรับผลกระทบการจัดเก็บรายได
คาธรรมเนียมฯ เพิ่มใหกับ ธปท. ต่ําที่สุดในกลุม หรือเพียง 1.5% ของประมาณการกําไร
สุทธิป 2555 เทียบกับ 2.5% ของกลุมฯ    

 

โครงสรางสินเชื่อรวม ณ สิน้ป 2554 
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ท่ีมา: KBANK 
 
 

Key Data (ลานบาท)   
FY : ปด 31 ธ.ค. FY52A  FY53A FY54A FY5 F5  FY56F   
กําไรสุทธิ  14,732 20,047     24,226    30,043     35,391    
EPS (บาท) 6.17 8.40        10.15      12.58       14.82   
Norm profit  23,390 25,863      30,752    38,226      44,573   
BVS (บาท)  50.14 56.38        64.68       73.47        83.82   
PER (เทา) 20.1 14.8          13.7        11.0            9.3   
PBV (เทา) 2.5 2.2          2.1         1.9             1.7   
DPS (บาท) 2.50 2.50         3.00        4.00          5.00   
Dividend yield (%) 2.0 2.0          2.2           2.9             3.6   
ROE (%) 12.6% 15.7% 16.7% 18.2% 18.8%  
ที่มา: ฝายวิจัย ASP  
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