
ขอมูลในเอกสารฉบับนี้ รวบรวมมาจากแหลงขอมูลทีน่าเชือ่ถอื อยางไรก็ดี บมจ. หลกัทรัพย เอเซีย พลัส ไมสามารถที่จะยนืยนัหรือรับรองความถกูตองของขอมูลเหลานี้ได ไมวาประการใด ๆ บท
วิเคราะหในเอกสารนี้ จดัทาํขึน้โดยอางอิงหลกัเกณฑทางวชิาการเกีย่วกับหลักการวเิคราะห และมิไดเปนการชีน้ํา หรือเสนอแนะใหซื้อหรือขายหลกัทรัพยใด ๆ การตดัสนิใจซือ้หรือขายหลกัทรัพยใด ๆ 
ของผูอาน ไมวาจะเกดิจากการอานบทความในเอกสารนีห้รือไมกต็าม ลวนเปนผลจากการใชวิจารณญาณของผูอาน โดยไมมีสวนเกีย่วของหรือพันธะผูกพนัใด ๆ กับ บมจ. หลกัทรัพย เอเซีย พลัส 
ไมวากรณีใด 
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ธนาคารกสิกรไทย (KBANK) 00   
 (ธ.พ.1.1)   

 

KBANK นําสงรายงาน ธ.พ.1.1  ประจําเดือน ม.ค.55 โดยมียอดสินเชื่อสุทธิ 
(ภายหลังหักคาเผื่อหนี้ฯ) คงคาง เทากับ 1.16 ลานลานบาท ลดลงเล็กนอยราว 
0.2% mom แตยังเปนการขยายตัวราว 11.6% yoy สวนเงินฝาก ณ ส้ินเดือน ม.ค.
55  เทากับ 1.28 ลานลานบาท ขยายตัวถึง 3.1% mom (เปนการขยายตัวสูงที่สุด
ในรอบ 6 เดือน) และ 17.4% yoy  

 ซ้ือ 
 

ราคาปด :  138.50 บาท 
Fair value : 159 บาท 
มูลคาตลาด : 294,271 ลานบาท 

 
 

 
 
 
 
 

Comment : ยังสอดคลองกับการคาดการณของฝายวิจัย รวมถึงทิศทางกลุมฯ ที่ยัง
อยูในภาวะชะลอตัวเล็กนอยจากผลกระทบจากเหตุการณน้ําทวม ซึ่งไดสงผลกระทบตอ
ความตองการสินเชื่อ โดยเฉพาะสินเชื่อ SME  อยางไรก็ตาม ฝายวิจัยคาดวาจะเริ่ม
กลับมาเห็นการฟนตัวของสินเชื่อทุกกลุมฯ ตั้งแตงวด 2Q55 เปนตนไป ทั้งในกลุมสินเชื่อ
รายใหญที่ยังเห็นความตองการสินเชื่อเขามาตอเนื่องทั้งโครงการลงทุนดาสาธารณูปโภค 
การขยายการลงทุน/ หาพนัธมิตรตางประเทศเพื่อรองรับการเปดเสรีการคาและการลงทุน 
(AEC) ที่ใกลเขามา ขณะที่สินเชื่อ SME และรายยอย คาดการณการเติบโตยังเปนไปใน
เชิงรุกตอเนื่องจากป 2554 เชนเดียวกัน สงผลใหฝายวิจัยคาดการณสินเชื่อสุทธิในป 
2555 ยังเติบโตตอเนื่อง 10% yoy ผนวกกับแนวโนมการลดลงของคาใชจายตางๆ อาท ิ
ภาระการลงทุนในโครงการ K-transformation และการตั้งสํารองหนี้ที่กลับสูภาวะปกติ จึง
เปนปจจัยขับเคล่ือนประมาณการกําไรสุทธิป 2555 ในทิศทางบวกหรือเติบโตถึง  25.9% 
yoy  โดยฝายวิจัยยังคงคําแนะนําซื้อ KBANK และแนะนําใหนักลงทุนเพิ่มน้ําหนักพอรต
การลงทุนใหมากขึ้น โดยเลือกเปน Top picks กลุมคูกับ BBL เพราะเชื่อวาแนวโนมราคา
หุน KBANK มีโอกาสที่จะสามารถ outperform กลุมฯ สูงในชวง 3 เดือนขางหนา 
เปรียบเทียบกับหุน ธ.พ.ใหญดวยกัน จากความสามารถในการบริหารคุณภาพผลการ
ดําเนินงานไดดีแมในชวงเกิดวิกฤติ อีกทั้งเปนธนาคารที่ไดรับผลกระทบการจัดเก็บรายได
คาธรรมเนียมฯ เพิ่มใหกับ ธปท. ต่ําที่สุดในกลุม หรือเพียง 1.5% ของประมาณการกําไร
สุทธิป 2555 เทียบกับ 2.5% ของกลุมฯ    

 

โครงสรางสินเชื่อรวม ณ สิน้ป 2554 
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Key Data (ลานบาท)   
FY : ปด 31 ธ.ค. FY52A  FY53A FY54A FY5 F5  FY56F   
กําไรสุทธิ  14,732 20,047     24,226    30,043     35,391    
EPS (บาท) 6.17 8.40        10.15      12.58       14.82   
Norm profit  23,390 25,863      30,752    38,226      44,573   
BVS (บาท)  50.14 56.38        64.68       73.47        83.82   
PER (เทา) 20.1 14.8          13.7        11.0            9.3   
PBV (เทา) 2.5 2.2          2.1         1.9             1.7   
DPS (บาท) 2.50 2.50         3.00        4.00          5.00   
Dividend yield (%) 2.0 2.0          2.2           2.9             3.6   
ROE (%) 12.6% 15.7% 16.7% 18.2% 18.8%  
ที่มา: ฝายวิจัย ASP  
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