SET50 Futures and Stocks Futures Strategy: 
ดัชนีตลาดหุ้นไทยปรับตัวเพิ่มขึ้น 5.99 จุด (+0.53%) มาปิดที่ระดับ 1,135.92 จุด ท่ามกลางปริมาณการซื้อขายที่ยังคงค่อนข้างหนาแน่น ตามแรงซื้อที่มีเข้ามาในหุ้นขนาดใหญ่ทั้งพลังงาน, ปิโตรเคมี และธนาคาร หนุนนำให้ดัชนีหุ้นไทยยังคงสามารถเดินหน้าต่อได้อย่างแข็งแกร่ง ด้วยความคาดหวังว่าการประชุมรมว.คลังยูโรโซนจะได้ข้อสรุปเกี่ยวกับประเด็นในเรื่องของการให้ความช่วยเหลือทางการเงินรอบสองแก่กรีซ ในขณะที่รัฐบาลจียได้ประกาศผ่อนคลายนโยบายทางการเงินลงเพื่อกระตุ้นเศรษฐกิจจีน โดยตลาดหุ้นไทยได้รับผลกระทบเพียงเล็กน้อยจากการเปิดเผยตัวเลขจีดีพี ของเศรษฐกิจไทยที่ชะลอตัวลง กระแสเงินจากนักลงทุนต่างชาติยังคงไหลเข้าสู่ตลาดหุ้นไทยอย่างต่อเนื่อง ตลาดหุ้นไทยปิดทำการซื้อขายในแดนบวก แม้ว่าจะลดช่วงบวกลงจากจุดสูงสุดของวัน
             ตลาดหุ้นสหรัฐปิดทำการซื้อขายเนื่องในวันประธานาธิบดี ส่วนตลาดหุ้นสำคัญในยุโรปปรับขึ้นสู่ระดับปิดสูงสุดในรอบเกือบ 7 เดือนในวันจันทร์ในขณะที่รัฐมนตรีคลังยูโรโซน (ยูโรกรุ๊ป) ใกล้ที่จะทำข้อตกลงเรื่องมาตรการให้ความช่วยเหลือทางการเงินรอบสองสำหรับกรีซ ท่ามกลางปริมาณการซื้อขายที่ไม่หนาแน่นมากเท่าไรนัก เนื่องจากนักลงทุนต้องการรอดูความชัดเจนเกี่ยวกับการให้ความช่วยเหลือทางการเงินแก่กรีซ แต่ถึงอย่างไรก็ตามหุ้นเกือบทุกกลุ่มพุ่งขึ้นในการซื้อขายเมื่อคืนนี้ ดัชนีหุ้นกลุ่มธนาคารของยูโรโซนทะยานขึ้น 2 % ในวันจันทร์ โดยได้รับแรงหนุนจากความเชื่อมั่นที่ว่าวิกฤติหนี้ยูโรโซนจะได้รับการควบคุม ส่วนรัฐบาลจีนก็ได้มีการส่งสัญญาณผ่อนคลายเกี่ยวกับการดำเนินนโยบายทางการเงิน ส่งผลทำให้บรรยากาศการลงทุนเป็นไปด้วยความสดใส ดัชนี DAX ตลาดหุ้นเยอรมนีพุ่งขึ้น 100.22 จุด (+1.46%) มาอยู่ที่ระดับ 6,948.25 จุด ดัชนี CAC-40 ตลาดหุ้นฝรั่งเศสปรับตัวขึ้น 32.92 จุด (+0.96%) มาอยู่ที่ระดับ 3,472.54 จุด ส่วนดัชนี FTSE ตลาดหุ้นอังกฤษปรับตัวขึ้น 40.18 จุด (+0.68%) มาอยู่ที่ระดับ 5,945.25 จุด

 กำหนดการรายงานข้อมูลเศรษฐกิจที่สำคัญของสหรัฐในวันนี้

-- ธนาคารกลาง (เฟด) สาขาชิคาโกเปิดเผยดัชนีกิจกรรมเศรษฐกิจทั่วประเทศเดือนม.ค.

               ตลาดน้ำมันดิบ Nymex ปิดทำการซื้อขายเนื่องในวันประธานาธิบดี ส่วนราคาน้ำมันดิบ Brent งวดส่งมอบเดือนเม.ย.ปรับตัวขึ้น 47 เซ็นต์ (+0.40%) มาอยู่ที่ระดับ 120.05 ดอลลาร์/บาร์เรล หลังจากที่ได้มีการเคลื่อนไหวอยู่ในช่วงระหว่าง 119.93-121.15 ดอลลาร์ด้วยปริมาณการซื้อขายที่ไม่หนาแน่นมากเท่าไรนัก เนื่องจากตลาด Nymex ปิดทำการซื้อขาย ราคาน้ำมันดิบ Brent ยังคงได้รับแรงหนุนจากปัจจัยในเรื่องของการดำเนินการของอิหร่านที่จะลดการขายน้ำมันให้กับอังกฤษและฝรั่งเศส รวมถึงจากนโยบายการเงินที่ผ่อนคลายในจีน และสัญญาณการบรรลุข้อตกลงช่วยเหลือกรีซ 

การเคลื่อนไหวของค่าเงินบาท (20 ก.พ.) 16.59 น. : ปิดตลาดที่ระดับ 30.74/77 บาท/ดอลลาร์ เงินบาททรงตัวเมื่อเทียบกับดอลลาร์สหรัฐ หลังจากที่ได้มีการเคลื่อนไหวในลักษณะแกว่งตัวอยู่ในกรอบแคบ ท่ามกลางปริมาณการซื้อขายที่ไม่หนาแน่นมากเท่าไรนัก เนื่องจากนักลงทุนต้องการที่จะรอดูความคืบหน้าเกี่ยวกับการตัดสินใจให้ความช่วยเหลือทางการเงินรอบสองแก่กรีซ ในขณะที่ตลาดเงินสหรัฐปิดทำการซื้อขายเนื่องในวันประธานาธิบดี

ดัชนี SET50 เมื่อวานนี้ (20 ก.พ.) ปรับตัวเพิ่มขึ้น 5.36 จุด (+0.67%) มาปิดที่ระดับ 800.22 จุด  เราคาดว่าดัชนี SET50 ในวันนี้ยังมีแนวโน้มที่จะสามารถแกว่งตัวขึ้นต่อได้ ท่ามกลางการเคลื่อนไหวที่ยังคงมีความผันผวน โดยปัจจัยในเรื่องของการประชุมรมว.คลังยูโรโซน ที่กำลังจะได้ข้อสรุปเกี่ยวกับประเด็นในเรื่องการให้ความช่วยเหลือทางด้านการเงินแก่กรีซรอบสอง เป็นปัจจัยที่จะส่งผลทำให้เกิดแรงเก็งกำไร ในขณะที่ยังคงต้องติดตามเกี่ยวกับทิศทางของกระแสเงินไหลเข้าในช่วงนี้ สำหรับกรอบการเคลื่อนไหวในวันนี้ของดัชนี SET50 คาดว่าอยู่ในช่วงระหว่าง 795-805 จุด
Technical Commentary

SET50 Index: Close 800.22 (+5.36จุด)

(แนวโน้มเทคนิค SET50 ยังคงไต่ระดับสูงขึ้นและปิดเหนือ 800จุดได้สำเร็จและกำลังคืบเข้าไปที่แนวต้านสำคัญบริเวณ 804จุดซึ่งเป็นจุดสูงสุดเดิมของปี 2011 สัญญาณเทคนิคยังคงปรับตัวขึ้น โดย Mod Stochastic ยังคงเลี้ยงตัวบริเวณ 80-90% และ RSI ยังคงขยับขึ้นต่อ วันนี้ติดตามการทดสอบแนวต้าน 804จุดและควรจะทะลุผ่านไปให้ได้เด็ดขาด หากเกิดเผชิญแรงขายทำกำไรและราคาหลุดต่ำกว่า 800จุดอาจเกิดสัญญาณพักฐานได้

Futures Trading Strategy 

S50H12: Settle 797.50 +5.40จุด 

Vol.10758, OI.28196

ราคาปรับตัวได้จำกัดกว่า SET50 เนื่องจากดัชนีเข้าสู่เขตแนวต้านสำคัญ ทำให้ค่า basis ลบมากขึ้นเกือบ 3จุด ขระที่เมื่อพิจารณาจาก Open interest พบว่ากำลังลดลงชี้ให้เห็นว่านักลงทุนบางส่วนทยอยทำกำไรออกจากตลาด 
กลยุทธ์: แนะนำให้ถือสถานะ Long ทีเปิดไว้ที่ 790-792จุด เพื่อทำกำไรที่ 797-800จุด

Stop order : เลื่อนมาที่ระดับ 795จุด เพื่อรักษากำไร
_________________________________________
S50M12: Settle 791.80 +6.70จุด 
Vol.1012, OI.2251

วอลุ่มและสถานะคงค้างอยู่ในระดับต่ำ เราแนะให้เทรดใน S50H12 ซึ่งยังคงมีสภาพคล่องสูงกว่ามาก
Spread Trading Strategy 

Spread : S50H12-S50Z11 = -5.70จุด
AVG (EMA200) = -6.98จุด
กลยุทธ์ : แนะให้ Wait&see

Remarks : ค่า Commission ในการทำ Spread trading ต้องเสียทั้งหมด 4 สัญญา เพราะฉะนั้นต้องมีกำไรตั้งแต่ 2จุดขึ้นไปจึงจะได้กำไร
*ปัจจัยกำหนดการเปลี่ยนแปลงใน Spread คือ ดอกเบี้ยและเงินปันผล

Disclaimer
บริษัทอาจเป็นผู้ออกใบสำคัญแสดงสิทธิอนุพันธ์หรืออาจมีความเกี่ยวข้องกับหลักทรัพย์หรือบริษัทที่ทำรายงานวิเคราะห์ในปัจจุบันหรือในอนาคต นักลงทุนควรใช้ดุลยพินิจอย่างรอบคอบในการตัดสินใจลงทุน
เอกสาร KTZ-Derivatives  ฉบับนี้ จัดทำขึ้นบนพื้นฐานของแหล่งข้อมูลที่พิจารณาแล้วว่ามีความน่าเชื่อถือ แต่ทั้งนี้บริษัท หลักทรัพย์ เคทีซีมิโก้ จำกัด  มิอาจรับรองความถูกต้อง ของข้อมูลดังกล่าวได้   บทวิเคราะห์ และความคิดเห็นที่ปรากฏในเอกสารฉบับนี้ จัดทำขึ้นโดยอ้างอิงหลักเกณฑ์ทางวิชาการ และอาจเปลี่ยนแปลงได้โดยมิต้องแจ้งให้ทราบล่วงหน้า จึงมิอาจถือเป็นการชักชวน หรือเสนอแนะในการซื้อ/ขายหลักทรัพย์แต่อย่างใด  ดังนั้น   นักลงทุนควรใช้ดุลยพินิจอย่างรอบคอบในการพิจารณาลงทุน อนึ่ง บริษัท หลักทรัพย์เคทีซีมิโก้ จำกัด สงวนลิขสิทธิ์ในการนำข้อมูลในเอกสารนี้  ไม่ว่าทั้งหมดหรือบางส่วน ไปใช้ประโยชน์ ทำซ้ำ ดัดแปลง หรือเผยแพร่ต่อสาธารณชนเว้นแต่ได้รับหนังสืออนุญาตจากบริษัทฯ เป็นการล่วงหน้า ทั้งนี้ การกล่าวอ้างต้องไม่ก่อให้เกิดความเข้าใจผิด หรือสร้างความเสียหายแก่บริษัทฯ รวมถึงต้องอ้างอิงถึงวันที่ในเอกสารของบริษัทฯอย่างชัดแจ้งด้วย

