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22 กุมภาพันธ 2555
สัดสวนการลงทุน : หุน 50% เงินสด 50%

 

หุนตามปจจัยพ้ืนฐานวันนี้ 
CPALL �ถือ� target ป 55 ที่ 57.00 บาท 
HMPRO �ซื้อ� target ป 55 ที่ 12.70 บาท 
SNC �ซื้อ� target ป 55 ที่ 29.90 บาท 
BANK �มากกวาตลาด�  

 
 

คําแนะนําในทางเทคนิควันน้ี  
แนวโนมทางเทคนิคของ SET Index 
ถาดัชนียืนเหนือ 1135 จุด ซ้ือหรือถือหุนตอได ถาดัชนีต่ํากวา 
1130 จุด จะเปนสัญญาณขาย 
หุน 1-2 วัน ซื้อขายกรอบแนวรับแนวตาน 
แนะนํา แนวรับ แนวตาน ตัดขาดทุน 
BGH 72.50 75.00 72.00 
HEMRAJ 2.74 2.90 2.70 
CPF 35.00 36.50 34.50 
หุน 5 วัน ซื้อขายกรอบแนวรับแนวตาน 
แนะนํา แนวรับ แนวตาน ตัดขาดทุน 
PTTEP 183.50 190.00 183.00 
SCC 357.00 366, 370 356.00 
IRPC 4.78 4.94 4.76 
หุนติดดาว ! ซื้อขายกรอบแนวรับแนวตาน 
แนะนํา แนวรับ แนวตาน ตัดขาดทุน 
PTTGC 75.00 77.00 74.50 
ADVANC 152.00 158.00 151.00 
SET50 Futures 
S50H12 แนะนํา ถือ long ในกรอบ 795-810 จุด  
เง่ือนไขการลงทุน : ถา S50H12 > 790 = ถือ long กรณีท่ี 
S50H12 < 790 = ปดท่ีถือ long 
Gold Futures 
GFG12 แนะนํา trading long ในกรอบ 25,400-

25,600 บาท  
เง่ือนไขการลงทุน : ถา GFG12 > 25,400 = trading long 
กรณีท่ี GFG12 < 25,300 = ปดท่ีถือ long มีแนวตาน 25,600 
และ 25,900 บาท แนวรับ 25,100 บาท 
SPOT GOLD เปนแนวโนมแกวงตัวข้ึนในกรอบ 

1,735-1,750 ดอลลาร 
เง่ือนไขการลงทุน : ถา GOLD > 1,735 = เปนแนวโนมขาข้ึน 
กรณีท่ี GOLD < 1,730 = เปนแนวโนมขาลง 
 
 

จัดทําโดย : ณาศิส ประเสริฐสกุล (ตอ 2944)

" แมวาในระยะกลาง 3-6 เดือนเรายังคงมีมุมมองวาตลาดหุนไทยยังคงเปนขาข้ึน และยังคงเปาหมาย
ของ SET ในป 55 ไวท่ี 1,264 จุด อยางไรก็ดีในระยะสั้น 1-2 สัปดาหการท่ี SET ขยับตัวข้ึนมาใกล
เคียงกับเปาหมายในเดือน ก.พ.55 ท่ีเราใหไวท่ี 1,150 จุดแลว ซ่ึงจะมีแรงตานพอสมควร และมี
โอกาสท่ี SET จะพักฐานลงไดระยะสั้นๆบริเวณ 1,150 (+/- 10 จุด) โดยเฉพาะในกรณีมูลคาการซ้ือ
ขายตํ่ากวา 4 หม่ืนลานบาท การแกวงตัวข้ึนของบริเวณดังกลาวจะเปราะบางอยางมาก โดยอาจมี
ปจจัยกดดันจาก หนึ่ง แมวาลาสุดผลการประชุมรัฐมนตรีคลังยุโรป จะมีมติอนุมัติวงเงินชวยเหลือ
รอบท่ี 2 แกกรีซมูลคา 1.3 แสนลานยูโรแลว แตในแงของการดําเนินการภายใตกลุม Troika (IMF,
ECB และ EU) ยังคงตองรอความชัดเจนจาก IMF กอนวาจะเขามามีสวนรวมเทาไร โดยประเมินวา
จะไดขอสรุปในการประชุม G20  ท่ีเม็กซิโกวันท่ี 25-26 ก.พ.55 หรือในการประชุมสุดยอดผูนํายุโรป
ท่ีอาจจะเกิดข้ึนวันท่ี 1-2 มี.ค.55 ท้ังน้ีแมวาสดุทายเราจะประเมินวาทุกอยางจะผานไปดวยดี และ
กรีซจะไม Default หน้ี 1.4 หม่ืนลานยูโรใน มี.ค.55 แตความไมแนนอนท่ีเกิดข้ึน จะทําใหตลาดผัน
ผวนแนนอน สอง ความไมแนนอนในประเด็น พรก.การเงิน 2 ฉบับของรัฐบาล (เงินกูสรางระบบนํ้า
3.5 แสนลานบาท+บริหารหน้ีเงินกู FIDF 1.14 ลานลานบาท) ท่ีศาลรัฐธรรมนูญจะมีการแถลงมติ
ในวันน้ี ซ่ึงในกรณีท่ีศาลมีมติวาขัดรัฐธรรมนูญ ตลาดจะนําปจจัยลบดังกลาวไปรวมกับประเด็น
ความตึงเครียดระหวางอิหราน-อิสราเอล และเกาหลีเหนือ-ใต ซ่ึงจะทําให SET มีโอกาสพักฐาน
ระดับ 10 จุดข้ึนไปได โดยเบื้องตนอาจจะลงไปทําฐานท่ี 1,120 (+/-10) จุดกอน 

" กรณีท่ี SET พักฐานลงมาบริเวณ 1,120 จุดจริงๆ จะเปนโอกาสในการเขาซ้ืออีกครั้ง เน่ืองจากใน
ระยะกลาง 3-6 เดือนเรายังคงเปาหมายของ SET ในป 55 ไวท่ี 1,264 จุด ซ่ึงเราใหนํ้าหนักวาจะได
เห็นไมเกิน ส.ค.55 ภายใตเง่ือนไขท่ีการพักฐานกรณีเลวรายท่ีสุด SET ตองไมหลุด 1,050 จุดลงไป
อีกครั้ง เน่ืองจากในเชิงสถิติของ SET ชวง 5 ปหลัง SET ปรับตัวข้ึนในชวง ก.พ.-ส.ค. เฉลี่ย 1.48-
4.18% ตอเดือนในชวงเวลาดังกลาว และมีระดับ Winner Percentage ราว 60-80% โดยท่ีเรา
ประเมินวาปจจัยหนุนจะอยูท่ี Foreign Fund Flow เปนหลัก ซ่ึงคาดวาจะมีเม็ดเงินจากนักลงทุน
ตางชาติไหลเขามาอกีราว 6.3 หม่ืนลานบาทในชวงท่ีเหลือของป 55 ดังน้ันในระยะกลาง 3-6 เดือน
กรณีท่ี SET ยังไมปดตํ่ากวา 1,080-1,050 จุด เรายังคงเปาหมายไวท่ี 1,264 จุด 

กลยุทธการลงทุน 
" ในหุนระยะสั้น (1-2 สัปดาห) : แนะนํา �ทยอยขายทํากําไร� ลักษณะ �Short Against� ในกรอบ

1,150 (+/-10) จุดของ SET แลวไปรอซ้ือกลับใน 2 กรณี หนึ่ง SET พักฐานลงมาในกรอบ 1,120
(+/-10) จุดอีกครั้ง สอง SET ทะลุ 1,150 จุดข้ึนไปไดดวยมูลคาการซ้ือขายมากกวา 4 หม่ืนลาน
บาท ขณะท่ีหุนเดนวันน้ีแนะนํา �ซ้ือเก็งกําไร� HMPRO, RS และ SCB 

" ในหุนระยะกลาง (1-3 เดือน) :  SET ปดไมตํ่ากวา 1,120 จุด ยังคงแนะนํา �ถือพอรต� หุนท่ี 50%
ของพอรต (TOP, PTTGC, KBANK, BBL, HMPRO, TRUE, SCC) 

หุนเดนวันนี ้ 
" HMPRO (+) : ผลประกอบการ Q4/54 ออกมาดีกวาคาดมาก สวนป 2555 � 2556 คาดอัตราการ

เติบโตของกําไรสุทธิเฉลี่ยสูงถึง 20% ตอป จากเปาหมายขยายสาขาเพ่ิม 8 แหง และประโยชนจาก
ตลาดซอมบานหลังนํ้าลด แนะนํา �ซ้ือ�มูลคาเหมาะสมใหม 12.70 บาท 

" RS (+) : วันน้ีบริษัทจะรายงานผลประกอบการป 2554 มีความเปนไปไดสูงท่ี RS จะรายงานกําไร
ใน Q4/54 ดีกวาท่ีเราคาดไวท่ี 22 ลานบาท และดีกวาท่ี Consensus คาดวาจะขาดทุน เรายังคง
มองวา RS มีโอกาสเติบโตโดดเดนจากธุรกิจสื่อทีวีดาวเทียมในป 2555 จากชองฟุตบอลลาลีกา
แนะนํา �ซ้ือ� มูลคาเหมาะสม 4.30 บาท 

" SCB (+) : รายงานสินเช่ือเดือน ม.ค. เติบโตโดดเดนท่ีสุดในกลุมธนาคาร สวนชวงท่ีเหลือของปน้ี
คาดแนวโนมเติบโตสินเช่ือยังมีตอเน่ืองจากกลุมลูกคารายใหญ และ สินเช่ือเชาซ้ือรถยนตท่ีนาจะ
ฟนตัวตามยอดขายรถยนต แนะนํา �ซ้ือ� มูลคาเหมาะสม 149 บาท 

พอรตหุนเลนรอบ 1 เดือน : สัดสวนการลงทุนในหุน 50% และเงินสด 50% 
" พอรตลงทุนความเส่ียงสูง (High Risk Portfolio) ไดแก SCC, IVL, ESSO, PTT, KBANK,

STEC และ STA โดยท่ีตั้งแตตนป 55 ใหผลตอบแทน +20.64% (SET +11.22%) 
� พอรตลงทุนความเส่ียงต่ํ า (Defensive Portfolio) ไดแก TUF, BGH, ADVANC, HEMRAJ,

CPALL, AH และ LPN โดยท่ีตั้งแตตนป 55 ใหผลตอบแทน +9.87% (SET +11.22%) 

 

KKS View: �ยังคงเปา SET ป 55 ที่ 1,264 จุด แตการขยับเขาหาเปาส้ัน 1,150 จุดคอนขางเปราะบาง นา �Short Against� ทํารอบกอน�

ระยะกลาง �ถือ� ตอได แตระยะส้ันนา �Short Against� ทํารอบ 
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ตลาดหุนสหรัฐปดบวก ยุโรปปดลบ 
ราคาน้ํามันและทองคําปดบวก คาระวางเรือปดลบ 

 
 
 

ปจจัยที่สงผลตอตลาดหุนวันนี้ 
ปจจัยตางประเทศ (+) ตลาดหุนสหรัฐ (21 ก.พ.) ปดบวกทามกลางภาวะการซื้อขายท่ีผันผวน โดยดัชนีดาวโจนสไมสามารถยืนเหนือ 

13,000 จุดได เน่ืองจากนักลงทุนไมม่ันใจวามาตรการชวยเหลือกรีซรอบ 2 จะสามารถชวยแกปญหาหน้ีสาธารณะ
ของกรีซได นอกจากน้ี ราคานํ้ามันท่ีปรับเพ่ิมขึ้นแรงยังสรางความกังวลอาจสงผลกระทบตอการฟนตัวของ
เศรษฐกิจ สงผลใหดัชนีดาวโจนสปดตลาดท่ีระดับ 12,965.69 จุด บวก 15.82 จุด (+0.12%) 

 (-) ตลาดหุนยุโรป (21 ก.พ.) ปดลบในกรอบ 0.21-0.57% เน่ืองจากนักลงทุนไมม่ันใจวามาตรการชวยเหลือกรีซรอบ 
2 จะสามารถชวยแกปญหาหน้ีสาธารณะของกรีซได 

 (0) ตัวเลขเศรษฐกิจสหรัฐ (22 ก.พ.) 
ยอดขายบานมือสองเดือน ม.ค.55 สมาคมนายหนาอสังหาริมทรัพยแหงชาติรายงานยอดขายบานมือสองเดือน 
ม.ค.55 

 (+) รมว.คลังยูโรโซน อนุมัติแผนชวยเหลือกรีซรอบ 2 (21 ก.พ.) รมว.คลังยูโรโซน บรรลุขอตกลงในการอนุมัติ
มาตรการชวยเหลือรอบ 2 สําหรับกรีซ วงเงิน 1.3 แสนลานยูโร (1.72 แสนลานดอลลาร) โดยจะมีการเบิกจายไป
จนถึงป 2557 ซึ่งมีเปาหมายลดสัดสวนหน้ีของกรีซใหลงมาท่ี 121% ของ GDP ภายในป 2563 จากปจจุบันท่ี 
160% ของ GDP และชวยใหกรีซสามารถชําระหน้ีในการไถถอนพันธบัตร มูลคา 1.45 หม่ืนลานยูโร (1.92 หม่ืน
ลานดอลลาร) ซึ่งจะครบกําหนดในวันท่ี 20 มี.ค.น้ีได และยังชวยใหกรีซสามารถรวมกลุมอยูในยูโรโซนตอไปได 
นอกจากน้ี นักลงทุนภาคเอกชน ซึ่งสวนใหญเปน ธ.พาณิชย และกองทุนเพ่ือการลงทุน ไดตกลงทําการสว็อปหน้ี 
ดวยการยอมรับเงื่อนไขการปรับลดมูลคาหนาต๋ัวพันธบัตรของรัฐบาลกรีซลง 53.5% โดยนําพันธบัตรท่ีถือครองอยู
ในปจจุบันแลกกับพันธบัตรชุดใหมท่ีมีอัตราดอกเบี้ยหนาต๋ัวลดลงและมีอายุการไถถอนนานขึ้น โดยอัตราดอกเบี้ย
หนาต๋ัวจะเร่ิมท่ี 2% และเพ่ิมเปน 3% 

ตลาดสินคาโภคภัณฑ  (+) ราคาทองคําตลาดนิวยอรค (21 ก.พ.) ปดบวกเนื่องจากนักลงทุนมีความเชื่อม่ันหลัง รมว.คลังยูโรโซน อนุมัติ
การชวยเหลือกรีซรอบ 2 สงผลใหราคาทองคําตลาด Comex สงมอบเดือน เม.ย. ปดตลาด 1,758.5 ดอลลาร/
ออนซ บวก 32.6 ดอลลาร (+1.9%) 

 (+) ราคาน้ํามันตลาดนิวยอรคและลอนดอน (21 ก.พ.) ปดบวกจากปจจัยหนุนหลัง รมว.คลังยูโรโซน อนุมัติการ
ชวยเหลือกรีซรอบ 2 สงผลใหราคานํ้ามันดิบตลาด Nymex ปดตลาด 105.84 ดอลลาร/บารเรล บวก 2.6 ดอลลาร 
(+2.52%) และราคาน้ํามันดิบ Brent ปดตลาด 121.66 ดอลลาร/บารเรล บวก 1.61 ดอลลาร (+1.34%) 

 (-) ดัชนีคาระวางเรือ (21 ก.พ.) ปดลบ 9 จุด มาท่ีระดับ 706 จุด หรือ �1.26% 
อัตราแลกเปล่ียน (+) ดัชนีคาเงินดอลลาร (21 ก.พ.) แกวงตัวในกรอบออนคาและปดตลาด 79.09 จุด ขณะที่เชาน้ีเคลื่อนไหวในกรอบ 

79.08-79.13 จุด 
 (0) คาเงินบาท/ดอลลาร (21 ก.พ.) เงินบาทแข็งคาตามยูโรหลัง รมว.คลังยูโรโซน อนุมัติแผนชวยเหลือกรีซรอบ 2 

และเงินทุนตางประเทศท่ีไหลเขาไทยตอเน่ือง โดยระหวางวันเงินบาทเคลื่อนไหวในกรอบ 30.66-30.76 บาท/
ดอลลาร และปดตลาด 30.68 บาท/ดอลลาร ขณะท่ีเชาน้ีเงินบาทเคลื่อนไหวในกรอบ 30.67-30.69 บาท/ดอลลาร 
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ปจจัยที่สงผลตอตลาดหุนวันนี้ 
ปจจัยในประเทศ (0) ศาล รธน.นัดฟงคําวินิจฉัย พ.ร.ก.การเงิน 2 ฉบับ (22 ก.พ.) เวลา 14.00 น. ตุลาการศาลรัฐธรรมนูญ นัดฟง

คําวินิจฉัย พ.ร.ก.การเงิน 2 ฉบับ ท้ังน้ี กรณีดังกลาวสืบเน่ืองจากประธานสภาผูแทนราษฎรและประธานวุฒิสภา
สงคํารองของ ส.ส.และ ส.ว.ขอใหศาลรัฐธรรมนูญพิจารณาวินิจฉัยตามรัฐธรรมนูญมาตรา 185 กรณี พ.ร.ก.ให
อํานาจกระทรวงการคลังกู เงินเพ่ือการวางระบบบริหารจัดการนํ้าและสรางอนาคตประเทศพ .ศ .2555 
และพ.ร.ก.ปรับปรุงการบริหารหน้ีเงินกูท่ีกระทรวงการคลังกูเพ่ือชวยเหลือกองทุนฟนฟูและพัฒนาระบบสถาบัน
การเงิน พ.ศ.2555 เปนไปตามรัฐธรรมนูญ มาตรา 184 วรรคหน่ึงและวรรคสองหรือไม 

สรุปการซื้อขายหลักทรัพย (+) นักลงทุนตางประเทศ (21 ก.พ.) นักลงทุนตางประเทศซื้อสุทธิ 3,472 ลานบาท สงผลใหท้ังป 2555 นักลงทุน
ตางประเทศซ้ือสุทธิ 40,263 ลานบาท 

 (-) นักลงทุนสถาบัน (21 ก.พ.) นักลงทุนสถาบันขายสุทธิ 742 ลานบาท สงผลใหท้ังป 2555 นักลงทุนสถาบันขาย
สุทธิ 7,152 ลานบาท 

 (-) บัญชีบริษัทหลักทรัพย (21 ก.พ.) บริษัทหลักทรัพยขายสุทธิ 1,112 ลานบาท สงผลใหท้ังป 2555 บัญชีหลัก
ทรัพยซื้อสุทธิ 2,497 ลานบาท 

 
 

ตารางแสดงยอดการลงทุนของนักลงทุนประเภทตาง ป 2555 
 

                                       

ประเภทนักลงทุน Total 2011 Jan -12 Feb -12 Total 2012
นลท .ตางประเทศ -5,119 2,974 37 ,289 40 ,263
นลท .สถาบัน -29 ,145 1,519 -8,670 -7,152
บริษัทหลักทรัพย 1,304 3,233 -736 2,497
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ประเด็นขาวท่ีนาสนใจ 
SYNEX ตั้งเปารายไดปน้ีโต 15% จากปกอนทําได 2 หม่ืนลานบาท ผูบริหาร "สุพันธุ มงคลสุธี" คาดกระแสสมารทโฟน ยังแรงไมหยุด พรอมเจาะ

ตลาดลาว พมาและกัมพูชา เช่ือทํารายไดเพ่ิม 200-300 ลานบาท ดานบอรดไฟเขียวปนผลครึ่งหลัง 2554 หุนละ 0.22 บาท (ท่ีมา: นสพ.ทัน
หุน) 

SGP รับอานิสงสราคา LPG พุงเหนือ 1 พันดอลลารตอตัน ผูบริหาร "จินตนา ก่ิงแกว" เช่ือหนุนผลงานโคงแรกรุง เล็งปรับเปารายไดใหมจากเดิม
คาดการณไว 30-40% (ท่ีมา: นสพ.ทันหุน) 

PAF เสือนอนกินปดดีลเจรจาพันธมิตรยุโรป 6 รายหนุนกําลังการผลิตพุงกระฉูด 60-70% ตอเดือน ดาน "แหลงขาววงใน" เผยอยูระหวางเพ่ิมกําลัง
การผลิต หลังแบรนดรองเทาดังเค-สวิสและกระเปาคิปลิงคสงออเดอรยักษล่ันไมนานเกินรอลางขาดทุนหมดเกล้ียง จับตางบ Q1/2555 สวย
หรู (ท่ีมา: นสพ.ทันหุน) 

TKS บอรด TKS สองป 2555 แรงสมใจ ตั้งปอมกวาดงานรัฐ-เอกชน เต็มกรุ คาดดันรายไดปน้ีโตกวา 15% จากงานพิมพดิจิตอลสะพัด ลาสุดตุน
แบ็กล็อกกวา 500 ลานบาท คาดรับรูระดับ 100 ลานบาทปน้ี สวนไตรมาส 2 งานเซเวนจอคิว (ท่ีมา: นสพ.ทันหุน) 

JMART เตรียมล่ันงบงวดป 2554 วันท่ี 28 กุมภาพันธน้ี สงซิกผลงานโตแรงกวาปกอน หลัง 3 ไตรมาสมีกําไรสุทธิทะลุ 100 ลานบาท ตั้งเปารายไดป 
2555 โต 20% จากปกอน พรอมม่ันใจกําไรปน้ีเติบโต 50% หลังยอดขายสมารทโฟนสรางรายไดอูฟู ทุม 200 ลานบาทขยายสาขาพ้ืนท่ีเชา 
ลาสุดซ้ือหน้ีดอยคุณภาพ AEONTS มูลคา 303.86 ลานบาท ผลตอบแทน 10-12% (ท่ีมา: นสพ.ทันหุน) 

SSI เตรียมปดงบป 2554 วันท่ี 27 กุมภาพันธ ล่ันผลงานแจมรายไดพุงกวา ป 2553 ท่ีทําไว 48,538 ลานบาท พรอมชงบอรดจายปนผลเดือน
เมษายนน้ี ตามนโยบายไมต่ํากวา 25% สวนออเดอรปน้ีเริ่มสงสัญญาณใหเห็นไตรมาส 1/2555 เช่ือครึ่งปหลังออเดอรทะลัก ไดกลุมลูกคา
หลักวัสดุกอสราง และกลุมผลิตรถยนตหนุน  สวนโครงการปรับปรุงโรงถลุงเหล็กในอังกฤษคาดแลวเสร็จตนไตรมาส 2/2555 ดันกําลังผลิต
เพ่ิมข้ึนเฉล่ียเปน 4 ลานตันตอป (ท่ีมา: นสพ.ทันหุน) 

BMG เอกซเรยป 2555 แรงจัด หลังงานเขาเต็มกรุตั้งแตตนป แถมลาสุดอยูระหวางประมูลงานกําจัดขยะชุมชนนครราชสีมาเฟส 2 มูลคาพันลาน
บาท คาดกินเรียบหลังกอนหนาฟนงานเฟส 2 เรียบรอย หลังกอนหนาฟนงานเฟส 1 เรียบรอย (ท่ีมา: นสพ.ทันหุน) 

THCOM สงซิกครึ่งปแรกมีขาวดีเพียบวงในแยมเจรจาจีนคืบหนา บวกไดลูกคาญ่ีปุนเพ่ิมเดือนหนาพรอมเซ็นสัญญาทันที 1 ราย จากกอนหนาเซ็น
สัญญาไปแลว 1 ราย หนุนผลงานป 2555 ฟนตัว และยังมีแผนศึกษายิงไทยคม 7-8 หลังจากยิงไทยคม 6 ชวงกลางป 2556 แลว (ท่ีมา: 
นสพ.ทันหุน) 

PL วางเปารายไดรวมป 2555 เติบโตสูง 10-15% จากปกอนท่ีฟาดรายไดเขากระเปา 2,359 ลานบาท ขณะท่ีตัวเลขกําไรม่ันใจกลับมาเติบโตได
อีกครั้ง รับอานิสงสจายภาษีนิติบุคคลลดลง คาดความตองการรถยนตเชาและเครื่องบินเชายังอยูในระดับสูง เล็งหาคายรถยนตมาเปนพันธ
มิตรเพ่ิมเติม หวังตอบสนองความตองการของลูกคาไดมากข้ึน (ท่ีมา: นสพ.ทันหุน) 

DEMCO แยมผลงานป 2554 รายไดโต 35% จากป 2553 ท่ีมีรายไดรวมอยูท่ี 2,520.20 ลานบาท คาดบอรดไฟเขียวจายปนผลตามนโยบายจายไม
นอยกวา 40% จอเซ็นสัญญางานวิศวกรรมไฟฟา มูลคาหลักรอยลานบาทและอยูระหวางย่ืนประมูลงานกฟภ. มูลคาโครงการ 3-4 พันลาน
บาท คาดสรุปไตรมาส 2/2555 สวนป 2555 คาดรับรูรายได 5 พันลานบาท หลังตุน Backlog หนามือกวา 9.2 พันลานบาท (ท่ีมา: นสพ.ทัน
หุน) 

UAC โชวผลงานงวดป 2554 กวาดรายได 964 ลานบาท พุงทะยาน 23% สวนกําไรทําได 80 ลานบาท เผยลาสุดออเดอรเคมีภัณฑล็อตใหมจอคิว
เขามาแลวกวา 200 ลานบาท ม่ันใจครึ่งปแรกออเดอรเพ่ิมเปน 500 ลานบาท เหตุความตองการใชเคมีภัณฑในกลุมอุตสาหกรรมปโตรเคมี
ขยายตัว ดานผูบริหาร "กิตติ ชีวะเกตุ" ระบุ บริษัทไดรับแตงตั้งใหเปนตัวแทนจําหนายสารเคมีใหพมา หวังป 2555 รายไดทะลุ 1 พันลานบาท 
(ท่ีมา: นสพ.ทันหุน) 
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Stocks Highlights  
 
บทวิเคราะหพื้นฐานวันนี้ :  
  

  $ Daily Stock (ติดตามรายละเอียดเพิ่มเติมในบทวิเคราะห หัวขอ Daily Stock) 
 
 

CPALL  

คําแนะนํา  ถือ   

Target ป 55 57.00 บาท 
(ราคากอน XD) 

 

Downside Risk -3.00 %  

 
 
 
 

CPALL ประกาศจายปนผลงวดป 54 ท้ังเปนเงินสดหุนละ 1.25 บาท และหุนปนผล
อัตรา 1 หุนเดิม ตอ 1 หุนปนผล รวมเปนการจายปนผลอัตราหุนละ 2.25 บาท (yield 
3.8%) หรือมีอัตราการจายเงินปนสูงถึง 139% จะขึ้น XD วันท่ี 3 พ.ค.55 ท้ังน้ีการ
จายปนผลเปนหุน จะเพ่ิมสภาพคลองใหกับหุน และประหยัดเงินสดไวขยายสาขา 
เพ่ือผลักดันการเติบโตในอนาคต แตจะมีผลกระทบในแง Price dilution 51% จาก
การปนผลเปนเงินสดและหุนปนผลคร้ังน้ี อยางไรก็ดีเรามองวาการจายหุนปนผลฟรี
ใหกับผูถือหุนอัตราสวนดังกลาว ทําใหผูถือหุนไดรับหุนเพ่ิมหน่ึงเทาตัว และชดเชยกับ
ผลกระทบในแงราคา จึงถือวาจะไมกระทบ wealth ของผูถือหุน สําหรับผลประกอบ
การป 54 ใกลเคียงคาด เรามองวาราคาหุน CPALL ท่ีปรับขึ้นใกลเคียงมูลคาเหมาะ
สมของเรา ถือวาสะทอนการฟนตัวจากนํ้าทวม และมีผลกระทบเศรษฐกิจหดตัวคอน
ขางจํากัดแลว ประกอบกับระยะส้ันมองวา CPALL ไมมีปจจัยบวกใหม ลดคําแนะนํา
เปน �ถือ� 
 

 

HMPRO  

คําแนะนํา  ซ้ือ   

Target ป 55 12.70 บาท  

Upside Gain  12.00 %  

 
 
 
 

HMPRO ทํากําไรสุทธิป 2554 เพ่ิมขึ้น 22% Y-O-Y เปน 2,005 ลานบาท สูงกวาท่ีเรา
คาด ท้ังๆท่ีมีผลกระทบนํ้าทวมใน Q4/54 แตกลับทํากําไรไดสูงท่ีสุดในรอบป จาก
อัตรากําไรขั้นตนท่ีทรงตัวสูง อีกท้ังยังมีรายรับอื่นมากกวาคาด สําหรับทิศทางป 2555 
HMPRO ยังคงเปาหมายขยายสาขาเพ่ิม 8 แหง เพ่ือผลักดันการเติบโตผานตลาด 
Second Tier เรามองวากลยุทธน้ีเปนโอกาสตอยอดสวนแบงตลาดของ HMPRO 
จากคูแขงในตลาด Home Improvement ประกอบกับปน้ี HMPRO จะไดประโยชน
จากตลาดซอมบานหลังนํ้าลด เราจึงปรับเพ่ิมประมาณการป 2555 � 2556 สะทอน
อัตราการเติบโตของกําไรสุทธิเฉลี่ย 20% ตอป ท้ังน้ีราคาหุนท่ีมี upside เพ่ิมจากการ
ปรับประมาณการมูลคาเหมาะสมใหมเปน 12.70 บาท อีกท้ังยัง laggard กวากลุม
คาปลีก 7% ทําให HMPRO มีความนาสนใจลงทุน เราจึงปรับเพ่ิมคําแนะนําจาก 
�ซื้อ� เม่ือออนตัว เปน �ซื้อ� 
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SNC  

คําแนะนํา  ซ้ือ   

Target ป 55 29.90 บาท  

Upside Gain  15.00 %  

 
 

เราปรับเพ่ิมราคาเหมาะสม SNC ขึ้นเปน 29.90 บาท (จากเดิม 28.90 บาท) และยัง
คงคําแนะนํา �ซื้อ� หลังจากมีแนวโนมวายอดรับจางประกอบแอรของบริษัทในป 
2555 จะสูงกวาท่ีเราคาด ผูบริหารต้ังเปายอดประกอบแอรในปน้ีอยาง Aggressive 
ท่ีราว 8 แสนเคร่ือง ทําใหเราพิจารณาปรับเพ่ิมประมาณการยอดประกอบแอรขึ้นเปน 
5 แสนเครื่อง (จากเดิม 4.5 แสนเครื่อง) โดยเราคาดวาป 2555 SNC จะมีกําไรเพ่ิมขึ้น 
18% YoY 
 

 
 
 

  Industry Update 
 

BANK  

คําแนะนํา  มากกวาตลาด  

Target ป 55 - บาท  

Upside Gain  - %  

 
 
 

เราปรับนํ้าหนักการลงทุนของหุนในกลุมธนาคารขึ้นมาเปน �มากกวาตลาด� เน่ือง
จากมองวาสินเชื่อของกลุมธนาคารจะเติบโตไดในปน้ีจากสินเชื่อลูกคารายใหญเปน
หลัก พรก. การโอนหนี้นาจะผานการตัดสินจากศาลรัฐธรรมนูญได และจะทําใหกําไร
ป 2555 ของกลุมธนาคารลดลง 2.7% แตก็นอยกวาท่ีเคยคาดการณกันไวมาก นอก
จากน้ี ผลประกอบการของกลุมธนาคารในไตรมาส 1/55 นาจะเติบโตจากไตรมาส
กอนมากจากการต้ังสํารองจํานวนมากในไตรมาส 4/54 เพ่ือรองรับ NPL ท่ีอาจจะเกิด
ขึ้นจากนํ้าทวม เลือก SCB กับ KBANK เปนหุน Top pick 
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สํานักงานใหญ 
500  อาคารอัมรินทรทาวเวอร  ชั้น  7  ถนนเพลินจิต  
แขวงลุมพินี เขตปทุมวัน  กรุงเทพฯ  10330 
โทรศัพท  0-2680-2222    โทรสาร  0-2680-2233 
Email:  customerservices@kks.co.th 

สาขาระยอง 
125/1  ถนนจันทอุดม (ระยอง - บานคาย) 
ตําบลเชิงเนิน  อําเภอเมือง  ระยอง  21000 
โทรศัพท (038) 617-477-85 โทรสาร (038) 617-490 
Email : rayong@kks.co.th 

สาขาพิษณุโลก 
169/ 2-3-4  ถนนบรมไตรโลกนารถ 
ตําบลในเมือง  อําเภอเมือง   พิษณุโลก  65000 
โทรศัพท (055) 243-060 โทรสาร (055) 259-455 
Email : pitsanulok@kks.co.th  

สาขาอโศก 
209 อาคารเค ทาวเวอร  ถนนสุขุมวิท 21 (อโศก) 
แขวงคลองเตยเหนือ เขตวัฒนา  จังหวัดกรุงเทพฯ 10110 
โทรศัพท 0-2680-2900  โทรสาร  0-2680-2995 
Email : asoke@kks.co.th 

สาขานนทบุรี  (สาขางามวงศวานเดิม) 
ชั้น 4  อาคารเลขท่ี  68/30 - 32  หมูท่ี  8  ตําบลบางกระ
สอ  อําเภอเมือง  จังหวัดนนทบุรี  11000 
โทรศัพท  0-2527-8744  โทรสาร  0-2965-4634 
Email :  ngamwongwan@kks.co.th 

สาขาบางนา 
1093/56  ชั้น 11 อาคารเซ็นทรัลซิต้ีบางนา บางนา-ตราด  
กม.3 แขวงบางนา  เขตพระโขนง  กรุงเทพฯ  10260 
โทรศัพท  0-2745-6458-66  โทรสาร  0-2745-6467 
Email:  bangna@kks.co.th 

สาขาเชียงใหม 
33  อาคารเกียรตินาคิน แยกขวงสิงห ถนนเชียงใหม-
ลําปาง ตําบลชางเผือก อําเภอเมือง เชียงใหม 50300 
โทรศัพท (053) 220-751-54, (053) 220-760 
โทรสาร (053) 220-763, (053) 220-765 
Email : chiangmai@kks.co.th 

สาขาสมุทรสาคร 
1400 / 98-101  ถนนเอกชัย 
ตําบลมหาชัย  อําเภอเมือง  สมุทรสาคร  74000 
โทรศัพท  (034) 837-246-64, (034) 427-123-5 
โทรสาร (034) 423-565, (034) 837-255 
Email : smutsakorn@kks.co.th 

สาขาหาดใหญ 
200  อาคารจุลดิศหาดใหญพลาซา 
ชั้น 4 หอง 414-424 ถนนนิพัทธอุทิศ 3  ตําบลหาดใหญ  
อําเภอหาดใหญ   สงขลา 90110 
โทรศัพท (074) 354-747-51 โทรสาร (074) 239-515 
Email : haadyai@kks.co.th 

สาขาขอนแกน 
9/2 ถนนประชาสโมสร 
ตําบลในเมือง  อําเภอเมือง ขอนแกน  40000 
โทรศัพท (043) 337-700-10 โทรสาร (043) 337-721 
Email : khonkaen@kks.co.th 

สาขาชลบุรี 
7/18  หมูท่ี 4  ถนนสุขุมวิท 
ตําบลหวยกะป  อําเภอเมือง ชลบุรี  20130 
โทรศัพท (038) 384-931-43 โทรสาร (038) 384-794 
Email : chonburi@kks.co.th 

สาขาหาดใหญ 2 (Mini Branch) 
20/1  ถนนราษฎรยินดี 
ตําบลหาดใหญ   อําเภอหาดใหญ สงขลา  90110 
โทรศัพท (074) 209-837-40 โทรสาร (074) 209-841 
Email : haadyai@kks.co.th 

   
Disclaimer (Fundamental Report)   
รายงานฉบับน้ีจัดทําขึ้นโดย ฝายวิเคราะหหลักทรัพยและท่ีปรึกษาการลงทุน บริษัทหลักทรัพย เกียรตินาคิน บนพื้นฐานขอมูลซึ่งพิจารณาแลววามีความนาเชื่อถือและ/หรือถูกตอง 
อยางไรก็ตาม ฝายวิเคราะหหลักทรัพยและท่ีปรึกษาการลงทุน มิอาจยืนยันและรับรองความถูกตองและความสมบูรณของขอมูลดังกลาวได แมวาขอมูลดังกลาวจะปรากฏขอความท่ี
อาจเปนหรืออาจตีความวาเปนเชนน้ันได บริษัทฯจึงไมรับรองตอการนําเอาขอมูล บทความ ความเห็น และ/หรือ บทสรุปท่ีปรากฏในเอกสารฉบับน้ีไปใชไมวากรณีใดๆซ่ึงบทความดัง
กลาวเปนเพียงแนวคิดของผูจัดทําเพื่อใชเปนขอมูลประกอบการตัดสินใจในการลงทุน ดังน้ัน นักลงทุนควรใชดุลพินิจอยางรอบคอบในการพิจารณาลงทุน ท้ังน้ี บริษัทฯ ขอสงวนสิทธิ์
ในการนําขอมูลท่ีปรากฏในเอกสารน้ีไมวาจะท้ังหมด หรือบางสวน ไปทําซ้ํา หรือ ดัดแปลง แกไข หรือนําเอกสารเผยแพรตอสาธารณชนจะตองไดรับความยินยอมจากบริษัทฯกอน 
 
นักวิเคราะหดานพ้ืนฐาน   นักวิเคราะหดานกลยุทธและเทคนิค  
ธริศา  ชัยสุนทรโยธิน tarisa.cha@kks.co.th  อภิสิทธิ์  ลิมปธํารงกุล apisit_l@kks.co.th 
วิชชุดา  ปล่ังมณี wichuda_p@kks.co.th  ณาศิส  ประเสริฐสกุล nasis.p@kks.co.th 
เบญจพล  สุทธิ์วนิช benjaphol_s@kks.co.th  สวนสนับสนุนขอมูล  
มินทรา  รัตยาภาส mintrar@kks.co.th  สมจิต  วิรุฬหธานี research@kks.co.th 
อดิสรณ  มุงพาลชล adisorn_m@kks.co.th  อังศุมาลิน  คุมวงค angsumalin_k@kks.co.th 
ดิษฐนพ  วัธนเวคิน dithanop_v@kks.co.th  ปรียานุช ฉายานุเคราะห preeyanuch.c@kks.co.th 


