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Market Recap & Trend  Investment Strategy 
EU เห็นชอบให้เงินช่วยเหลือกรีซ...ราคาน้ํามันที่
ปรับสูงขึ้นเป็นปัจจัยหนุน SET ปรับขึ้นต่อ 

 “เก็งกําไร” กลุ่มพลังงาน และ “ซื้อ” กลุ่มหุ้น
ที่มี Upside กําไรเติบโตสูง 

SET ปรับสูงขึ้นต่อเนื่อง โดยมีปัจจัยบวกจากกระแส
เงินทุนไหลเข้า และการเห็นชอบเงินช่วยเหลือกรีซ
มูลค่า EUR1.3 แสนล้าน ของ EU โดย SET ปิด
ตลาดท่ี 1,140.39 จุด ปรับสูงขึ้น 0.40% ด้วย
มูลค่าการซื้อขายหนาแน่น 35,330 ล้านบาท ท้ังนี้
นักลงทุนต่างชาติซื้อหุ้นสุทธิต่อเนื่อง 3,472 ล้าน
บาท และค่าเงินบาทแข็งค่าขึ้นมาตํ่ากว่าระดับ 30.7 
บาท/ดอลลาร์ฯ เช้าน้ี 
แม้ตลาดหุ้นยุโรปส่วนใหญ่จะปรับลดลงเมื่อคืน หลัง
แผนให้เงินช่วยเหลือกรีซจะได้รับความเห็นขอบจาก 
รมว.คลังยุโรป (Sell of Fact) เรายังมองเป้าหมาย
การปรับขึ้นของ SET ท่ีระดับ 1,148 จุด ภายใน
สัปดาห์น้ี โดยมีปัจจัยสนับสนุนจาก 1.กระแส
เงินทุนไหลเข้าสินทรัพย์เส่ียงอย่างต่อเนื่อง ซึ่งเห็น
ได้จากค่าเงินบาทท่ีแข็งค่าขึ้น 2.ราคาน้ํามันยังอยู่
ทิศทางขาขึ้น ล่าสุดนํ้ามันดิบ Brent อยู่ท่ีระดับ 
US$121/บาร์เรล (+2%WoW) ซึ่งถือว่าเป็นปัจจัย
บวกต่อหุ้นกลุ่มพลังงาน และปิโตรเคมี  
 

 เราแนะนํานักลงทุนเพิ่มสัดส่วนหุ้นในพอร์ตเป็น 
50% ในวันท่ี 21 ก.พ.จากเดิมท่ี 20% ตาม
กระแสเงินทุนท่ีไหลเข้าสินทรัพย์เส่ียงท่ัวโลก 
และอาจหนุน SET ปรับสูงขึ้นไปท่ี 1,237 จุด 
หรือ P/E 13.3 เท่า เท่ากับระดับ Forwarding 
P/E สูงสุดท่ี SET เคยซื้อขายหลัง Sub-prime 
ท้ังนี้เราแนะนําให้นักลงทุนมี Trailing Stop ท่ี 
1,120 จุด เพื่อลดสัดส่วนหุ้นเหลือ 20% 
เหมือนเดิม ในกรณีท่ีมีการพักฐานเกิดขึ้น 
สําหรับกลุ่มหุ้นแนะนําช่วงนี้ ยังแนะนํากลุ่มหุ้น
ท่ีมี Upside ได้แก่ SCB, STANLY, IVL, AP, 
LH, BIGC, MAKRO, BGH (เริ่มเห็นสัญญาณ
การฟื้นตัวจากการพักฐาน), MAJOR, TUF 
(ประกาศกําไร 4Q54 ดีกว่าคาด) และ 
ADVANC...รวมไปถึงกลุ่มหุ้นท่ีมี Earnings 
Growth สูง ได้แก่ KSL, KBANK, KTB, SAT, 
DCC, AMATA, QH, TICON, HMPRO 
สําหรับหุ้นกลุ่มพลังงานที่ได้รับผลดีจากราคา
นํ้ามันปรับสูงขึ้นอย่าง PTT, PTTEP, TOP, BCP 
แนะนําเพียง “เก็งกําไร” เนื่องจากราคาหุ้นปรับ
สูงขึ้นกว่ามูลค่าพื้นฐานมากแล้ว 

  
SET50 Futures:  “ถือ สถานะ Long” โดยมี Trailing Stop ท่ี 795 จุด 

Matrix: เพ่ิม QH และ SCCC เข้ามาในกลุ่มหุ้น Top Picks 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 
 
 
 

Add to top picks QH SCCC 
Delete from top picks - 

Top Picks 
BIGC BANPU BBL AMATA STEC PTT BCP QH AP DELTA KTB KBANK TOP SCCC 
SCB STANLY IVL PTTEP MAKRO 
IVL PTTEP MAKRO 

Outlook Liquidity Driven
Strategy Selective 

Cash/Equity (%) 50/50
Trading Band 1,120-1,148pts

 
Today’s picks (Unit: Baht) 

Stock CP Band FV Rating 
PTT 357.0 355-366 325.0 Trading 

JAS 2.20 2.16-2.26 N.A. Trading 

CPALL 58.75 58-60 60.0 Trading 

BGH 73.0 72-74.5 75.5 Accumulate 

FV = Fair value, CP = Closing price, Band = Trading range  
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Market info. SET SET50 MAI 
Index Closed 1140.39 803.66 301.58 
▲ +/- (pts) 4.47 3.44 -0.77 
▲ +/- (%) 0.39 0.43 -0.25 
Market cap. (Bt bn) 9,354 7,422 89 
Turnover (Bt mn) 35,330 25,155 719  
Trading value (Bt mn) BUY SELL NET 
Institution 1,648  2,390 (742) 
Proprietary Trading 5,417  6,530 (1,113) 
Foreign 8,940  5,467 3,472 
Retail 19,326  20,943 (1,617)  
Commodities Close ▲ +/- ▲ (%) 
NYMEX  ($/bbl) 106.25 2.65 2.56% 
Gold – ($/oz.) 1,759.0 35.94 2.09% 
Baltic Dry Index 706 -9.00 -1.26% 
FOREX Feb 20 Feb 21 ▲ +/-
 Bt/US$ 30.74 30.69 -0.05 
 EU/US$ 1.32 1.32 0.00 
 Yen/US$  79.63 79.71 0.08 

Interest Rate  Present 
 BOT R/P 1 day rate 3.25% 
US Prime rate 3.03% 
US Fed Fund rate  0.25% 
US 10Y Bond Yield  1.80% 
Euro Refi Rate  1.00% 

Source: Bloomberg  
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Recommended Portfolio 
พอร์ตจําลองมีอัตราผลตอบแทน +2.3% ดีกว่าตลาดที่ปรับสูงขึ้น +1.5% หรือมีอัตรา
ผลตอบแทนดีกว่า SET อยู่ 0.8% ในสัปดาห์ที่ผ่านมา 

พอร์ตจําลองให้อัตราผลตอบแทน +2.3% 
ในสัปดาห์ท่ีผ่านมา เทียบกับ SET ท่ีมีอัตรา
ผลตอบแทน +1.5% หรือพอร์ตจําลองมี
อัตราผลตอบแทนสูงกว่า SET อยู่ 0.8% 
โดย SAT และ TUF เป็นหุ้นท่ีให้อัตรา
ผลตอบแทนมากที่ สุดในพอร์ตสูง 6.0% 
และ 3.6% ตามลําดับ ขณะที่ TICON ให้
อัตราผลตอบแทนต่ําท่ีสุดในพอร์ต 

 เราแนะนํา “ถือ” หุ้น 6 ตัวต่อจากสัปดาห์
ก่อน ได้แก่ ADVANC, CPALL, DCC, SAT 
TUF และ TICON 
และ “เพิ่ม” LH เข้ามาในพอร์ต เนื่องจาก 
1.ราคา LH ยังมี Upside อีก 7% จาก
ราคาปัจจุบัน ในขณะที่ SET ถึงเป้าหมายท่ี 
1,130 จุด แล้ว 2.ราคาหุ้น Laggard ตลาด
ต้ังแต่ ต.ค .54 ถึง 13% 3.อัตรา
ผลตอบแทนจากเงินปันผลน่าสนใจท่ี 5.2% 
และ 4.มีโอกาสท่ี LH จะชนะประมูลท่ีดิน
ตลาดสามย่านเดิม จากจุฬาฯ เป็นเวลา .0 
ปี 
 

  ณ วันที่ 20 กุมภาพันธ์ 2555 

 
Changes in Recommended Portfolio 
Add LH 
Delete - 

คํานิยามพอร์ตจําลอง:  เป็นพอร์ตลงทุนจําลองที่สามารถลงทุนได้จริง โดยจะลงทุนในหุ้นที่มีพื้นฐานดี ไม่
เกิน 10 ตัวในแต่ละช่วงเวลา โดยจะมีการปรับพอร์ตไม่บ่อยนัก จึงเหมาะกับนักลงทุนที่ต้องการลงทุนเพื่อ
ได้รับผลตอบแทนระยะกลาง มากกว่านักลงทุนระยะสั้น 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

Recommended Portfolio  

 
Source: KSS Research                                As of February 17, 2012 
 

Weekly Portfolio Performance  

 
Source: KSS Research                                As of February 17, 2012  



MarketCast | วันที่ 22 กุมภาพันธ์ 2555 

 

 

 1 Disclaimer: เอกสาร/รายงานฉบับนี้จัดทําขึ้นบนพื้นฐานขอมูลที่เปดเผยตอสาธารณชน ซ่ึงพิจารณาแลววามีความนาเช่ือถือ อยางไรก็ตาม บมจ.หลักทรัพยกรุงศรี มิอาจรับรองความถูกตอง
และความสมบูรณของขอมูลดังกลาวได บทความดังกลาวเปนเพียงแนวคิดของผูจัดทําเพื่อใชเปนขอมูลประกอบการตัดสินใจในการลงทุน บริษัทฯขอสงวนสิทธ์ิในการเปลี่ยนแปลงความเห็น
หรือประมาณการตางๆ ที่ปรากฏในเอกสาร/รายงานฉบับนี้ โดยไมตองแจงใหทราบลวงหนา ดังนั้นนักลงทุนโปรดใชดุลพินิจอยางรอบคอบในการพิจารณาการลงทุน

ตลาดต่างประเทศ และประเด็นสําคัญที่เกิดขึน้ในตลาดโลก 
ตลาดหุ้นสหรัฐปิดบวก ขณะตลาดยังกังวลหนี้
กรีซ ดัชนีดาวโจนส์ปิดบวก 15.82 หรือ 0.12% ปิด
ท่ี 12,965.69 จุด ดัชนี S&P 500 ปิดเพิ่มขึ้น 0.98 
จุด  หรือ  0 .07% อยู่ ท่ี  1 ,362.21 จุด  ตลาด
เคล่ือนไหวในกรอบแคบๆและผันผวนตลอดทั้งวัน 
เม่ือนักลงทุนเริ่มตระหนักว่ามาตรการให้ความ
ช่วยเหลือรอบสองอาจจะไม่สามารถแก้ปัญหาหนี้
สาธารณะของกรีซได้ และคาดว่ากรีซอาจจะผิดนัด
ชําระหนี้ ในท่ีสุด นอกจากนี้ ตลาดยังได้รับแรง
กดดันจากราคาน้ํามันดิบ WTI ท่ีเพิ่มขึ้นเหนือระดับ 
105 ดอลลาร์/บาร์เรล ซึ่งนักลงทุนกังวลว่าราคา
พลังงานที่สูงขึ้นอาจจะส่งผลกระทบต่อการฟื้นตัว
ของเศรษฐกิจสหรัฐ 
 
น้ํามันดิบ WTI ปิดบวก 2.60 ดอลลาร์ รับข่าว
มาตรการช่วยกรีซรอบสอง สัญญาน้ํามันดิบเวสต์
เท็กซัส (WTI) ท่ีตลาด NYMEX ส่งมอบเดือนมี.ค.
ปรับขึ้น 2.60 ดอลลาร์ หรือ 2.52% ปิดท่ี 105.84 
ดอลลาร์/บาร์เรล หลังจากรมว.คลังยูโรโซนได้บรรลุ
ข้อตกลงในการอนุมัติมาตรการช่วยเหลือรอบ 2 
สําหรับกรีซวงเงิน 1.30 แสนล้านยูโรเมื่อวานนี้ 
นอกจากนี้ยังได้แรงหนุนจากรายงานของสํานักข่าว 
Mehr ของอิหร่านท่ีระบุว่า อิหร่านอาจจะลดการ
ส่งออกน้ํามันให้กับอีก 6 ประเทศของกลุ่มสหภาพ
ยุโรป (อียู) ซึ่งรวมถึงโปรตุเกส สเปน กรีซ อิตาลี 
เยอรมนี และเนเธอร์แลนด์ ซึ่งข่าวดังกล่าวทําให้
เกิดการคาดการณ์ว่าจะทําให้เกิดภาวะสะดุดด้าน
อุปทานและจะช่วยหนุนราคาน้ํามันดิบพุ่งขึ้นอีก 

 ยูโรทรงตัว ขณะนักลงทุนไม่มั่นใจแผนกู้วิกฤต
กรีซ สกุลเงินยูโรทรงตัวเมื่อเทียบกับดอลลาร์
สหรัฐ เนื่องจากนักลงทุนเริ่มกังวลว่ามาตรการให้
ความช่วยเหลือกรีซรอบสองอาจจะไม่สามารถ
แก้ปัญหาหนี้สาธารณะของกรีซได้ เมื่อพิจารณา
จากปัจจัยพื้นฐานทางเศรษฐกิจของกรีซ รวมถึง
อัตราว่างงานที่สูงขึ้นระดับสูงสุดเป็นประวัติการณ์
ถึง 20.9% ซึ่งถือเป็นระดับสูงสุดของยูโรโซน
ขณะท่ีสกุลเงิน เยนได้ รับแรงกดดันหลั งจาก
กระทรวงการคลังญี่ ปุ่นเปิดเผยว่า  ยอดขาด
ดุลการค้าของญี่ปุ่นในเดือนม.ค.สูงขึ้นสู่ระดับ 1.48
ล้านล้านเยน ซึ่งเป็นสถิติท่ีเพิ่มขึ้นมากท่ีสุดในรอบ
33 ปี เนื่องจากยอดการส่งออกชะลอตัวลง อันเป็น
ผลมาจากการแข็งค่าของเงินเยนและเศรษฐกิจโลก
ชะลอตัวลง 
 
ดัชนีค่าระวางเรือปิดลดลง 9 จุด มาที่ 706 จุด
แนวโน้มค่าระวางเรือระยะสั้นจะผันผวนจาก
ฤดูกาลตํ่าของธุรกิจในช่วงฤดูหนาว นอกจากนี้ค่า
ระวางเรือในระยะยาว จะยังคงถูกกดดันจาก
อุปทานกองเรือใหม่ท่ีเพิ่มเข้ามาอย่างต่อเนื่อง โดย
ผู้เชียวชาญในอุตสาหกรรมคาดว่าดัชนีเดินเรือเท
กองจะผ่านจุดตํ่าสุดในช่วงปลายปี 55   

 
 

 
Date Release For Actual Consensus Prior 

Feb-22 MBA Mortgage Index Feb-18  NA -1.00% 
Feb-22 Existing Home Sales Jan  4.63M 4.61M 
Feb-23 Initial Claims Feb-18  355K 348K 
Feb-23 Continuing Claims 02-Nov  3450K 3426K 
Feb-23 FHFA Housing Price Index Dec  NA 1.00% 
Feb-23 Crude Inventories Feb-18  NA -0.171M 
Feb-24 Michigan Sentiment - Final Feb  73 72.5 
Feb-24 New Home Sales Jan  315K 307K 

 

 
Foreign Market Summary 

   Indices (pts) Close ▲+/- (pts) ▲+/- 
  Dow Jones 12965.69 15.82 0.12 
  NASDAQ 2948.57 -3.21 -0.11 
  S&P 500 1362.21 0.98 0.07 
  FTSE 5928.20 -17.05 -0.29 
  NIKKEI 9463.02 -22.07 -0.23 
  Hang Seng 21478.72 53.93 0.25 
  FTSTI 3025.07 3.88 0.13 
  TWII 7921.50 -33.32 -0.42 

 

Crude Oil Charts 
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Baltic Exchange Dry Index (BDI) 
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