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Market Recap & Trend  Investment Strategy 
กระแสเงินทุนที่แข็งแกร่ง และราคาน้ํามันที่ปรับ
สูงขึ้น หนุน SET ปรับขึ้นทดสอบ 1,148 จุด 

 “เลือกลงทุน” หุ้นกลุ่มรับเหมาฯ และวัสดุ
ก่อสร้าง ต่อ...”ซื้อ” TICON  

แม้แรงขายหุ้นเกือบตลอดวันจะส่งผลให้ SET ปรับ
ลดลงไปทําจุดตํ่าสุดท่ี 1,129 จุด อย่างไรก็ตามแรง
ซื้อหุ้นกลับในช่วงท้ายตลาดนําโดย IVL, BBL, 
KBANK ส่งผลให้ SET ปิดตลาดท่ี 1,140.07 จุด 
หรือปรับสูงขึ้น 0.20% ด้วยมูลค่าการซื้อขาย
หนาแน่น 35,904 ล้านบาท โดยนักลงทุนต่างชาติ
ซื้อหุ้นสุทธิต่อเนื่อง 1,220 ล้านบาท และค่าเงิน
บาทแข็งค่าขึ้นมาอยู่ท่ีระดับ 30.25 บาท/ดอลลาร์ฯ 
เช้าน้ี 
สําหรับแนวโน้ม SET วันนี้ คาดว่าจะปรับสูงขึ้น
ทดสอบแนวต้านหลักบริเวณ 1,148 จุด อีกครั้ง 
โดยมีปัจจัยสนับสนุนจาก 1. กระแสเงินทุนท่ี
แข็งแกร่ง ซึ่งเห็นได้จากค่าเงินบาทท่ีแข็งค่าขึ้นอยู่ท่ี 
30.25 บาท/ดอลลาร์ฯ เช้าน้ี 2. ตัวเลขเศรษฐกิจ
สหรัฐฯ ท่ีมีแนวโน้มฟื้นตัวอย่างจํานวนผู้ขอรับ
สวัสดิการว่างงาน และราคาบ้าน ถือว่าเป็นปัจจัย
สนับสนุนการปรับขึ้นของตลาดหุ้นโลก และ 3. 
ราคาน้ํามันดิบปรับสูงขึ้นต่อเนื่อง ล่าสุด NYMEX ท่ี 
US$108/บาร์เรล และดูไบ ท่ี US$121.7/บาร์เรล 
หลัง Inventory นํ้ามันลดลงมากกว่าคาด 

 KSS แนะนํานักลงทุน “เลือกลงทุน” ในกลุ่มหุ้น
รับเหมาฯ และวัสดุก่อสร้าง อย่าง ITD, CK, 
TPIPL, และ SCCC ต่อเนื่อง เนื่องจากคาดว่า
จะได้รับผลดีโดยตรงจากโครงการลงทุนภาครัฐ 
เพื่อป้องกันน้ําท่วม โดยเฉพาะ SCCC ท่ีแม้ว่า
ราคาหุ้นจะปรับสูงกว่ามูลค่าพื้นฐานที่ 300 บาท 
ไปแล้ว แต่ถ้าพิจารณาในเชิง Price 
Momentum คาดว่าจะเห็นการปรับขึ้นแรงใน
กรณีท่ีสามารถทําลายแนวต้านท่ี 308 บาท ไป 
อาจไปได้ไกลถึง 350-400 บาท 
สําหรับหุ้นอ่ืนๆ ท่ีน่าสนใจ แนะนํา “ซื้อ” ได้แก่  
ADVANC, BGH, SCB, STANLY, AP, LH, 
MAJOR, TUF, KSL, KBANK, SAT, DCC, 
AMATA, QH, TICON (“ซื้อ” มูลค่าพื้นฐาน 
13.5 บาท โดยมีจุดเด่นท่ีกําไรเติบโตสูง 164% 
ปี 55 ท่ี 1,230 ล้านบาท สูงสุดเป็นประวัติกาล 
โดยราคาหุ้นในปัจจุบัน ซื้อขายท่ีระดับ P/E 8.4 
เท่า เท่าน้ัน), HMPRO และ “เก็งกําไร” หุ้น
กลุ่มพลังงาน อย่าง PTT, PTTEP, TOP หลัง
ราคาน้ํามันดิบปรับสูงขึ้นต่อเนื่อง 

  
SET50 Futures:  “ถือ/เปิด Long” โดยมี Trailing Stop ท่ี 798 จุด  

 
Matrix: หุ้นส่วนใหญ่ยังมี Sentiment แข็งแกร่ง 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 
 
 

Add to top picks - 
Delete from top picks - 
Top Picks BIGC AMATA PTT QH AP DELTA BBL STANLY KBANK BANPU TOP STEC SCCC 

SCB BCP PTTEP ITD TUF 

Outlook Positive Bias
Strategy Selective 

Cash/Equity (%) 50/50
Trading Band 1,130-1,148pts

 
Today’s picks (Unit: Baht) 

Stock CP Band FV Rating 
TOP 74.0 73-76.75 72.6 Trading 

SCCC 306.0 300-308 300.0 Trading 

LH 6.55 6.5-6.75 6.8 Buy 

BGH 73.5 73-74.5 75.5 Accumulate 

FV = Fair value, CP = Closing price, Band = Trading range  
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Market info. SET SET50 MAI 
Index Closed 1140.07 803.61 301.88 
▲ +/- (pts) 2.25 2.02 0.96 
▲ +/- (%) 0.20 0.25 0.32 
Market cap. (Bt bn) 9,351 7,421 89 
Turnover (Bt mn) 35,904 27,886 577  
Trading value (Bt mn) BUY SELL NET 
Institution 1,454  3,942 (2,488) 
Proprietary Trading 5,865  4,871 995 
Foreign 10,115  8,895 1,220 
Retail 18,471  18,197 274  
Commodities Close ▲ +/- ▲ (%) 
NYMEX  ($/bbl) 107.83 1.55 1.46% 
Gold – ($/oz.) 1,777.4 2.94 0.17% 
Baltic Dry Index 706 2.00 0.28% 
FOREX Feb 22 Feb 23 ▲ +/-
 Bt/US$ 30.69 30.54 -0.15 
 EU/US$ 1.32 1.32 0.00 
 Yen/US$  79.71 80.26 0.55 

Interest Rate  Present 
 BOT R/P 1 day rate 3.25% 
US Prime rate 3.03% 
US Fed Fund rate  0.25% 
US 10Y Bond Yield  1.80% 
Euro Refi Rate  1.00% 

Source: Bloomberg  
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Recommended Portfolio 
พอร์ตจําลองมีอัตราผลตอบแทน +2.3% ดีกว่าตลาดที่ปรับสูงขึ้น +1.5% หรือมีอัตรา
ผลตอบแทนดีกว่า SET อยู่ 0.8% ในสัปดาห์ที่ผ่านมา 

พอร์ตจําลองให้อัตราผลตอบแทน +2.3% 
ในสัปดาห์ท่ีผ่านมา เทียบกับ SET ท่ีมีอัตรา
ผลตอบแทน +1.5% หรือพอร์ตจําลองมี
อัตราผลตอบแทนสูงกว่า SET อยู่ 0.8% 
โดย SAT และ TUF เป็นหุ้นท่ีให้อัตรา
ผลตอบแทนมากที่ สุดในพอร์ตสูง 6.0% 
และ 3.6% ตามลําดับ ขณะที่ TICON ให้
อัตราผลตอบแทนต่ําท่ีสุดในพอร์ต 

 เราแนะนํา “ถือ” หุ้น 6 ตัวต่อจากสัปดาห์
ก่อน ได้แก่ ADVANC, CPALL, DCC, SAT 
TUF และ TICON 
และ “เพิ่ม” LH เข้ามาในพอร์ต เนื่องจาก 
1.ราคา LH ยังมี Upside อีก 7% จาก
ราคาปัจจุบัน ในขณะที่ SET ถึงเป้าหมายท่ี 
1,130 จุด แล้ว 2.ราคาหุ้น Laggard ตลาด
ต้ังแต่ ต.ค .54 ถึง 13% 3.อัตรา
ผลตอบแทนจากเงินปันผลน่าสนใจท่ี 5.2% 
และ 4.มีโอกาสท่ี LH จะชนะประมูลท่ีดิน
ตลาดสามย่านเดิม จากจุฬาฯ เป็นเวลา .0 
ปี 
 

  ณ วันที่ 20 กุมภาพันธ์ 2555 

 
Changes in Recommended Portfolio 
Add LH 
Delete - 

คํานิยามพอร์ตจําลอง:  เป็นพอร์ตลงทุนจําลองที่สามารถลงทุนได้จริง โดยจะลงทุนในหุ้นที่มีพื้นฐานดี ไม่
เกิน 10 ตัวในแต่ละช่วงเวลา โดยจะมีการปรับพอร์ตไม่บ่อยนัก จึงเหมาะกับนักลงทุนที่ต้องการลงทุนเพื่อ
ได้รับผลตอบแทนระยะกลาง มากกว่านักลงทุนระยะสั้น 
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ตลาดต่างประเทศ และประเด็นสําคัญที่เกิดขึน้ในตลาดโลก 
ตลาดหุ้นสหรัฐปิดบวก รับข้อมูลเศรษฐกิจสหรัฐ, 
เยอรมนี ดัชนีดาวโจนส์ปรับตัวขึ้น 46.02 จุด หรือ 
0.36% ปิดท่ี 12,984.69 จุด ดัชนี S&P 500 ปรับ
ขึ้น 5.80 จุด หรือ 0.43% ปิดท่ี 1,363.46 จุด 
ตลาดขานรับข้อมูลเศรษฐกิจท่ีแข็งแกร่งของสหรัฐ
และเยอรมนี โดยกระทรวงแรงงานสหรัฐเปิดเผยว่า 
จํานวนผู้ขอรับสวัสดิการว่างงานครั้งแรกในรอบ
สัปดาห์ท่ีส้ินสุดวันท่ี 18 ก.พ. ทรงตัวอยู่ท่ีระดับ 
351,000 ราย ซึ่งเป็นระดับตํ่าสุดในรอบ 4 ปี 
ขณะที่สถาบัน Ifo เปิดเผยว่า ดัชนีความชื่อมั่น
ธุรกิจเพิ่มขึ้นสู่ระดับ 109.6 จุด จากระดับ 108.3 
จุดในเดือนม.ค. ซึ่งเป็นระดับท่ีสูงสุดนับต้ังแต่เดือน
ก.ค. 2554 และเป็นการปรับตัวขึ้นติดต่อกันเป็น
เดือนที่ 4 
 
ข้อมูลเศรษฐกิจสหรัฐ,เยอรมนีหนุนน้ํามันดิบ 
WTI ปิดบวก 1.55 ดอลลาร์ สัญญาน้ํามันดิบเวสต์
เท็กซัส (WTI) ท่ีตลาด NYMEX ส่งมอบเดือนเม.ย.
ปรับขึ้น 1.55 ดอลลาร์ หรือ 1.46% ปิดท่ี 107.83 
ดอลลาร์/บาร์เรล ได้แรงหนุนจากข้อมูลเศรษฐกิจท่ี
แข็งแกร่งของสหรัฐและยุโรป รวมท้ังสถานการณ์ตึง
เครียดในอิหร่าน ช่วยชดเชยปัจจัยลบจากรายงาน
ของสํานักงานสารสนเทศด้านการพลังงานของ
รัฐบาลสหรัฐ (EIA) ท่ีระบุว่า สต็อกน้ํามันดิบในรอบ
สัปดาห์ท่ี 17 ก.พ. เพิ่มขึ้น 1.63 ล้านบาร์เรล สู่
ร ะดั บ  340 .71  ล้ านบาร์ เ รล  ตรงข้ าม กับ ท่ี
นักวิเคราะห์ส่วนใหญ่คาดว่าจะลดลง 400,000 
บาร์เรล 

 ยู โรแข็งค่ า รับดัชนีความเชื่ อมั่นภาคธุ ร กิจ
เยอรมนี สกุลเงินยูโรแข็งค่าขึ้นหลังจากสถาบัน Ifo
เปิดเผยว่า ดัชนีความชื่อม่ันธุรกิจดีดขึ้นสู่ระดับ
109.6 จุด จากระดับ 108.3 จุดในเดือนม.ค. ซึ่ง
เป็นระดับท่ีสูงสุดนับต้ังแต่เดือนก.ค. 2554 และ
เป็นการปรับตัวขึ้นติดต่อกันเป็นเดือนท่ี 4 ท้ังนี้
ความเชื่อมั่นท่ีแข็งแกร่งในภาคธุรกิจของเยอรมนี
สามารถชดเชยปัจจัยลบจากการท่ีอียูคาดการณ์ว่า
เศรษฐกิจยุโรปจะหดตัวลงราว 0.3% ในปี 2555
ตรงข้ามกับท่ีคาดการณ์ไว้ก่อนหน้าน้ีว่าจะขยายตัว
0.5% เนื่องจากอิตาลีและสเปนมีแนวโน้มว่าจะ
เผชิญกับภาวะขาดตึงตัวด้านการเงินอย่างฉับพลัน
นอกจากนี้ อียูคาดว่า เศรษฐกิจของกรีซจะหดตัว
4.3% ต่อปี ในปี 2555 เมื่อเทียบกับก่อนหน้าน้ีท่ี
คาดว่าจะหดตัวเพียง 2.8% 
 
ดัชนีค่าระวางเรือปิดเพ่ิมขึ้น 2 จุด มาที่ 706 จุด
แนวโน้มค่าระวางเรือระยะสั้นจะผันผวนจาก
ฤดูกาลตํ่าของธุรกิจในช่วงฤดูหนาว นอกจากนี้ค่า
ระวางเรือในระยะยาว จะยังคงถูกกดดันจาก
อุปทานกองเรือใหม่ท่ีเพิ่มเข้ามาอย่างต่อเนื่อง โดย
ผู้เชียวชาญในอุตสาหกรรมคาดว่าดัชนีเดินเรือเท
กองจะผ่านจุดตํ่าสุดในช่วงปลายปี 55   

 
 

 
Date Release For Actual Consensus Prior 

Feb-22 MBA Mortgage Index Feb-18 -4.5% NA -1.00% 
Feb-22 Existing Home Sales Jan 4.57M 4.63M 4.61M 
Feb-23 Initial Claims Feb-18 351K 355K 348K 
Feb-23 Continuing Claims 02-Nov 3392K 3450K 3426K 
Feb-23 FHFA Housing Price Index Dec 0.7% NA 1.00% 
Feb-23 Crude Inventories Feb-18 1.633M NA -0.171M 
Feb-24 Michigan Sentiment - Final Feb  73 72.5 
Feb-24 New Home Sales Jan  315K 307K 

 

 
Foreign Market Summary 

   Indices (pts) Close ▲+/- (pts) ▲+/- 
  Dow Jones 12984.69 46.02 0.36 
  NASDAQ 2956.98 23.81 0.81 
  S&P 500 1363.46 5.80 0.43 
  FTSE 5937.89 21.34 0.36 
  NIKKEI 9595.57 41.57 0.44 
  Hang Seng 21380.99 -168.29 -0.78 
  FTSTI 2968.34 -27.25 -0.91 
  TWII 7937.30 -64.38 -0.80 

 

Crude Oil Charts 
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Baltic Exchange Dry Index (BDI) 
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