
 

ขอมูลในเอกสารฉบับนี ้ รวบรวมมาจากแหลงขอมูลทีน่าเชื่อถอื อยางไรก็ดี บมจ. หลักทรัพย เอเซยี พลัส ไมสามารถทีจ่ะยนืยันหรอืรับรองความถูกตองของขอมูลเหลานี้ได ไมวา
ประการใด ๆ บทวิเคราะหในเอกสารนี ้ จัดทาํขึ้นโดยอางอิงหลักเกณฑทางวชิาการเกี่ยวกบัหลักการวิเคราะห และมิไดเปนการชี้นํา หรือเสนอแนะใหซือ้หรือขายหลักทรัพยใด ๆ การ
ตัดสินใจซือ้หรือขายหลักทรัพยใด ๆ ของผูอาน ไมวาจะเกิดจากการอานบทความในเอกสารนีห้รือไมก็ตาม ลวนเปนผลจากการใชวจิารณญาณของผูอาน โดยไมมีสวนเกี่ยวของหรือ
พันธะผกูพันใด ๆ กับ บมจ. หลักทรัพย เอเซยี พลัส ไมวากรณีใด 
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1,148 จุด ไมน่่ารอด ฝรั่งยังมีโอกาสเข้าต่ออกี 5 พันล้านบาท ลุน้ดันดัชนี 1,152 จุด  Top pick 
คือ MAKRO ประสิทธิภาพทํากําไรสูงกว่าคาด EPS Growth ปี 2555 สูงถึง 27% ส่วนตัวโปรดยอดนิยม
ยังเป็น PTTEP, BANPU, ADVANC, BBL  

 
ภาพ SET ราย 5 นาที ณ เวลา 12.30 น.                                                                                                     ท่ีมา : Bloomberg, ฝายวิจัย ASP 
สํารวจตลาด :   

■ SET Index  ปรับบวก 5.75 จุด  ปดเที่ยงที่  1,145.82  จุด ดวยปริมาณการซื้อขาย 1.35  หมื่นลานบาท  

■ กระแสเงินทุนไหลเขาตลาดหุนยังชัด วานนี้นักลงทนุตางประเทศเขาซื้อสุทธเิพ่ิมอีก 1.2 พันลานบาท สะสมรอบขาเขาต้ังแต 29 พ.ย.55 – 
ปจจุบัน เพ่ิมขึน้เปน 5.43 หมื่นลานบาท (ถอืวามาตามสถิติที่นําเสนอไปกอนหนาวามีโอกาส 100% ที่จะถึง 5 หมืน่ลานบาท) ที่นาติดตามก็
คือนักลงทุนตางประเทศยังมีโอกาสเขาเพิ่มจนถงึ 6 หมื่นลานบาทดวยความนาจะเปน 83% จากขอมูลยอนหลังรอบขาเขาลาสุด (3 เดือน) 
เมื่อเปรียบเทยีบระหวางปริมาณซื้อสุทธิของนักลงทุนตางประเทศกับทศิทางดัชนีโดยการ Run Regression Model จะพบวาทุกๆการซื้อสุทธิ 
1 พันลานบาท จะทําให SET Index ปรับเพ่ิมขึ้นได 2.47 จุด เทากับวาหากนักลงทุนตางประเทศเขาเพิม่มาตามความคาดหวังทางสถิติอีก 5 
.07 พันลานบาท ดัชนีก็จะปรับเพ่ิมขึ้นตามไดถึง 12.55 จุด (5.07 คูณดวย 2.47) นั่นก็หมายถึงระดับดัชนีเปาหมายที่มีความเปนไปไดก็คือ 
1,152.62 จุด หลังจากนั้นเม็ดเงนิจากตางประเทศที่จะเขาหุนไทยนาจะเริ่มมีนอยลง ตามความคลองตัวตอธุรกรรมเงิน/เขาออกที่จะลดลง
เร่ือยๆ สืบเนือ่งจากผลของถูกขึ้นบัญชีดําฟอกเงิน อกีทั้งเม็ดเงินที่เขามาโดยสวนใหญมีโอกาสที่จะเนนไปลงในตลาดตราสารหนี้มากกวา
ตลาดทุน ซึ่งก็จะเห็นไดจากแนวโนม Earning Yield Gap หดลงจนมาเหลือ 4.43% ตํ่ากวาเฉลี่ย 5.36%  

■ พ้ืนที่ขึ้นเริ่มมีจํากดั กลยุทธหลกัยังคงเนนเกาะไปกบัหุนนําตลาดที่ยังขึ้นไมมาก โดยเฉพาะกลุมพลังงาน  หากเทียบกับ SET ต้ังแตนักลงทนุ
ตางประเทศเขาซือ้หนักเมือ่ 29 พ.ย.54 – ปจจบุัน ตลาดขึ้นมาแลว 15% กลุม Bank ขึ้นนําโดดไปกวา 21% แตกลุมพลังงานแมจะมากกวา 
SET แตกข็ึ้นแค 18% เมื่อดูที่พ้ืนที่ของ SET เหลือไมมากก็จะไปถงึ 1,152.62 จุด การลงทุนในกลุมพลังงานก็นาจะมีพ้ืนที่ทํากําไรคุมกับ
ความเสี่ยงมากกวา Bank  โดยตัวเดนที่นาจะเริ่มพลิกกลบัมาขึ้นนํากลุมและตลาดคือ PTTEP  

กลยุทธการลงทุน : 

■ MAKRO  EPS Growth ป 2555 สงูถึง 27%  สวนหุนอื่น ๆ PTTEP, BANPU, ADVANC, BBL  

เซียมซียามบาย :  

■ เซียมซีภาคเชาวาง IVL และ PTTEP ชวงแรก IVL ยังสั่นๆยอลงมาเล็กนอย มองวายังไมมีสัญญาณลบถอืตอได สวน PTTEP มาตามท่ี
คาดหวัง คาดเดินหนาตอเพ่ือมุงสูเปาหมาย 193.5 บาท  

STRATEGIC MOVE
ปรับหมากกลยุทธ ภาคบาย


