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รายงานฉบับน้ี จัดทําข้ึนโดยมีวัตถุประสงคเพ่ือใหนักลงทุนใชเปนขอมูลประกอบการตัดสินใจในหลักทรัพย ซึ่งไดพิจารณาจากขอมูลท่ีเปดเผยตอสาธารณชน และเปนการคาดการณของผูจัดทําจากขอ
มูลท่ีมีอยูท้ังหมด โดยการวิเคราะหหลักทรัพยน้ีอาจจะมีผลไปในทิศทางเดียวกันหรือตรงกันขามกับหลักทรัพยท่ีทําการวิเคราะหก็ได ดังน้ัน นักลงทุนควรใชวิจารณญาณในการลงทุน การนําขอมูลท่ี
ปรากฏในเอกสารนี้ไมวาจะท้ังหมด หรือบางสวนไปทําซ้ํา หรือดัดแปลง แกไข หรือนําเอกสารเผยแพรสาธารณชนจะตองไดรับความยินยอมจากบริษัทกอน 
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KTB จายปนผล 0.62 บาท/หุนสูงกวาที่คาด และสูงที่สุดเม่ือเทียบกับธนาคารขนาดใหญ 
ราคาเปาหมาย 12 เดือน 21.70 บาท ราคาลาสุด (27 ก.พ. 2555) 16.80 บาท 

คําแนะนํา ซื้อ นักวิเคราะห อดิสรณ มุงพาลชล  (โทร. 2937) 

ประเด็นสําคัญ ! KTB ประกาศจายปนผล 0.62 บาท/หุน สูงกวาท่ีคาด จากท่ีเราคาดวาจะมีการจายปนผล 0.60 บาท/หุน 
ซ่ึงคิดเปน Div. yield 3.7% 
 

ความเห็นนักวิเคราะห ! ระดับ Div. yield จากการจายปนผลครั้งน้ีสูงท่ีสุดเม่ือเทียบกับธนาคารขนาดใหญ โดย BBL ประกาศ
จาย 4 บาท/หุน คิดเปน Div. yield 2.3% สวน KBANK คาดวาจะจาย 2.50 บาท/หุน คิดเปน Div. yield 1.7% 
และ SCB คาดวาจะมีการจาย 3 บาท/หุน คิดเปน Div. yield 2.3% 

! นาจะไดเริ่มเห็นการขยายตัวของสินเช่ือจากโครงการรัฐเร็วๆ น้ี จากการท่ีศาลรัฐธรรมนูญตัดสินให 
พรก. กูเงินเพ่ือบริหารจัดการนํ้า 3.5แสนลานบาท ไมขัดกับรัฐธรรมนูญ ทําใหโครงการตาง ๆ จะเริ่มเดินหนา
ไดเร็ว ๆ น้ี และจะเริ่มเห็นการเติบโตของสินเช่ือของ KTB ดวยจากการท่ี KTB น้ันมีผูถือหุนใหญเปนรัฐบาล 

! คงราคาเหมาะสม 21.70 บาท และยังคงแนะนํา �ซื้อ� เรามองวา KTB น้ันมีความนาสนใจในการท่ีผล
ประกอบการไตรมาส 1/55 นาจะขยายตัวอยางมากจากไตรมาสกอน เน่ืองจากาการต้ังสํารองลดนอยลง และ
ในป 2555 นาจะมีการเติบโตท่ีดี จากโครงการลงทุนขนาดใหญของรัฐบาล ใหราคาเหมาะสม 21.70 บาท แนะ
นํา �ซ้ือ� 
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