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 ปัญหาหน้ีกรีซได้รับการช่วยเหลือ แต่ความเสี่ยงหน้ียุโรปไม่ได้

หายไปยังต้องจับตาต่อไป

 ระยะสั้นกองทุนนํ้ามันยังน่าสนใจถือลุ้นต่อ แต่ต้องระมัดระวัง 

สถานการณ์สามารถเปลี่ยนแปลงได้ทุกเม่ือ
 สําหรับนักลงทุนระยะยาว แนะนํา “Wait and see” ต่อเน่ือง

จากสัปดาห์ก่อน และอาจแนะนําลดพอร์ตเพิ่มหากราคาสิ

นทรัพย์เสี่ยงปรับตัวเพิ่มขึ้น เงินใหม่ยังแนะนําพักใน PCASH

สานุพงศ์ สุทัศน์ธรรมกุล
เลขทะเบียนนักวิเคราะห์: 34747

Tel: 02 635 1700 # 794
Email: sanupongs@phillip.co.th
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ที่มา: BISNEWS, ThaiBMA, BoT
Note: Deposit rates are calculated from BBL, KTB, KBANK and SCB

เรื่องเด่นประจําสัปดาห์

กองทุนแนะนํา

มูลค่าสินทรัพย์           1,823.90  ล้านบาท NAV / Unit  11.9331 บาท

K-OIL Kasikorn Asset Management

ที่มา: BISNEWS (ข้อมูลสิ้นสุด 24 ก.พ. 2555)

ตลาดสัปดาหท่ีแลว (17 - 24 ก.พ. 55)

ดัชนีตลาดหุน ปด +/- %WoW

  DJIA 12,982.95 33.08 0.26%

  FTSE100 5,935.13 30.06 0.51%

  NIKKEI 9,647.38 263.21 2.80%

  Hang Seng 21,406.86 -84.76 -0.39%

  Shanghai (A) 2,555.54 86.25 3.49%

  SETI 1,146.14 16.21 1.43%

อัตราแลกเปลี่ยน

  USD Index 78.38 -0.95 -1.20%

  USD 30.30 -0.49 -1.59%

  HKD 3.91 -0.06 -1.59%

  SGD 24.14 -0.34 -1.40%

  AUD 32.45 -0.53 -1.61%

นํ้ามัน (US$ / Barrel)

  Light Crude 109.77 6.53 6.33%

  Brent 126.26 5.16 4.26%

ทองคํา (US$ / Ounce)

  Spot Rate 1,780.74 58.85 3.42%

อัตราผลตอบแทนพันธบัตรรัฐบาล

ปด (%) B.P. %WoW

  1 ป 3.06 1 0.23%

  5 ป 3.25 6 2.04%

  10 ป 3.40 6 1.73%

อัตราดอกเบี้ยเงินฝาก +/- (%)

  3 เดือน -0.02 1.91

 12 เดือน -0.01 2.73



กรีซได้เงินช่วยเหลือรอบ 2 ตามคาด แต่ตลาดกลับกังวลเศรษฐกิจ

ยุโรปถดถอย
ดว้ยความพยายามอยู่นานสุดท้ายกรีซสามารถบรรลขุอ้ตกลงขอความชว่ยเหลือทางการ
เงินรอบ 2 ได้สําเร็จดังท่ีตลาดคาดการณ์กันไว้ก่อนหน้า อย่างไรก็ตาม เมื่อผลออกมา
เป็นไปตามที่ตลาดได้คาดการณ์กันไว้ล่วงหน้า การปรับข้ึนจึงเป็นแค่ช่วงส้ันๆ ขณะ
ที่ตลาดเร่ิมมองไปข้างหน้าอีกคร้ังด้วยข้อตกลงท่ีเข้มงวด อาจทําให้กรีซไม่สามารถ
ปฏิบัติตามท่ีได้ตกลงกันไว้ความเส่ียงปัญหาหน้ีในยุโรปจึงยังไม่ได้หายไป นอกจาก
นี้ ด้วยมาตรการปรับลดงบประมานขาดดุล ลดรายจ่ายภาครัฐลงอย่างมากจะทําให้
เศรษฐกิจของประเทศในยุโรปชะลอตัวลงและมีโอกาสสูงท่ีจะเข้าสู่ภาวะถดถอยใน
ปีนี้ ทําให้ตลาดเริ่มชะลอมารอดูสถานการณ์ ดัชนีหุ้นยุโรปส่วนใหญ่ปรับตัวข้ึนได้ไม่
มากนักโดย DAX ของเยอรมัน CAC-40 ของฝรั่งเศส และ FTSE-100 ของอังกฤษ ปิด
ที่ 6,864.43 (+0.24% WoW), 3,467.03 (+0.80% WoW) และ 5,935.13 (+0.51% 
WoW) ตามลําดับ  ส่วนการฟ้ืนตัวของเศรษฐกิจสหรัฐยังคงกระตุ้นให้นักลงทุนมั่นใจ
การลงทนุในสนิทรพัย์เสีย่งเพ่ิมขึน้ ตวัเลขผูข้อรบัสวสัดกิารว่างงานสปัดาหท์ีแ่ลว้ทรงตวั
อยู่ที่ 351,000 ราย สามารถรักษาระดับไว้ได้ดีกว่าท่ีตลาดคาดการณ์ไว้ และตัวเลข
ตลาดบ้านก็ปรับตัวดีขึ้นเช่นกัน อย่างไรก็ตามความกังวลจากทางฝ่ังยุโรปทําให้ตลาด
ยังปรับขึ้นได้ไม่มากนัก ดัชนี Dow Jones ปิดท่ี 12,982.95 จุด (+0.26% WoW) S&P 
500 ปิดท่ี 1,365.74 จุด (+0.33% WoW) ปัจจัยท่ีต้องจับตามองยังคงเป็นปัญหาหน้ี
ยุโรป การปล่อยสภาพคล่องเพ่ิมเตมิของประเทศตะวันตก และความย่ังยืนของเศรษฐกิจ
สหรัฐตามเดิม

กระแสเงนิลงทุนไหลเขา้เอเชยีอย่างตอ่เน่ืองหนุนดัชนปีรบัตวัขึน้ต่อ
กระแสเงินทุนไหลเข้าสู่ตลาดเกิดใหมโ่ดยเฉพาะเอเชีย แมว่้าจะมปีจัจยัลบจากฝัง่ยุโรป
บ้างแต่ตัวเลขเศรษฐกิจสหรัฐหนุนการฟ้ืนตัวอย่างต่อเน่ือง และการอัดฉีดสภาพคล่อง
เข้าสู่ระบบเพิ่มเติมรวมถึงการปรับลดสัดส่วนการกันสํารองธนาคารพาณิชย์จีน ช่วย
ให้ตลาดหุ้นเอเชียปรับตัวเพ่ิมขึ้น โดยดัชนี Nikkei ของญี่ปุ่น ปิดวันศุกร์ที่ 9,647.38 
(+2.80% WoW) และดชัน ีShanghai A-Share ปดิ 2,555.54 (+3.49% WoW) แตด่ชัน ี

Hang Seng ระหว่างสัปดาห์มีแรงขายทํากําไรออกมาทําให้ปิดปรับตัวลดลง -0.39% 
WoW อยู่ที่ 21,406.86 จุด ขณะท่ีกระแสเงินทุนยังคงไหลเข้าลงทุนในตลาดหุ้นไทย

อย่างต่อเน่ืองต่างชาติเข้ามาสะสมหุ้นแล้วกว่า 5 หมื่นล้านบาท หนุนดัชนี SETI ปิดที่ 
1,146.14 จดุ (+1.43% WoW) แต่ตอ้งระวังการขายทํากําไรระยะส้ันของตา่งชาติไว้ดว้ย 

ราคาน้าํมนัปรบัตวัขึน้ตอ่โดยมีความกงัวลตอ่อุปทานเปน็ปัจจัยหนุน
ยังคงปรับตัวเพ่ิมขึ้นอย่างต่อเน่ืองสําหรับราคาสินค้าโภคภัณฑ์ทั้งราคาทองคํา และ
ราคานํ้ามัน โดยเฉพาะราคานํ้ามันท่ีปรับตัวเพ่ิมขึ้นมากในสัปดาห์ที่แล้ว ราคานํ้ามัน

ปิดท่ี 109.77 US$/bbl. (+6.33% WoW) โดยมีปัจจัยความตึงเครียดระหว่างอิหร่าน
กับชาติตะวันตก ทําให้เกิดความกังวลต่ออุปทานนํ้ามัน ขณะท่ีราคาทองคําก็ปรับตัว
เพ่ิมขึ้นผ่านแนวต้านท่ี 1,750 US$/oz. ไปได้ บนคาดการณ์ที่หลายประเทศมีแนวโน้ม
ที่จะเพ่ิมสภาพคล่องเข้ามาอีกและความเส่ียงท่ีปัญหาหน้ียุโรปยังไม่จบ ราคาทองคํา
สัปดาห์นี้ปิดท่ี 1,780.74 US$/oz. (+3.42% WoW)

ภาวะตลาดประจําสัปดาห์
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ที่มา: BISNEWS
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Phillip Fund SuperMart Report

แนะนําการลงทุนและกองทุนประจําสัปดาห์

อัตราผลตอบแทนพันธบัตรรัฐบาลปรับตัวเพิ่มขึ้นต่อ
สัปดาห์ที่แล้วอัตราผลตอบแทนพันธบัตรรัฐบาลยังคงปรับเพ่ิมความชันข้ึนอย่างต่อ
เน่ือง โดยพันธบัตรระยะส้ันอายุ 6 เดือน อัตราผลตอบแทนทรงตัวใกล้เคียงเดิม +1 
Bps. เช่นเดียวกับอัตราผลตอบแทนพันธบัตรอายุ 1 ปี ที่ปรับตัวข้ึนเล็กน้อย +1 Bps. 
ขณะท่ีพันธบัตรอายุ 5 ปี และ 10 ปี อัตราผลตอบแทนปรับตัวเพ่ิมขึ้น +6 Bps. ทั้งคู่ 
สัปดาห์นี้เราคาดว่าจะยังคงเห็นการปรับตัวของอัตราผลตอบแทนพันธบัตรรัฐบาลใน
ทิศทางเดิม แบบค่อยเป็นค่อยไป
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ที่มา: ThaiBMA

• ต่อเน่ืองจากสัปดาห์ท่ีแล้ว ราคาน้ํามันยังมีโอกาสปรับตัวขึ้นต่อ ด้วยปัจจัยสนับสนุนด้านอุปทาน เนื่องจากความขัด
แย้งระหว่างอิหร่านและชาติตะวันตก

• อย่างไรก็ตามสถานการณ์สามารถเปลี่ยนแปลงได้ทุกเม่ือ หากสถานการณ์ดีขึ้น และราคาน้ํามันท่ีสูงยังส่งผลซ้ําเติม
เศรษฐกิจโลกท่ีชะลอตัวจากปัญหาหน้ียุโรป

• ระยะสั้นแนะนําถือลุ้นกองทุนนํ้ามันต่อโดยมี K-OIL เป็น Top-pick แต่การลงทุนยังต้องระมัดระวัง ระยะยาวแนะนํา
ให้ “Wait and see” ต่ออีกสัปดาห์ เงินลงทุนใหม่ยังแนะนําพักไว้ท่ี PCASH

ตอ่เน่ืองจากสปัดาหก่์อนทีเ่ราแนะนํากันไว้  สาํหรับการเก็งกําไรในกองทนุนํ้ามนั ความน่าสนใจของกองทนุนํ้ามนัยังไมห่มด แมว่้าระยะส้ันอาจ
เจอแนวต้านแถว 110 US$/bbl. แต่ความตึงเครียดระหว่างอิหร่านและชาติตะวันตกยังส่งผลกระทบต่อความกังวลในเร่ืองอุปทานนํ้ามัน ราคา
น้ํามันจึงมีความเป็นไปได้ที่จะปรับตัวข้ึนต่อ ดั้งน้ัน  เราจึงแนะนําให้ถือลุ้นเก็งกําไรกองทุนํ้ามันต่อไป โดยกองทุนนํ้ามันท่ีแนะนํายังคง
เป็น “K-OIL”  ของ บลจ. กสิกรไทย อย่างไรก็ตาม  การเก็งกําไรยังคงต้องใช้ความระมัดระวัง  ขณะท่ีเศรษฐกิจโลกมีความเส่ียงจากผลก
ระทบปญัหาหน้ียุโรป และราคานํ้ามนัพรอ้มปรบัลงไดท้กุเมือ่ หากสถานการณ์อปุทานกลบัมาดขีึน้ และสาํหรบัสนิทรพัย์เส่ียงอืน่ๆ  ระยะส้ัน เรา
คาดว่าปัจจัยการเคล่ือนย้ายเงินทุน และความคาดหวังของนักลงทุนต่อมาตรการอัดฉีดสภาพคล่องเพ่ิมเติมจากยุโรปในสัปดาห์นี้จะยังทําให้

ระยะส้ันมโีอกาสปรับตวัข้ึนต่อไดอ้กี และตลาดเกิดใหมก็่ยังคงเป็นท่ีดงึดูดเม็ดเงินลงทุนในชว่งท่ีผา่นมา อย่างไรก็ตามเรายังต้องระมัดระวังการ
ลงทุนระยะกลางถึงยาวต่อไป ปัญหาหน้ียุโรปและการชะลอตัวของเศรษฐกิจโลก ยังเป็นปัจจัยเส่ียงท่ีต้องเฝ้าจับตามองต่อไป ความผันผวนยัง

มีโอกาสเกิดขึ้นได้ทุกเม่ือ และหลังจากลดพอร์ตการลงทุนไปแล้วบางส่วน เรายังคงแนะนําให้ “Wait and See” ต่อไป และอาจทยอย
ลดเพิ่มหากราคาสินทรัพย์เสี่ยงยังปรับขึ้นต่อ เงินลงทุนก้อนใหม่ยังแนะนําพักไว้ใน “PCASH”  ซึ่งเป็นกองทุนตลาดเงินของ บลจ. 
ฟิลลิป ต่อไปก่อน 

ลุ้นถือเก็งกําไรกองทุนนํ้ามันต่อ แต่ระวังความผันผวนไว้ด้วย
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รายละเอียดกองทุนสัปดาห์น้ี

AMC  Fund Name Duration IPO Period Tentative Yield  
(% per year)*

Port of Investment

กสิกรไทย KPPTF3MAA 3 เดือน 28 ก.พ.-5 มี.ค.

2555

2.60% กองทุนจะเน้นลงทุนในตราสารหน้ีภาครัฐในประเทศ ซึ่งคาดว่ากองทุนจะลงทุนในพันธบัตร

รัฐบาลไทย หรือพันธบัตรธนาคารแห่งประเทศไทยท้ังจํานวน 

กสิกรไทย KFI3MAR 3 เดือน 28 ก.พ.-5 มี.ค.

2555

2.80% กองทุนจะเน้นลงทุนในตราสารหน้ีในประเทศ และต่างประเทศท่ีมีระยะเวลาการลงทุน

ประมาณ 3 เดือน ซึ่งคาดว่ากองทุนจะลงทุนในพันธบัตรรัฐบาลไทย หรือพันธบัตรธนาคาร

แห่งประเทศไทย (สัดส่วนการลงทุนประมาณ 55%), ตั๋วแลกเงิน (B/E) ที่ออกโดยธนาคารซี

ไอเอ็มบีไทย จํากัด (มหาชน) สัดส่วนการลงทุนประมาณ 20% และเงินฝาก Bank of China 

(สาขามาเก๊า) สัดส่วนการลงทุนประมาณ 25% ซึ่งกองทุนมีการป้องกันความเส่ียงจากอัตรา

แลกเปล่ียน (ส่วนท่ีนําเงินไปลงทุนในต่างประเทศ)

เอ็มเอฟซี I-US7S1 ตาม

เง่ือนไข

ของกอง

ทุน

28 ก.พ.- 6 

มี.ค.2555

ตามเง่ือนไข

ของกองทุน

กองทุนมีนโยบายการลงทุนในตราสารทุน ตราสารหน้ี และเงินฝากในต่างประเทศไม่น้อยกว่า

ร้อยละ 80 ของมูลค่าทรัพย์สินสุทธิ ซึ่งกองทุนจะเน้นการลงทุนในหน่วยลงทุนของกองทุน

รวม (ETF) ไม่น้อยกว่าร้อยละ 65% ของมูลค่าทรัพย์สินสุทธิของกองทุน (เน้นลงทุนในหลัก

ทรัพย์ที่จดทะเบียนในประเทศสหรัฐอเมริกา) ทั้งน้ี กองทุนมีการป้องกันความเส่ียงจากอัตรา

แลกเปล่ียนข้ึนอยู่กับดุลยพินิจของผู้จัดการกองทุน และกองทุนจะปิดกองทุนเม่ือเป็นไปตาม

เง่ือนไขดังน้ี 

กรณีที่ 1 ภายใน 10 เดือนแรก : มูลค่าหน่วยลงทุน (NAV) มากกว่าหรือเท่ากับ 10.85 บาท 
เป็นระยะเวลา 5 วันทําการติดต่อกัน

กรณีที่ 2 หลังจาก 10 เดือนแรก เม่ือไม่เกิดเหตุการณ์ตามกรณีที่ 2 กองทุนเปิดให้สามารถ
ขายคืนหน่วยลงทุนได้ทุกวันทําการ หรือรับซื้อคืนออัตโนมัติเข้ากองทุน MM-GOV เมื่อมูลค่า
หน่วยลงทุนมากกว่าหรือเท่ากับ 10.75 บาท เป็นระยะเวลา 5 วันทําการติดต่อกัน

แอสเซ็ท 
พลัส

ASP-
SMART12

ตาม
เง่ือนไข
ของกอง
ทุน

27 ก.พ.- 9 
มี.ค.2555

ตามเง่ือนไข
ของกองทุน

กองทุนจะเน้นลงทุนในตราสารทุนท่ีจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย (SET) 
โดยใช้การบริหารกองทุนเชิงรุก (Active asset allocation)  กล่าวคือ สามารถปรับสัดส่วนการ
ลงทุนในหุ้นได้ 0-100% และลงทุนแบบคัดเลือกหลักทรัพย์(Stock Selection) ตามปัจจัยพ้ืน
ฐาน (Fundamental)   รวมท้ังมีการใช้อนุพันธ์ (Derivatives) เพ่ือลดความเส่ียงในช่วงตลาด
ผันผวน (Minimize downside) โดยจะทําการรับซื้อคืนอัตโนมัติ (Auto Redemption) เมื่อ 
NAV. มีมูลค่าเท่ากับ 10.90 บาท  และจะปิดกองทุนตามเง่ือนไขดังต่อไปนี้  

กรณีที่ 1) มูลค่าของ NAV เกิน 10.90 บาท ภายใน 1 ปีแรก หรือ

กรณีที่ 2) อายุกองทุนครบ 1 ปี กองทุนจะเปิดให้มีการซ้ือ-ขาย และสับเปลี่ยนกองทุนได้
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บทวิเคราะห์ฉบับนี้จัดทําข้ึนโดยมีวัตถุประสงค์เพ่ือเป็นการเผยแพร่ข้อมูลให้กับนักลงทุน โดยมิได้มีเจตนาเป็นการนําเสนอหรือเชิญชวนให้ซื้อหรือขายกองทุนรวมซึ่งผู้จัดทําได้
แสดงความคิดเห็นตามข้อมูลที่เชื่อถือได้ อย่างไรก็ตาม ผู้จัดทําไม่สามารถรับประกันความสมบูรณ์และถูกต้องของข้อมูลซึ่งอาจมีการเปล่ียนแปลงได้เเละบริษัทจะไม่รับผิดชอบ

ต่อความเสียหายใดๆอันเกิดจากการใช้บทวิเคราะห์นี้ไม่ว่าโดยทางตรงหรือทางอ้อม ดังน้ัน การตัดสินใจในการลงทุนจึงขึ้นอยู่กับวิจารณญาณของผู้ลงทุนเป็นสําคัญ

AMC  Fund Name Duration IPO Period Tentative Yield  
(% per year)*

Port of Investment

กรุงไทย KTEL1Y ตาม

เง่ือนไข

ของกอง

ทุน

28 ก.พ.- 5 

มี.ค.2555

ตามเง่ือนไข

ของกองทุน

กองทุนจะเน้นลงทุนในตราสารหน้ี เงินฝากธนาคารท้ังในและต่างประเทศ รวมทั้งลงทุน

ในตราสารอนุพันธ์ (Option) ที่อ้างอิงผลตอบแทนของตราสารทุนไทย (สัดส่วนการลงทุน

ประมาณ 5%) ซึ่งคาดว่ากองทุนจะลงทุนในตราสารอนุพันธ์ (Option) ที่อ้างอิงผลตอบแทน

ของตราสารทุนไทยท่ีออกโดยสถาบันการเงินไทย (สัดส่วนการลงทุนไม่เกินร้อยละ 20), เงิน

ฝากธนาคาร Abu Dhabi Commercial Bank (ADCB) สัดส่วนการลงทุนประมาณ 25%, 

เงินฝากธนาคาร Union National Bank (UNB) สัดส่วนการลงทุนประมาณ 20%, ตราสาร

ทางการเงินท่ีออกโดยธนาคาร Banco Itau BBA S.A. (ITAUBBA) ประเทศบราซิล (สัดส่วน

การลงทุนประมาณ 25%) และเงินฝากธนาคาร หรือตั๋วแลกเงิน หรือตราสารหน้ีที่ออกโดย

สถาบันการเงิน หรือบริษัทเอกชนในประเทศ (สัดส่วนการลงทุนประมาณ 25%) ซึ่งกองทุนมี

การป้องกันความเส่ียงจากอัตราแลกเปล่ียน และกองทุนมีเง่ือนไขในการได้รับผลตอบแทนดัง

ต่อไปนี้

กรณีที่1. ราคาดัชนี SET50 ณ วันสุดท้ายมีมูลค่าน้อยกว่า หรือเท่ากับ 0% จากราคาดัชนี 

SET50 วันเร่ิมต้น (ไม่มีวันใดวันหน่ึงท่ีราคาปิดดัชนี SET50 เพ่ิมขึ้นไปถึง 120%) ได้รับเฉพาะ

เงินต้น ณ วันครบกําหนดอายุกองทุน

กรณีที่ 2 ราคาดัชนี SET50 ณ วันสุดท้ายมีมูลค่ามากกว่า 0% แต่ไม่ถึง 120% ของราคาดัชนี 
SET50 วันเร่ิมต้น (ไม่มีวันใดวันหน่ึงท่ีราคาปิดดัชนี SET50 เพ่ิมขึ้นไปถึง 120%) จะได้รับผล
ตอบแทน ณ วันครบกําหนดอายุระหว่าง 0.01% - 19.99%

กรณีที่ 3. ในช่วงระยะเวลา 12 เดือนของกองทุน หากมีวันใดวันหน่ึงท่ีราคาปิดของดัชนี 
SET50 มีมูลค่าต้ังแต่ 120% ขึ้นไป จากราคาดัชนี SET50 วันเร่ิมต้น จะได้รับผลตอบแทนเมื่อ
ครบกําหนดอายุ 2.00%

ยูโอบี UOBSG-H - 28 ก.พ.- 12 
มี.ค.2555

- กองทุนจะเน้นลงทุนในหน่วยลงทุนของกองทุน SPDR Gold Trust (Master Fund) ซึ่งมีนโย
บายลงทุนในทองคําแท่งท่ีบริหารจัดการโดย World Gold Trust Services, LLC ทั้งน้ี กองทุน
จะลงทุนในหน่วยลงทุนของกองทุน SPDR Gold Trust ที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์
สิงคโปร์ (สกุลเงินดอลล่าร์สหรัฐ) และกองทุนมีการป้องกันความเส่ียงจากอัตราแลกเปล่ียน
ไม่น้อยกว่าร้อยละ 90 ของมูลค่าทรัพย์สินท่ีลงทุน

* Tentative Yield อาจมีการเปล่ียนแปลงโดยมิต้องแจ้งให้ทราบล่วงหน้า สําหรับวันเสนอขาย (IPO Period) อาจมีการเปล่ียนแปลงภายหลัง 




