
 

ขอมูลในเอกสารฉบับน้ี รวบรวมมาจากแหลงขอมูลท่ีนาเช่ือถือ อยางไรก็ดี บมจ. หลักทรัพย เอเซีย พลัส ไมสามารถที่จะยืนยันหรือรับรองความถูกตองของขอมูลเหลาน้ีได ไมวาประการใด ๆ บท
วิเคราะหในเอกสารนี้ จัดทําข้ึนโดยอางอิงหลักเกณฑทางวิชาการเกี่ยวกับหลักการวิเคราะห  และมิไดเปนการชี้นํา หรือเสนอแนะใหซ้ือหรือขายหลักทรัพยใด ๆ การตัดสินใจซื้อหรือขายหลักทรัพย
ใด ๆ ของผูอาน ไมวาจะเกิดจากการอานบทความในเอกสารนี้หรือไมก็ตาม ลวนเปนผลจากการใชวิจารณญาณของผูอาน โดยไมมีสวนเกี่ยวของหรือพันธะผูกพันใด ๆ กับ บมจ. หลักทรัพย เอเซีย 
พลัส ไมวากรณีใด 

 

ปจจุบันบริษัท
กระทําการในฐานะ
บริษัทผูออกและที่
ปรึกษาทางการเงิน
ของใบสําคัญแสดง
สิทธิอนุพันธในหุน 
BAY, BH, BJC, 
BLA, IRPC, MINT, 
PS, ROBINS, 
SPALI, STA, 
THAI, TISCO, 
TRUE 
  

วันอังคารที่ 28 กุมภาพันธ์ พ.ศ. 2555 
 

 
 

Domestic News 
 
 

ธนาคารเกียรตินาคิน (KK : ซื้อ Fair value 38.46 บาท) 
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KK ประกาศจายเงินปนผลสําหรับผลการดําเนินงานงวดครึ่งหลังป 2554 เทากับ 1.40 บาท/หุน โดยกําหนดขึ้น
เครื่องหมาย XD วันที่ 3 พ.ค.55 และจายเงินปนผลวันที่ 25 พ.ค.55 

ต่ํากวาประมาณการทั้งป 2554 ของฝายวิจัย ที่ประเมินไวที่ระดับ 2.50 บาท/หุน เล็กนอย โดยการจายเงินปนผล
สําหรับงวด 2H54 ที่อัตรา 1.40 บาทตอหุนนั้น คิดเปน Div yield ราว 4.4% สําหรับงวดครึ่งป และการจายเงนิปน
ผลสําหรับผลการดําเนนิงานทัง้ป 2554 ที่ 2.40 บาท/หุน คิดเปน Payout ratio 50% และคิดเปน Div yield 7.5% p.a. 
นอกจากนี้ ฝายวิจัยอยูระหวางการปรับประมาณการเงินปนผลป 2555  โดยหากคาดการณเงินปนผลที่ Payout 
ratio 50% พบวาเงินปนผลทัง้ป 2555 จะอยูที่ระดับ 1.85 บาท/หุน จากเดิมที่คาด 3.00 บาท/หุน ลดลงจากป 2554 
ตามการหดตัวของกําไรตอหุนราว 18.2% อันเปนผลจากการออกหุนเพิ่มทุนสําหรับการรวมกิจการกับ PHATRA 
สวนเรื่องความคืบหนาของประเด็นดังกลาว ลาสุดธนาคารฯ ไดลงนามในสัญญา (MOU) ที่เกี่ยวของกับการรวม
กิจการทัง้หมด และมีกําหนดประชุมสามัญผูถือหุนเพื่อพิจารณาการอนมุัติเรื่องตางๆ ที่เกี่ยวของในวนัที่ 26 เม.ย. 
55 โดยฝายวิจัยคาดวา ระยะเวลากวาจะถึงชวงที่ทําการ swap หุนกับ PHATRA จะยังอีกอยางนอย 5-6 เดือน ทั้งนี้ 
แมฝายวิจัยยงัคงคําแนะนําซื้อ สําหรับ KK แตยังเนนใหเขาลงทุนเมื่อราคาออนตัว เพราะคาดวาราคาหุนนาจะยัง 
underperform กลุมฯ อยางตอเนื่อง จนกวาจะถึงชวงเวลาการรวมกิจการที่ KK จะเริ่มทําคําเสนอซื้อหุน PHATRA 

 


