
ขอมูลในเอกสารฉบับนี้ รวบรวมมาจากแหลงขอมูลทีน่าเชือ่ถอื อยางไรก็ดี บมจ. หลกัทรัพย เอเซีย พลัส ไมสามารถที่จะยนืยนัหรือรับรองความถกูตองของขอมูลเหลานี้ได ไมวาประการใด ๆ บท
วิเคราะหในเอกสารนี้ จดัทาํขึน้โดยอางอิงหลกัเกณฑทางวชิาการเกีย่วกับหลักการวเิคราะห และมิไดเปนการชีน้ํา หรือเสนอแนะใหซื้อหรือขายหลกัทรัพยใด ๆ การตดัสนิใจซือ้หรือขายหลกัทรัพยใด ๆ 
ของผูอาน ไมวาจะเกดิจากการอานบทความในเอกสารนีห้รือไมกต็าม ลวนเปนผลจากการใชวิจารณญาณของผูอาน โดยไมมีสวนเกีย่วของหรือพันธะผูกพนัใด ๆ กับ บมจ. หลกัทรัพย เอเซีย พลัส 
ไมวากรณีใด 
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ธนาคาร Royal Bank of Scotland (RBS LN) 00   
 (AWSJ)    

ธ.พ. ที่มีขนาดสินทรัพยใหญเปนอันดับ 2 ของอังกฤษ ธนาคาร Royal Bank of 
Scotland (RBS LN) กําลังอยูระหวางการเจรจาการขายธุรกิจตลาดทุน (cash-equity 
business) ใหแกธนาคาร CIMB Group Holdings (CIMB MK)  

  
 

 

 
 
 

Comment :   ในการเจรจาการขายธุรกิจตลาดทุน (ประกอบดวยธุรกิจนายหนาซื้อ
ขายหลักทรัพย ฝายวิจัยตลาดทุน และธุรกิจวาณิชธนกิจ) ในครั้งนี้ RBS มีเจตนาในการ
ขายธุรกิจที่มีผลการดําเนินงานดอยกวาธุรกิจอื่นๆ ซึ่งครอบคลุมถึงการดําเนินงานใน
ประเทศฮองกง ออสเตรเลีย สิงคโปร ไทย และอินเดีย ในขณะที่จะยังคงฐานธุรกิจใน
ประเทศไตหวัน เกาหลีใต และจีน เพื่อเปนการ support การดําเนินงานในภูมิภาคอื่นๆ 
โดยถึงแมวารายละเอียดการซื้อขายกิจการในครั้งนี้จะยังไมแนชัด เนื่องจากธนาคารทั้ง
สองยังอยูระหวางการเจรจาราคาซื้อขาย แตฝายวิจัยมีความเห็นวานาจะมีความเปนไปได
สูง เนื่องจากธนาคาร RBS ไดรับแรงกดดันจากรัฐบาลอังกฤษ (ถือหุนในสัดสวนถึง 83%) 
ที่ตองการให RBS ลดความเส่ียงในการดําเนินธุรกิจตลาดทุนลง และใหความสําคัญตอ
ธุรกิจ ธ.พ. ในฐานะที่เปน ธ.พ. ของรัฐฯ แหงหนึ่ง   ภายหลังธนาคารฯ เกอืบลมละลายใน
ป 2551 และตองขอรับความชวยเหลือจากรัฐบาลมูลคารวม 45.5 พันลานยูโร (เทียบเทา 
1.85 ลานลานบาท) อยางไรก็ตาม กระบวนการเจรจาอาจเกิดความลาชา เนื่องจาก
ธนาคาร CIMB ยังคงมีความเปนหวงในประเด็นของการรักษาฐานพนักงาน ซึ่งเปน
สินทรัพยหลักที่ธนาคาร CIMB คาดหวังจะไดรับจากการเขาซื้อในครั้งนี้  เนื่องจาก
ธนาคารฯ มีความกังวลวาจะเกิดปรากฏการณสมองไหล (Brain drain) คลายกรณี
ธนาคาร Nomura สัญชาติญี่ปุนเมื่อซื้อธนาคาร Lehman Brothers ของสหรัฐฯ ในชวง
วิกฤติสถาบันการเงินโลก โดยธนาคาร CIMB กําลังพิจารณาการปรับลดจํานวนพนักงาน
ฝาย support ลง เพื่อทําใหธนาคารสามารถเสนอคาตอบแทนที่สูงขึ้นใหแกพนักงานที่
ธนาคารฯ ตองการจะรักษาไว ทั้งนี้ ราคาหุนธนาคาร RBS ไมมีการเปลี่ยนแปลงมากนัก
จากกระแสขาวดังกลาว เนื่องจากราคาหุนในระยะที่ผานมาไดปรับตัวเพิ่มขึ้นสะทอน
ความคาดหวังการขายธุรกิจดังกลาว โดยไดปรับตัวเพิ่มขึ้นถึง 37.5% แลว จากตนป 
2555-ปจจุบัน  

 

 
รูปที่ 1 : ราคาหุนธนาคาร Royal Bank 
of Scotland (RBS) 
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ที่มา: Bloomberg, ฝายวิจัย 
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