
ขอมูลในเอกสารฉบับนี้ รวบรวมมาจากแหลงขอมูลทีน่าเชือ่ถอื อยางไรก็ดี บมจ. หลกัทรัพย เอเซีย พลัส ไมสามารถที่จะยนืยนัหรือรับรองความถกูตองของขอมูลเหลานี้ได ไมวาประการใด ๆ บท
วิเคราะหในเอกสารนี้ จดัทาํขึน้โดยอางอิงหลกัเกณฑทางวชิาการเกีย่วกับหลักการวเิคราะห และมิไดเปนการชีน้ํา หรือเสนอแนะใหซื้อหรือขายหลกัทรัพยใด ๆ การตดัสนิใจซือ้หรือขายหลกัทรัพยใด ๆ 
ของผูอาน ไมวาจะเกดิจากการอานบทความในเอกสารนีห้รือไมกต็าม ลวนเปนผลจากการใชวิจารณญาณของผูอาน โดยไมมีสวนเกีย่วของหรือพันธะผูกพนัใด ๆ กับ บมจ. หลกัทรัพย เอเซีย พลัส 
ไมวากรณีใด 

 

วันศุกร์ที่ 2 มีนาคม พ.ศ. 2555  
 
 

 

กลุ่มประกันวินาศภัย – ไทย  ++   
 (Bangkok Post)    

คณะกรรมการกองทุนประกันภัยพิบัติ ไดขอสรุปเกี่ยวกับรายละเอียดการการเก็บ
เบ้ียประกันภัยกองทุนฯ ดังนี้ 1) ภาคครัวเรือน กําหนดเบ้ียที่อัตรา 0.5% ของทุน
ประกัน หรือไมเกิน 1 แสนบาท 2) กลุมธุรกิจ SME กําหนดเบ้ียที่อัตรา 1% ของ
ทุนประกัน โดยกําหนดความคุมครองไวที่ 30% ของทุนประกัน หรือไมเกิน 50 
ลานบาทตอราย และ 3) กลุมธุรกิจขนาดใหญ สําหรบัรายที่เกิน 50 ลานบาท 
กําหนดเบ้ียที่อัตรา 1.25% โดยกําหนดความคุมครองไวที่ 30% ของทุนประกัน  

 น้ําหนัก: N/A 
 

 

 
 
 

Comment :   ถือเปนปจจัยบวกสําคัญตอกลุมฯ รวมถึง BKI และ THRE ในการชวย
ลดแรงกดดันของการทําประกันภัยตอในตางประเทศ ซึ่งจะชวยใหบริษัทฯ สามารถบริหาร
ความเสี่ยงจากภัยธรรมชาติที่ไดปรับตัวสูงขึ้นจากอดีต นอกจากนี้ จากการที่ประชาชน
และผูประกอบการใหความสําคัญตอการทําประกันวินาศภัยมากขึ้น รวมถึงการปรับเพิ่ม
เบี้ยประกันภัยรับของผูประกอบการใหคุมคากับความเสี่ยงภัยที่สูงขึ้น ลวนสงผลบวกตอ
แนวโนมการเติบโตของเบี้ยประกันภัยรับในป 2555 ที่ฝายวิจัยประเมินไววาจะเติบโตไม
ต่ํากวา 10% yoy โดยฝายวิจัยยังคงแนะนําซื้อ และเลือก BKI เปน Top pick กลุมประกัน
วินาศภัยไทย พรอมยืนยันมุมมองบวกตอแนวโนมธุรกิจในป 2555 ของ BKI ภายหลังจาก
ผานพนวิกฤติน้ําทวมใหญที่เกิดขึ้นในป 2554 วาจะฟนตัวกลับมาเติบโตอยางโดดเดนได
ในป 2555 รวมถึงตัวชวยจาก Unrealized gains ในพอรตตราสารทุนที่มีอยูกวา 162 
บาท/หุน ที่จะเขามามีบทบาทมากขึ้นในการชวยสรางการเติบโตของกําไรสุทธิป 2555 
โดยฝายวิจัยกําหนด Fair value ป 2555 ภายใตมูลคากิจการรวม (Appraisal value) ที่ 278 
บาท/หุน หรือเทียบเทา PER ป 2555 ที่ระดับเพียง 11 เทา และ PBV เพียง 1 เทา ตามลําดับ ยัง
มี upside กวา 15% 
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