SET50 Futures and Stocks Futures Strategy: 
ดัชนีตลาดหุ้นไทยปรับตัวเพิ่มขึ้นเล็กน้อย 0.17 จุด (+0.01%) มาปิดที่ระดับ 1,165.15 จุด หลังจากที่ดัชนีได้มีการแกว่งตัวอยู่ในกรอบแคบตลอดชั่วโมงการซื้อขาย แม้ว่าแรงซื้อจากนักลงทุนต่างชาติจะยังคงมีเข้ามาอย่างต่อเนื่อง ท่ามกลางปริมาณการซื้อขายที่ค่อนข้างหนาแน่น แต่ในเวลาเดียวกันก็มีแรงเทขายทำกำไรออกมา ส่งผลทำให้ดัชนีหุ้นไทยไม่สามารถปรับตัวขึ้นได้มากเท่าไรนัก ในขณะที่ตลาดขาดปัจจัยชี้นำในการลงทุน และได้มีการตอบสนองต่อปัจจัยต่างๆ เข้าไปเป็นที่เรียบร้อยแล้วในช่วงก่อนหน้านี้ การเคลื่อนไหวจึงมีไม่มากเท่าไรนัก นักลงทุนจึงรอดูปัจจัยใหม่ๆ ที่จะเข้ามาชี้นำตลาดอีกครั้ง ก่อนที่ดัชนีจะสิ้นสุดการซื้อขายด้วยการปิดปรับตัวลงเพียงเล็กน้อย แต่ปรับตัวสูงขึ้นเมื่อเทียบกับสัปดาห์ก่อนหน้า
ดัชนีตลาดหุ้นสหรัฐปรับตัวลดลง 2.73 จุด (-0.02%) มาปิดที่ระดับ 12,977.57 จุด ท่ามกลางปริมาณการซื้อขายที่เบาบาง โดยนักลงทุนจับตาความเคลื่อนไหวล่าสุดในยุโรปอย่างใกล้ชิด ในขณะที่ทางฝั่งสหรัฐไม่มีการรายงานข้อมูลเศรษฐกิจที่สำคัญๆมาช่วยหนุนนำตลาด ​ผู้นำประ​เทศสมาชิกอีกอียู​ทั้งหมด ยก​เว้นอังกฤษ​และสาธารณรัฐ​เช็ก ​ได้ลงนาม​ในสนธิสัญญาทาง​การคลังอย่าง​เป็นทาง​การ​ ​ซึ่งจะกำหนดกฎระ​เบียบ​ใหม่ที่​เข้มงวดมากขึ้น​เกี่ยวกับ​การขาดดุล​และหนี้สินอย่าง​ไร​ก็ตาม นักลงทุน​ไม่​ได้ยินดีกับ​ความ​เคลื่อน​ไหวล่าสุด​ในยุ​โรปสัก​เท่า​ไรนัก ​เนื่องจากมองว่า บรรดา​ผู้กำหนดน​โยบายขาด​ความน่า​เชื่อถือ​ใน​การดำ​เนิน​การ​แก้​ไขวิกฤต​ได้อย่างมีประสิทธิภาพ ขณะ​เดียวกัน ตลาดวิตกด้วยว่า ​การ​ใช้มาตร​การรัด​เข็มขัด​เพิ่ม​เติมจะยิ่งส่งผลกระทบต่อ​การฟื้นตัวที่​เปราะบางอยู่​แล้วของภูมิภาค นอกจากนี้ นักลงทุนยังกังวล​เกี่ยวกับ​แนว​โน้ม​เศรษฐกิจยุ​โรป หลังจากที่มีรายงานว่า ส​เปนมี​แนว​โน้มที่จะพลาด​เป้าหมาย​การลดยอดขาดดุลงบประมาณ​ในปีนี้ ส่วนราคาน้ำมันดิบที่มีการอ่อนตัวลง ก็ได้กระตุ้นให้นักลงทุนเทขายหุ้นในกลุ่มพลังงานออกมา ฉุดให้ดัชนี Dow Jones มีการอ่อนตัวลง แม้ว่าจะมีการดีดตัวกลับขึ้นมาจากจุดต่ำสุดในช่วงท้าย แต่ก็ยังไม่สามารถยืนอยู่ในแดนบวกได้
กำหนดการรายงานข้อมูลเศรษฐกิจที่สำคัญของสหรัฐในวันนี้
 -- กระทรวงพาณิชย์สหรัฐเปิดเผยยอดสั่งซื้อของโรงงานเดือนม.ค.

-- สถาบันจัดการด้านอุปทานของสหรัฐ (ISM) เปิดเผยดัชนีภาคบริการเดือนก.พ.

  ราคาน้ำมันดิบตลาด Nymex งวดส่งมอบเดือนเม.ย. ร่วงลง 2.14 ดอลลาร์ (-1.97%) มาปิดที่ระดับ 106.70 ดอลลาร์/บาร์เรล หลังจากซาอุดิอาระเบียปฏิเสธข่าวเรื่องไฟไหม้ท่อส่งน้ำมัน นอกจากนี้ การแข็งค่าของดอลลาร์ก็ส่งผลให้นักลงทุนปรับลดการลงทุนในสินทรัพย์เสี่ยง ซึ่งรวมถึงสินค้าโภคภัณฑ์ ในขณะที่สถานการณ์ตึงเครียดในตะวันออกกลางก็ยังคงดำเนินต่อไป และได้ส่งผลทำให้ราคาน้ำมันดิบยังทรงตัวอยู่ในระดับสูง โดยในระหว่างชั่วโมงการซื้อขายราคาน้ำมันดิบได้มีการเคลื่อนไหวอยู่ในช่วงระหว่าง 105.80-109.03 ดอลลาร์

การเคลื่อนไหวของค่าเงินบาท (2 มี.ค.) 17.08 น. : ปิดตลาดที่ระดับ 30.55/60 บาท/ดอลลาร์สหรัฐ เงินบาทอ่อนค่าลงเมื่อเทียบกับดอลลาร์สหรัฐ จากแรงขายทำกำไรระยะสั้นที่ยังคงมีออกมา ในขณะที่มีความต้องการเงินดอลลาร์ที่เพิ่มสูงขึ้นจากผู้นำเข้าทองคำ 

ดัชนี SET50 เมื่อวันศุกร์ (2 มี.ค.) ปรับตัวลดลง 0.78 จุด (-0.09%) มาปิดที่ระดับ 821.18 จุด  เราคาดว่าดัชนี SET50 ในวันนี้มีโอกาสที่จะอ่อนตัวลงได้บ้าง ตามทิศทางตลาดหุ้นในในภูมิภาคที่ดูไม่สดใสจากข่าวการที่ Moody downgrade กรีซลงสู่ระดับ C ในขณะที่หุ้น PTT จะมีการขึ้นเครื่องหมาย XD ในวันนี้ ประกอบกับราคาน้ำมันดิบที่มีการปรับตัวลงแรง จะมีส่วนในการฉุดราคาหุ้นในกลุ่มพลังงานให้มีการอ่อนตัวลงตามได้ แม้ว่าประเด็นในเรื่องของกระแสเงินไหลเข้าในช่วงนี้ จะยังคงต้องติดตามอย่างต่อเนื่อง เนื่องจากมีส่วนสำคัญต่อทิศทางดัชนีหุ้นไทย สำหรับกรอบการเคลื่อนไหวในวันนี้ของดัชนี SET50 คาดว่าอยู่ในช่วงระหว่าง 815-825 จุด

Technical Commentary

SET50 Index: Close 821.18 (-0.78จุด)

(แนวโน้มเทคนิค ดัชนีปิดย่อลงเล้กน้อยในวันศุกร์ แต่หากนับกราฟรายสัปดาห์แล้วยังเป็นการปรับตัวเพิ่มขึ้นอย่างต่อเนื่อง โดยดัชนียังเกาะเหนือเส้นค่าเฉลี่ย 5 และ 10วัน (EMA5,10) ซึ่งสะท้อนภาวะกระทิงที่แข็งแกร่ง โดยสัปดาห์นี้สัญญาณทางเทคนิคยังมีโอกาสส่งให้ดัชนีคืบหน้าไปทดสอบแนวต้านกรอบบนบริเวณ 830จุด แต่เรายังให้สังเกตการพักตัวอย่างใกล้ชิดเนื่องจากมีโอกาสเกิด Bearish Divergence จาก RSI เนื่องจากยังไม่สามารถทำจุดสูงสุดใหม่ได้

Futures Trading Strategy 

S50H12: Settle 821.00 -3.10จุด 

Vol.9705, OI.32014

วันศุกร์ลดลงมากกว่าดัชนี เนื่องจากค่า basis บวกมากเกินไปในวันก่อนหน้า ส่วนทิศทางวันนี้คาดมีโอกาสอ่อนตัวเล็กน้อยจากการขึ้น XD ของ PTT 7บาทซึ่งจะส่งผลต่อ SET50 ประมาณ 2 จุด
กลยุทธ์: เราแนะให้ปิดสถานะ Long ที่ 820-822จุดไปก่อน เพื่อรอประเมินสถานะการณ์

Stop order : --
_________________________________________
S50M12: Settle 815.00 -3.40จุด 
Vol.1373, OI.3032

วอลุ่มและสถานะคงค้างยังอยู่ในระดับต่ำในสัปดาห์ที่ผ่านมา เราจึงแนะให้เทรดใน S50H12 เนื่องจากมีสภาพคล่องสูงกว่ามาก
Spread Trading Strategy 

Spread : S50H12-S50Z11 = -6.00จุด
AVG (EMA200) = -6.34จุด
กลยุทธ์ : แนะให้ Wait&see

Remarks : ค่า Commission ในการทำ Spread trading ต้องเสียทั้งหมด 4 สัญญา เพราะฉะนั้นต้องมีกำไรตั้งแต่ 2จุดขึ้นไปจึงจะได้กำไร
*ปัจจัยกำหนดการเปลี่ยนแปลงใน Spread คือ ดอกเบี้ยและเงินปันผล

Disclaimer
บริษัทอาจเป็นผู้ออกใบสำคัญแสดงสิทธิอนุพันธ์หรืออาจมีความเกี่ยวข้องกับหลักทรัพย์หรือบริษัทที่ทำรายงานวิเคราะห์ในปัจจุบันหรือในอนาคต นักลงทุนควรใช้ดุลยพินิจอย่างรอบคอบในการตัดสินใจลงทุน
เอกสาร KTZ-Derivatives  ฉบับนี้ จัดทำขึ้นบนพื้นฐานของแหล่งข้อมูลที่พิจารณาแล้วว่ามีความน่าเชื่อถือ แต่ทั้งนี้บริษัท หลักทรัพย์ เคทีซีมิโก้ จำกัด  มิอาจรับรองความถูกต้อง ของข้อมูลดังกล่าวได้   บทวิเคราะห์ และความคิดเห็นที่ปรากฏในเอกสารฉบับนี้ จัดทำขึ้นโดยอ้างอิงหลักเกณฑ์ทางวิชาการ และอาจเปลี่ยนแปลงได้โดยมิต้องแจ้งให้ทราบล่วงหน้า จึงมิอาจถือเป็นการชักชวน หรือเสนอแนะในการซื้อ/ขายหลักทรัพย์แต่อย่างใด  ดังนั้น   นักลงทุนควรใช้ดุลยพินิจอย่างรอบคอบในการพิจารณาลงทุน อนึ่ง บริษัท หลักทรัพย์เคทีซีมิโก้ จำกัด สงวนลิขสิทธิ์ในการนำข้อมูลในเอกสารนี้  ไม่ว่าทั้งหมดหรือบางส่วน ไปใช้ประโยชน์ ทำซ้ำ ดัดแปลง หรือเผยแพร่ต่อสาธารณชนเว้นแต่ได้รับหนังสืออนุญาตจากบริษัทฯ เป็นการล่วงหน้า ทั้งนี้ การกล่าวอ้างต้องไม่ก่อให้เกิดความเข้าใจผิด หรือสร้างความเสียหายแก่บริษัทฯ รวมถึงต้องอ้างอิงถึงวันที่ในเอกสารของบริษัทฯอย่างชัดแจ้งด้วย

