
 

ขอมูลในเอกสารฉบับนี ้ รวบรวมมาจากแหลงขอมูลทีน่าเชื่อถอื อยางไรก็ดี บมจ. หลักทรัพย เอเซยี พลัส ไมสามารถทีจ่ะยนืยันหรอืรับรองความถูกตองของขอมูลเหลานี้ได ไมวา
ประการใด ๆ บทวิเคราะหในเอกสารนี ้ จัดทาํขึ้นโดยอางอิงหลักเกณฑทางวชิาการเกี่ยวกบัหลักการวิเคราะห และมิไดเปนการชี้นํา หรือเสนอแนะใหซือ้หรือขายหลักทรัพยใด ๆ การ
ตัดสินใจซือ้หรือขายหลักทรัพยใด ๆ ของผูอาน ไมวาจะเกิดจากการอานบทความในเอกสารนีห้รือไมก็ตาม ลวนเปนผลจากการใชวจิารณญาณของผูอาน โดยไมมีสวนเกี่ยวของหรือ
พันธะผกูพันใด ๆ กับ บมจ. หลักทรัพย เอเซยี พลัส ไมวากรณีใด 
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SET เริ่มแพง Current PER ใกล้ 14 เท่า แนะปรับพอร์ต ขายทํากําไร หุ้นทีเกิน Fair Value/เหลอื 
upside น้อย และเลือกซื้อหุ้นที่มียังมี upside สูงเกิน 10% QH(FV@B2.1) MINT(FVก่อนXD@17) 
DTAC(FV@B82.6) เป็นหุ้น Laggards  

 

 

ภาพ SET ราย 5 นาที ณ เวลา 12.30 น.                                                                                                     ท่ีมา : Bloomberg, ฝายวิจัย ASP 
สํารวจตลาด :   

■ SET Index  ปรับลด 2.43 จุด  ปดเที่ยงที่  1,162.72  จุด ดวยปริมาณการซื้อขายอลงัการงานสราง 1.18  หมื่นลานบาท  

■ MINT หุนดีที่ถูกลืม ชวงกอนหนานี้สภาวะการทองเที่ยวในประเทศโดนเรื่องลบสารพัดเรื่อง กดดันราคาแกวงตัวลําบากมานานแสนนาน 
หลายคนอาจเขาใจไปวา MINT เนนทําธุรกิจโรงแรม แตจริงๆแลวสัดสวนที่เปนตัวรายไดมากที่สุดของบริษัทกลับเปนในสวนของอาหารและ
คาปลีก 53.2%  ของรายไดทั้งหมด สัดสวนรายไดจากธุรกิจโรงแรม+สปา+รับบริหารโรงแรม เทากบั 33.5% ทั้งหมด และธุรกิจอื่นๆเชน 
อสังหาฯ 11% ถือไดวาบริษัทมีการกระจายรายไดที่ดีระดับหนึ่ง และการที่หุนถูกกดันดวยปญหาทองเที่ยวก็ดูไมคอยจะสมเหตุผลเทาไหร  
มองวาราคาปจจุบันอยูในระดับตํ่ากวามูลคาที่เหมาะสมพอสมควร จดุเดนของ MINT ที่นาสนใจจนทําใหตองเริ่มสะสม คือมีปจจยัเรงรออยู
ในอนาคตเพียบ ไมวาจะเปน กําไรไตรมาส 1Q55 ที่นาจะสดใสตามการฟนตัวของอตุสาหกรรมทองเที่ยว ธุรกิจอาหารและรับจางผลิต
จําหนายสินคากก็ลับมาสรางรายไดเต็มที่  การรับรูรายไดจากการโรงแรม Oaks และ Time Share ของ Anantara Vacation Club ที่มี
ยอดขายโตวันโตคืน และยงัมีรับรูรายไดจากการโอนคอนโด St.Regis  เพ่ิมเขามาอกี ทั้งหมดนี้จะดันใหกําไรของ MINT ในงวดไตรมาส 
1Q55 โตไมมีนอยกวา 800 ลานบาท ทั้งปมีสทิธิ์ทํากําไรถึง 2.7 พันลานบาท นี่ยงัไมนับเร่ืองของการบันทึกกลับของคาเผือ่ดอยคาสินทรัพย 
ซึ่งจะไดรับชดเชยจากการประกันภัย 238 ลานบาท คาดวาจะมีความคืบหนาในครึ่งปนี้ ก็จะเปนปจจัยเรงราคาชั้นดีอีกปจจัยหนึ่ง สําหรับ
มุมมองตอราคาในระยะยาว ตองบอกวาหุนตัวนี้สดุยอดมาก โดยเฉพาะแผนขยายธรุกิจในป 5 ปขางหนาไมวาจะเปนเรื่องของจํานวน
โรงแรมที่จะเพิ่มขึน้อีกเทาตัวจาก 75 แหงเปน 140 แหง และแผนขยายสาขารานอาหารเพิ่มจาก 1.2 พันสาขาเปน 2.7 พันสาขา นอกจากนี้
พัฒนาธุรกิจที่ใหมารจิ้นสูง เชนโครงการสถานพักผอนแบบปนสวนเวลา (Time Share) และโครงการที่พักอาศัย (Residence) ประเมนิ
มูลคาพ้ืนฐานป 2555 กอน XD 17 บาท และหลัง XD 15.30 บาท เทียบกับราคาปจจบุันแลว Upside มโหฬารกวา 33% แนะนําซือ้   

กลยุทธการลงทุน : 

■ เนนสลับกลุมลงทนุขายของแพงและซื้อของถูก Upside เพียบ  QH, MINT, DTAC   

■ S50H12 : ระดับ Basis เปน Premium กวา 4.42 จุดสูงกวาระดับทฤษฎี 0.05 จุด  ถือวาหนา Short นาสนใจ อยางไรก็ตามดัชนียังอยูใน
ทิศทางขาขึ้นชัดเจน การเขา Short ควรตองเนนไปในเชิง Trading ระยะสั้นภายในวัน และเนนตัดขาดทนุใหไว  

เซียมซียามบาย :  

■ เซียมซีภาคเชาออก TCAP, DTAC, SVI หุนดีมีชาติตระกูลที่ยัง Laggards แนะวาซื้อ+ถอืไว ไมนานก็เปนกําไร   

STRATEGIC MOVE
ปรับหมากกลยุทธ ภาคบาย


