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8 มีนาคม 2555
สัดสวนการลงทุน : หุน 50% เงินสด 50%

จัดทําโดย : ณาศิส ประเสริฐสกุล (ตอ 2944)

 

หุนตามปจจัยพ้ืนฐานวันนี้ 
NBC �ถือ� target ป 55 ที่ 6.00 บาท 
AGE �ซื้อ� target ป 55 ที่ 7.00 บาท 
STEC �ซื้อ� target ป 55 ที่ 15.40 บาท 
IVL �ซื้อ� target ป 55 ที่ 46.00 บาท 

 
 
 

คําแนะนําในทางเทคนิควันน้ี  
แนวโนมทางเทคนิคของ SET Index 
ถาดัชนีต่ํากวา 1155 จุด เปนสัญญาขายระยะส้ัน รอดูแนวรับ 
1130 จุด ถาดัชนียืนเหนือ 1160 จุด กลับมาซ้ือเก็งกําไร แต
โอกาสเกิดยากกวา 
หุน 1-2 วัน ซื้อขายกรอบแนวรับแนวตาน 
แนะนํา แนวรับ แนวตาน ตัดขาดทุน 
THCOM 14.00 15.00 13.90 
MAKRO 314.00 330.00 312.00 
TTW 5.75 6.10 5.70 
หุน 5 วัน รอซื้อแนวรับ 
แนะนํา แนวรับ แนวตาน ตัดขาดทุน 
PTT 348.00 357.00 347.00 
BBL 170, 168 176.00 169.50 
BANPU 626, 620 646.00 618.00 
หุนติดดาว ! ซื้อขายกรอบแนวรับแนวตาน 
แนะนํา แนวรับ แนวตาน ตัดขาดทุน 
HMPRO 12.30 13.50 12.20 
BJC 35.50 38.00 35.00 
SET50 Futures 
S50H12 แนะนํา ปดท่ีถือ long แลวดูเง่ือนไข  
เง่ือนไขการลงทุน : ถา S50H12 > 820 = เปด long กรณีท่ี 
S50H12 < 805 = เปด short 
Gold Futures 
GFJ12 แนะนํา wait and see รอดูการแกวงตัว

ในกรอบ 24,800-25,200 บาท  
เง่ือนไขการลงทุน : ถา GFJ12 > 25,200 = trading long กรณี
ท่ี GFJ12 < 24,800 = trading short มีแนวตาน 25,500 บาท 
และแนวรับ 24,500 บาท 
SPOT GOLD เปนแนวโนมแกวงตัวทางลงในกรอบ 

1,690-1,725 ดอลลาร 
เง่ือนไขการลงทุน : ถา GOLD > 1,725 = เปนแนวโนมขาข้ึน 
กรณีท่ี GOLD < 1,690 = เปนแนวโนมขาลง 
 

" แมวาเรายังคงยืนยันความเปราะบางของ SET ในราย Weekly โดยมีบริเวณ 1,150 จุดเปนจุดตัด
สินใจ (ยืนไดลุนเหวี่ยงข้ึน 1,185 จุดภายใน 20 มี.ค.55 แตตรงกันขามปดตํ่ากวาจะเปนการสง
สัญญาณการพักฐานในระยะสั้นๆในกรอบ 1,150-1,100 จุด) แตเรายังคงใหนํ้าหนักวาจะเปนเพียง
แคการลดความรอนแรงในระยะสั้นเทาน้ัน และแนวโนมขาข้ึนในระยะกลางของ SET ยังคงไมสิ้นสุด
ลง โดยท่ีเรายังคงเปาหมายใน มี.ค.-เม.ย.55 ไวท่ี 1,200 จุด และในป 55 ไวท่ี 1,264 จุด ดังน้ันการ
พักฐานลงของ SET ในชวง 1-2 สัปดาหน้ี เรามองวาเปนโอกาสในการเขาซ้ือเพื่อเลนรอบใหม เน่ือง
จาก หนึ่ง การท่ีจีนปรับลดเปาหมาย GDP Growth ป 55 ลงจาก 8% มาอยูท่ี 7.5% ตลาดไดรับรู
ไปแลววาเศรษฐกิจจีนจะเร่ิมขยายตัวในอัตราท่ีชะลอตัวลง สะทอนไดจากใน ม.ค.55 IMF ไดปรับ
คาดการณ GDP Growth ของจีนป 55 และ 56 ลง 0.8% และ 0.7% มาอยูท่ี 8.2% และ 8.8% ซ่ึง
จะลดลงจาก 9.2% ในป 54 สอง Surprises ในสวนของตัวเลขเศรษฐกิจโลกยังคงมีออกมาอยาง
ตอเน่ือง โดยเฉพาะจากสหรัฐท่ีลาสุดตัวเลขการจางงานภาคเอกชนเดือน ก.พ.55 เพิ่มข้ึน 2.16
แสนตําแหนง สูงกวาท่ี Consensus คาดไวท่ี 2.08 แสนตําแหนง สาม โอกาสท่ีกรีซจะไดรับเงินชวย
เหลือรอบท่ี 2 จาก Troika (IMF จะตัดสิน 13 มี.ค.55) เพิ่มสูงข้ึน หลังจากท่ีลาสุด IIF รายงานวา
เจาหน้ีเอกชนกรีซ 60% ตกลงเขารวมโครงการสวอปหน้ีแลว จากเปาของรัฐบาลกรีซท่ี 75% 

" เรามองวากระแสของ Foreign Fund Flow จะยังคงเปนปจจัยหนุนตลาดหนุนเอเชียตอไปได หลัง
ชัดเจนวาแนวโนมดอกเบี้ยขาลงของเอเชียไดสิ้นสุดลงแลว ทําใหสวนตางดอกเบี้ยโดยเฉลี่ยของเอ
เชียยังคงสูงกวาสหรัฐ และยุโรปพอสมควร  โดย Consensus ประเมินวาธนาคารกลางของเกาหลี
ใต, นิวซีแลนด, อินโดนีเซีย และมาเลเชียจะตัดสินใจคงดอกเบี้ยในการประชุมวันน้ี ขณะท่ีเฟดยืน
ยันวาจะคงดอกเบี้ยใกล 0% จนถึงป 57 และ Consensus คาดวาวันน้ี  ECB จะคงไวท่ี 1%  

" ในสวนของตลาดหุนไทยการท่ีปจจุบันสัดสวนยอดซ้ือสุทธิสะสม 12 เดือนของนักลงทุนตางชาติ
เทียบกับ Market Cap. ของตลาดหุนไทยอยูท่ี 0.73% ยังคงตํ่ากวาระดับ 1.24% ในชวงท่ี SET อยู
ท่ี 1,150 จุดในวันท่ี 1 ส.ค.54 ซ่ึงเปนระดับท่ีสูงท่ีสุดเปนอันดับท่ี 2 ในป  54 (อันดับท่ี 1 อยู ท่ี
1.30%) ทําใหเรามองวาตลาดหุนไทยยังคงไม Overbought ในเชิงของ Foreign Fund Flow และ
ประเมินวายังคงมีเม็ดเงินของตางชาติรอซ้ือในชวงท่ีเหลือของป 55 อีก 4.83 หม่ืนลานบาท  ขณะท่ี
กรณีไมคาดหวังเรายังคงประเมินวาสัญญาณการไหลออกของ Foreign Fund Flow จะเกิดข้ึน ก็ตอ
เม่ือตางชาติกลับมาขายสุทธิตอเน่ืองกันมากกวา 6.5 พันลานบาทเทาน้ัน  

กลยุทธการลงทุน 
" ในหุนระยะสั้น (1-2 สัปดาห) : แนะนําใช �ทยอยออนตัวซ้ือ� หุนกลุม Domestic Play ท่ียังคงมี

Upside Gain ไดแก KBANK, BBL, AMATA, STEC, HMPRO, SAT, RS, SAMART, THCOM,
TRUE, SVI, QH, LPN และ  RAIMON ขณะท่ีหุนเดนวันน้ีแนะนํา �เก็งกําไร� STEC และ TISCO 

" ในหุนระยะกลาง (1-3 เดือน) :  SET ปดไมตํ่ากวา 1,120 จุด ยังคงแนะนํา �ถือพอรต� หุนท่ี 50%
ของพอรต (BBL, AMATA, STEC, QH, HMPRO, TRUE, THCOM) 

หุนเดนวันนี ้ 
" STEC (+) : มีปจจัยบวกระยะสั้นจากท่ีคณะกรรมการการรถไฟแหงประเทศไทย ยืนยันใหสิทธิ์

กลุมกิจการรวมคา SU ซ่ึงประกอบดวย STEC และ UNIQ เปนผูรับเหมากอสรางสถานีรถไฟฟา
สายสีแดง (สัญญาท่ี 1) เพราะเปนผูเสนอราคาตํ่าสุดท่ี 3.1 หม่ืนลานบาท ตรงขามกับขาวท่ีออกมา
กอนหนาน้ีท่ีจะมีการใหผูยื่นซองประมูลอื่นๆเสนอราคาใหม นอกจากน้ี STEC ยังมีเงินปนผลท่ีนา
สนใจอีก 55 สตางค/หุน ผลตอบแทน 4% เราแนะนํา "ซ้ือเก็งกําไร" มูลคาเหมาะสม 15.40 บาท 

" TISCO (+) : เรามองวาราคาหุนคอนขาง Laggard เม่ือเทียบกับแนวโนมธุรกิจท่ีกลับฟนตัวเร็ว เรา
ประเมินวายอดขายรถยนตเดือน ม.ค.ท่ีเพิ่มข้ึน 38% MoM หลังจากนํ้าทวม และยังมีแนวโนมเพิ่ม
ข้ึนสูงจากการสงมอบรถยนตของคายตางๆ เราคาดวาสินเช่ือเชาซ้ือรถยนต Q1/55 ของ TISCO นา
จะกลับมาโดดเดน นอกจากน้ียังใหผลตอบแทนเงินปนผลถึง 6% (2.35 บาท/หุน) สูงสุดในกลุม
ธนาคารฯ แนะนํา "ซ้ือสะสม" มูลคาเหมาะสม 48.50 บาท 

พอรตหุนเลนรอบ 1 เดือน : สัดสวนการลงทุนในหุน 50% และเงินสด 50% 
" พอรตลงทุนความเส่ียงสูง (High Risk Portfolio) ไดแก SCC, IVL, ESSO, PTT, KBANK,

STEC และ STA โดยท่ีตั้งแตตนป 55 ใหผลตอบแทน +21.20% (SET +12.47%) 
� พอรตลงทุนความเส่ียงต่ํ า (Defensive Portfolio) ไดแก TUF, BGH, ADVANC, HEMRAJ,

CPALL, AH และ LPN โดยท่ีตั้งแตตนป 55 ใหผลตอบแทน +12.91% (SET +12.47%) 

KKS View: �SET แคแกวงตัวเพื่อชะลอความรอนแรงส้ันๆเทานั้น โดยที่ระยะกลางยังมองเปนขาขึ้น และออนตัวลงมาเปนโอกาสซื้อ� 

รอเขาสะสม Domestic Play เมื่อ SET ออนตัว (อยาไลซื้อหุน) 
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ตลาดหุนสหรัฐและยุโรปปดบวก 
ราคาน้ํามัน ทองคํา และคาระวางเรือปดบวก  

 
 
 

ปจจัยที่สงผลตอตลาดหุนวันนี้ 
ปจจัยตางประเทศ (+) ตลาดหุนสหรัฐ (8 มี.ค.) ปดบวก จากภาคเอกชนของสหรัฐมีการจางงานเพ่ิมขึ้นเกินคาดในเดือก.พ. และ เฟด

รายงานวายอดการกูยืมเงินของผูบริโภคปรับตัวสูงขึ้นในเดือนม.ค. และตลาดยังไดแรงหนุนตอการทําขอตกลง
ปรับโครงสรางหน้ีของกรีซ สงผลใหดัชนีดาวโจนสปดตลาดท่ีระดับ 12,837.33 จุด บวก 78.18 จุด (-+0.61%) 

 (+) ตลาดหุนยุโรป (8 มี.ค.) ปดบวกในกรอบ 0.06-0.40% โดยไดแรงหนุนจากการเดินหนาของหุนกลุมธนาคาร ใน
ขณะท่ีนักลงทุนยังคงระมัดระวังกอนถึงกําหนดเสนตายขอตกลงสว็อปหนี้กรีซ นอกจากน้ี รายงานการจางงาน
ภาคเอกชนของสหรัฐยังเปนแรงหนุนตลาด 

 (0) ตัวเลขเศรษฐกิจสหรัฐ (8 มี.ค.) 
ยอดขอรับสวัสดิการวางงาน ติดตามกระทรวงแรงงานสหรัฐเปดเผยจํานวนผูขอรับสวัสดิการวางงานราย
สัปดาห สิ้นสุดสัปดาหท่ี 3 มี.ค.55 

 (0) ประชุม ECB-BOE (8 มี.ค.)  
ติดตามการประชุมนโยบายการเงิน ธ.กลางยุโรป (ECB) ซึ่งปจจุบันอัตราดอกเบี้ยทรงตัวท่ีระดับ 1% และการ
ประชุมนโยบายการเงิน ธ.กลางอังกฤษ (BOE) ซึ่งปจจุบันอัตราดอกเบ้ียทรงตัวท่ีระดับ 0.5% 

ตลาดสินคาโภคภัณฑ  (+) ราคาทองคําตลาดนิวยอรค (7 มี.ค.) ปดบวกจากรายงานวา FED กําลังพิจารณาโครงการซื้อพันธบัตรประเภท
ใหมและนักลงทุนมีมุมมองบวกตอการปรับโครงสรางหน้ีของกรีซ สงผลใหราคาทองคําตลาด Comex สงมอบ
เดือน เม.ย. ปดตลาด 1,683.90 ดอลลาร/ออนซ บวก 11.80 ดอลลาร 

 (+) ราคาน้ํามันตลาดนิวยอรคและลอนดอน (7 มี.ค.) ปดบวกจากตัวเลขเศรษฐกิจสหรัฐท่ีแข็งแกรงและนักลงทุนมี
มุมมองบวกตอการปรับโครงสรางหน้ีของกรีซ สงผลใหราคานํ้ามันดิบตลาด Nymex ปดตลาด 106.16 ดอลลาร/
บารเรล บวก 1.46 ดอลลาร (+1.39%) และราคานํ้ามันดิบ Brent ปดตลาด 124.12 ดอลลาร/บารเรล บวก 2.14 
ดอลลาร (+1.80%) 

 (+) ดัชนีคาระวางเรือ (7 มี.ค.) ปดบวก 11 จุด มาท่ีระดับ 798 จุด หรือ +1.40% 
อัตราแลกเปล่ียน (-) ดัชนีคาเงินดอลลาร (7 มี.ค.) แกวงตัวในกรอบแข็งคาและปดตลาด 79.69 จุด ขณะท่ีเชาน้ีเคลื่อนไหวในกรอบ 

79.75-79.77 จุด 
 (0) คาเงินบาท/ดอลลาร (6 มี.ค.) เงินบาทออนคาอิงสกุลเงินภูมิภาคและยูโร หลังดอลลารมีทิศทางแข็งคาขึ้น จาก

ตัวเลขเศรษฐกิจสหรัฐท่ีแข็งแกรง โดยระหวางวันเงินบาทเคลื่อนไหวในกรอบ 30.55-30.82 บาท/ดอลลาร และปด
ตลาด 30.80 บาท/ดอลลาร ขณะท่ีเชาน้ีเงินบาทเคลื่อนไหวในกรอบ 30.67-30.72 บาท/ดอลลาร 

สรุปการซื้อขายหลักทรัพย (+) นักลงทุนตางประเทศ (6 มี.ค.) นักลงทุนตางประเทศซื้อสุทธิ 585 ลานบาท สงผลใหท้ังป 2555 นักลงทุนตาง
ประเทศซื้อสุทธิ 57,472 ลานบาท 

 (-) นักลงทุนสถาบัน (6 มี.ค.) นักลงทุนสถาบันขายสุทธิ 836 ลานบาท สงผลใหท้ังป 2555 นักลงทุนสถาบันขาย
สุทธิ 17,019 ลานบาท 

 (+) บัญชีบริษัทหลักทรัพย (6 มี.ค.) บริษัทหลักทรัพยซื้อสุทธิ 127 ลานบาท สงผลใหท้ังป 2555 บัญชีหลักทรัพยซื้อ
สุทธิ 5,237 ลานบาท 
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ตารางแสดงยอดการลงทุนของนักลงทุนประเภทตาง ป 2555 
 

                                

ประเภทนักลงทุน Total 2011 Jan -12 Feb -12 Mar -12 Total 2012
นลท .ตางประเทศ -5,119 2,974 46 ,434 8,063 57 ,472
นลท .สถาบัน -29 ,145 1,519 -15 ,345 -3,193 -17 ,019
บริษัทหลักทรัพย 1,304 3,233 1,154 850 5,237
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ประเด็นขาวที่นาสนใจ 
IVL ลุยธุรกิจผลิตเม็ดพลาสติก PET เขาลงนามในสัญญาซื้อโรงงานในประเทศอินโดนีเซียดวยกําลังการผลิต 100,800 ตันตอป ผูบริหาร 

"อาลก โอเฮีย" เปดกลยุทธการซื้อกิจการคร้ังน้ี หวังท่ีจะเสริมใหบริษัทเปนหน่ึงในตลาดอินโดนีเซีย เพราะมองโอกาสการเติบโตที่นาจูง
ใจ ท้ังตนทุนดานพลังงานและตนทุนอื่นๆ ท่ีไมสูงเหมาะกับการลงทุนระยะยาวหนุนผลงานแข็งแกรง  (ท่ีมา: นสพ.ทันหุน) 

SIRI ปรับเปา 3 รอบ ในไตรมาสแรกป 2555 โชวยอดพรีเซลพุง โดยคาดการณเปายอดขายลาสุดทะลุไปไดถึง 12,700 ลานบาท จากเปาเดิม 
10,000 ลานบาท และขยับเปน 11,000 ลานบาท เดินหนารุกธุรกิจเต็มรูปแบบใจปาจายปนผลหุนละ 0.14 บาท กําหนดจาย 16 
พฤษภาคม 2555 ผูบริหาร "เศรษฐา ทวีสิน" ระบุมีนาคมน้ี เร่ิมเปดใหใชสิทธิ์วอรแรนตคร้ังแรก 2,947,168,104 หนวย (ท่ีมา: นสพ.ทัน
หุน) 

LALIN คาดป 2555 ทํากําไรโต 15% รุกกําลังเต็มสูบดันรายไดโต 15% ในชวง 3 ปน้ี สวนแผนปน้ีเตรียมเปดอีก 6-8 โครงการ มูลคารวม 3.5 
พันลานบาท เนนคอนโดมิเนียม 2-3 โครงการ (ท่ีมา: นสพ.ทันหุน) 

MILL "สิทธิชัย ลีสวัสด์ิตระกูล" ระบุ MILL ปมังกรทองกาวสูทิศทางดีกวาเดิม หลังมีแรงหนุนจากการผลิตเชิงพาณิชยของโครงการ Green 
MILL เชื่อผลักดันอัตรากําไรขั้นตนไตระดับ 15% จากธุรกิจเหล็กปกติท่ีอยูในชวง 3-5% พรอมวางเปาหมายป 2555 รายไดแตะ 17,000 
ลานบาท (ท่ีมา: นสพ.ทันหุน) 

SAMART ฟอรมปน้ีเจง ครองโปรเจ็กตใหญในมือเพียบ ท้ังการติดต้ังโครงขาย 3G TOT และ MVNO มูลคารวมทะลุ 20,000 ลานบาท ดานผู
บริหารกลุมสามารถ "วัฒนชัย วิไลลักษณ" ตอกย้ํากําไรปน้ีโตตามเปาหมาย (ท่ีมา: นสพ.ทันหุน) 

SF ม่ันใจกําไรป 2555 พุงกระฉูดหลังเร่ิมกลับมาเก็บคาเชาไดตามปกติจากยกเวนคาเชาชวยเหลือนํ้าทวม พวงเปดตัวโครงการเมกะบางนา
รวมกับ IKEA หนุนรายไดเพ่ิมสูงขึ้น แยมเตรียมเซ็นสัญญาเขาบริหารคอมมูนิต้ีมอลล พ้ืนท่ี 1 หม่ืนตารางเมตร ไตรมาส 2/2555 น้ี  (ท่ี
มา: นสพ.ทันหุน) 

EVER โชวฟอรมงบป 2555 พุงพรวด 30% หลังรับรูรายไดจากงานเกาและงานใหมเพียบ ดาน "ขุมทรัพย โลจายะ" เปดหมากป 2555 จอ
พัฒนาโครงการใหม และปูทางโครงการเดิมกวา 1.8 พันลานบาท แถมกางแผนรุกตลาดคอนโด ลั่นลางขาดทุนสะสมเร่ืองเล็ก ม่ันใจ
กลับมาจายปนผลแนปน้ี (ท่ีมา: นสพ.ทันหุน) 

IFS ม่ันใจตัวเลขกําไรไตรมาส 1/2555 เพ่ิมขึ้นไมนอยกวาชวงเดียวกันกับปกอนท่ีทําได 21.08 ลานบาท หลังปริมาณธุรกรรมแฟกตอร่ิงปรับ
ตัวสูงขึ้น ขณะท่ีธุรกิจลีสซิ่งเคร่ืองจักรอุตสาหกรรมเร่ิมขยายตัวไดอยางตอเน่ือง สวนภาพรวมป 2555 เชื่อรายไดและกําไรปรับตัวเพ่ิม
ขึ้นจากปกอนแนนอน พรอมวางแผนเปนหุนดิวิเดนทสตอก หวังเปนทางเลือกของนักลงทุน  (ท่ีมา: นสพ.ทันหุน) 

ERW ต้ังเปารายไดรวมปน้ีแตะ 4.4 พันลานบาท หลังประเมินนักทองเท่ียวหลั่งไหลเขาไทยพุงกวา 20 ลานบาท แยมแผนป 2555 ผุดโรงแรม
เพ่ิมอีก 2 แหง พรอมอยูระหวางศึกษาแผนพัฒนาท้ังในประเทศและประเทศเพ่ือนบาน หวังรองรับการเปด AEC ในอนาคต (ท่ีมา: 
นสพ.ทันหุน) 

PHOL สงซิก Q1/2555 ฟอรมแจวกวา Q4/2554 ท่ีมีรายไดราว 176 ลานบาท อานิสงสดีมานดทะลักตอเน่ืองอุปทานพุงแถมตอกย้ําท้ังปรายได
ว่ิงตามฝน 20% จากปกอน หลังรุกขยายธุรกิจท้ังใน-ตปท. พรอมจอทุมงบ 10 ลานบาท ผุดศูนยกระจายสินคาภาคใต หวังขยายฐาน
ลูกคาเพ่ิม (ท่ีมา: นสพ.ทันหุน) 

HTECH บอรด "แฮลเซี่ยน เทคโนโลยี่" ควักกระเปาจายปนผลเพ่ิมใหกับผูถือหุนในอัตรา 0.07 บาทตอหุน กําหนดจายวันท่ี 2 พฤษภาคมน้ี "พีท 
ริมชลา" เผยป 2554 มีกําไร 86.85 ลานบาท พรอมประเมินแนวโนมอุตสาหกรรมชิ้นสวนรถยนต อุตสาหกรรมชิ้นสวนเคร่ืองจักรกลและ
อุตสาหกรรมชิ้นสวนฮารดดิสกไดรฟ ปน้ียังสดใส เดินหนามุงขยายฐานลูกคาตอเน่ือง ดันรายไดป 2555 โตไมตํ่ากวา 25% (ท่ีมา: 
นสพ.ทันหุน) 
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Stocks Highlights  
 
บทวิเคราะหพื้นฐานวันนี้ :  
  

  $ Daily Stock (ติดตามรายละเอียดเพิ่มเติมในบทวิเคราะห หัวขอ Daily Stock) 
 
 

NBC  

คําแนะนํา  ถือ   

Target ป 55 6.00 บาท  

Upside Gain 7.00 %  

 
 
 
 

เราเปลี่ยนคําแนะนําเปน �ถือ� (จากเดิม �ซื้อ�) และปรับลดราคาเหมาะสมลงเปน 
6.00 บาท (จากเดิม 6.50 บาท) เน่ืองจาก NBC มีความเส่ียงจากการปรับผังรายการ
ของชอง Modern9 ท่ีกําลังจะเกิดขึ้นในเดือน ก.ค. 55 น้ี รายไดของบริษัทอาจตํ่ากวา
คาด อยางไรก็ตาม NBC ยังมีความนาสนใจจากโอกาสการเติบโตจากธุรกิจทีวีดาว
เทียม และยังมีความนาสนใจจากอัตราผลตอบแทนจากเงินปนผลสูงราว 8% ตอป 
เราจึงแนะนํา �ถือ� 
 

 
 
 

AGE  

คําแนะนํา  ซ้ือ   

Target ป 55 7.00 บาท  

Upside Gain 17.65 %  

 
 
 
 

เรายังคงแนะนํา �ซื้อ� AGE หลังจากการเขาฟงผูบริหารในงาน Opportunity Day 
บริษัทยังคงเปาหมายยอดขายถานหินในป 55 เติบโต 40% yoy ขณะท่ีเรายังเชื่อวา
การใช Infrastructure ใหมใน จ.อยุธยา (คาดเร่ิมดําเนินงานในปลาย Q2/55) จะทํา
ใหตนทุนลดลง เราคงประมาณการกําไรสุทธิป 55 ไวท่ี 358 ลานบาท เชนเดิม เพ่ิม
ขึ้น 38% yoy ยังคง Overweight ธุรกิจถานหิน จากจีนท่ียังมีการนําเขาถานหินเพ่ิม
ขึ้น และเปนปจจัยท่ีทําให AGE ประสบความสําเร็จในการดําเนินงานธุรกิจในป 54 ท่ี
ผานมา บริษัทยังคงแผนการลงทุนในเหมืองถานหินเชนเดิม ปจจุบันอยูระหวางการ
พิจารณาเหมืองถานหิน 2 � 3 แหง บริษัทเชื่อวาจะไดขอสรุปภายในป 55 ดานเงินปน
ผลป 55 คาดจะจายเปนเงินสด + หุนปนผล เชนเดิมเหมือนป 54 ท่ีผานมา 
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Analyst Comment: 
 
 
 

STEC ยังคงเปนโอกาสของผูประมูลต่ําสุดของรถไฟฟาสายสีแดง สัญญาที่ 1 หลังภาครัฐมีโอกาสปรับเพ่ิม
กรอบวงเงิน 

ราคาเปาหมาย (12 เดือน) 15.40 บาท ราคาลาสุด (5 มี.ค.2555) 13.70 บาท 
แนะนํา �ซื้อ� นักวิเคราะห วิชชุดา ปล่ังมณี  (โทร. 2936) 

ประเด็นสําคัญ 

 

ความเห็นนักวิเคราะห 

 
 
 

 

 

 

 

STEC ยังคงไดรับสิทธิ์ในการเปนผูรับเหมาท่ีเสนอราคาต่ําสุด 3.1 หม่ืนลานบาทของกลุมกิจการรวมคา SU (STEC+UNIQ) 
โดยรอความชัดเจนเรื่องกรอบวงเงินอีกครั้ง หลังมีโอกาสขยายกรอบวงเงินท่ีราคา 2.7 หม่ืนลานบาทเพ่ือความเหมาะสม ขอ
มูลดังกลาวจากแหลงขาวกระทรวงคมนาคม 

" สายสีแดงสัญญาท่ี 1 ยังเปนโอกาสของSTEC เราคาดวาหลังผานกระแสความไมแนนอนจากวงเงินท่ีภาครัฐ
ตองการเจรจาตอรองสายสีแดง บางซ่ือ-รังสิต ซ่ึงจากขอมูลเบื้องตนดังกลาวคาดวา รถไฟฟาสายสีแดงสัญญาท่ี 1 ยังคงอยู
ในมือของ STEC ได ซ่ึงคาดวาจะเห็นความชัดเจนใน Q2/55 นอกจากน้ัน ยังมีงานอื่นๆตอเน่ืองท่ีอยูระหวางรอการประกวด
ราคา เชน งานรถไฟฟาสายสีเขียว หมอชิต-สะพานใหม มูลคาโครงการ 3.1 หม่ืนลานบาท และโครงการแอรพอรตลิงคสวน
ตอขยาย ชวงพญาไท-บางซ่ือ-ดอนเมือง มูลคาโครงการ 3.2 หม่ืนลานบาท และโอกาสรับงานจากภาคเอกชน เชน งาน 
Module จาก STPI ท่ี STEC เคยมีประวัติไดรับงาน รวมถึงงานโรงไฟฟา และงานกอสรางอื่นๆของภาครัฐ ซ่ึงคาดวาจะทําให
งานในมือรอรับรายไดของ STEC สูงกวาระดับ 6  หม่ืนลานบาท  

" ยังคงคําแนะนําจากซื้อ เราชอบผลประกอบการท่ีแข็งแกรงเหนือกลุม โดยสรางรายไดและความสามารถในการทํา
กําไรท่ีสมํ่าเสมอมีอัตรากําไรข้ันตน 7-8% ภายใตกําไรสุทธิ (Net Profit Margin) เฉล่ียตอไตรมาสที่ 5% และยังคงประมาณ
การกําไรสุทธิในป 2555 ไวเดิม 940 ลานบาท ราคาท่ีเหมาะสมของป 2555  (อางอิง APBV 3.2 เทา) ท่ี 15.40 บาท มี 
upside gain 12% รวมถึงการจายปนผลท่ีตอเน่ือง ท้ังน้ีบริษัทประกาศจายปนผลของป 2554 สูงกวาท่ีเราคาดอยูท่ี 55 
สตางคตอหุน ซ่ึงจะใหผลตอบแทน 4% และเราคาดในป 2555 บริษัทจะสามารถจายปนผลได 50-55 สตางคตอหุน ใหผลตอบ
แทน 3.6 � 4% 
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IVL ประเด็นหามสงออกฝายของอินเดีย จะเปนปจจัยบวกตอ IVL โดยตรง  
ราคาเปาหมาย 12 เดือน 46.00 บาท  ราคาลาสุด (6 มี.ค. 55) 40.25 บาท 

คําแนะนํา ซื้อ นักวิเคราะห เบญจพล สุทธิ์วนิช (2935) 

ประเด็นสําคัญ ประเทศอินเดียประกาศหามสงออกฝาย ดวยการหยุดการสงออกฝายประมาณ 2.6 ลานหีบ มีผลทันที จากความกังวลทาง
ดานอุปทานในประเทศที่ออกมาตํ่ากวาคาด คาดวาจะไมเพียงพอตอความตองการบริโภคในประเทศ (ที่มา: Bloomberg) 

ความเห็นนักวิเคราะห " ประเด็นดังกลาวจะเปนปจจัยบวกตอ IVL โดยตรง ประเด็นดังกลาวจะทําใหความกังวลตออุปทานฝายในตลาด
โลกเพิ่มข้ึน เนื่องจากอินเดียถือเปนผูสงออกฝายรายใหญอันดับ 2 ของโลก เรามองวาเปนประเด็นดังกลาวเปนปจจัย
บวกตอ IVL โดยตรง เนื่องจาก Polyester ซ่ึงเปนผลิตภัณฑหลักของ IVL ถือเปนสินคาทดแทนฝาย และในป 2554 ที่
ผานมา โดยบริษัทมี EBITDA จากกลุม Polyester คิดเปน 19.2% เราเช่ือวาประเด็นขาวดังกลาวจะทําใหสวนตาง
ราคาโพลีเอสเตอรปรับตัวเพิ่มข้ึน ซ่ึงสถานการณดังกลาวเคยเกิดข้ึนในชวงตนป 2554 จากปญหาภัยธรรมชาติทําให
อุปทานฝายลดลง สงผลบวกตอสวนตางราคา Polyester  

" การเติบโตของกําไรสุทธิป 55 โดดเดน ทําใหเรายังคงคําแนะนําเชิงพื้นฐาน �ซ้ือ� ความนาสนใจในการลงทุน
มา อยูที่กําไรสุทธิป 55 ที่เราคาดวาจะเติบโต 16.3% yoy จากกําลังการผลิตรวมที่เพิ่มข้ึนกวา 25%yoy ซ่ึงเดิมเรา
มองวาแนวโนม Spread margin ที่ลดลง จะไมสงผลกระทบตอการเติบโตของกําไรสุทธิ ขณะที่ประเด็นการประกาศ
หามสงออกฝาย จะทําใหความกังวลตอ Spread Margin ดังกลาวลดลง ดานราคาหุนปจจุบันถือวาตํ่ากวาเมื่อเทียบ
กับกลุมธุรกิจปโตรเคมี โดยปจจุบัน IVL มี PER เพียง 10.7 เทา (เทียบกับกําไรสุทธิป 55 ที่เราประมาณการ) ตํ่ากวา 
PER เฉล่ียของกลุมที่ 12.75 เทา ทําใหเรายังคงแนะนํา �ซ้ือ� โดยปจจุบันราคาหุนยังมี Upside Gain 14.3% 
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สํานักงานใหญ 
500  อาคารอัมรินทรทาวเวอร  ชั้น  7  ถนนเพลินจิต  
แขวงลุมพินี เขตปทุมวัน  กรุงเทพฯ  10330 
โทรศัพท  0-2680-2222    โทรสาร  0-2680-2233 
Email:  customerservices@kks.co.th 

สาขาระยอง 
125/1  ถนนจันทอุดม (ระยอง - บานคาย) 
ตําบลเชิงเนิน  อําเภอเมือง  ระยอง  21000 
โทรศัพท (038) 617-477-85 โทรสาร (038) 617-490 
Email : rayong@kks.co.th 

สาขาพิษณุโลก 
169/ 2-3-4  ถนนบรมไตรโลกนารถ 
ตําบลในเมือง  อําเภอเมือง   พิษณุโลก  65000 
โทรศัพท (055) 243-060 โทรสาร (055) 259-455 
Email : pitsanulok@kks.co.th  

สาขาอโศก 
209 อาคารเค ทาวเวอร  ถนนสุขุมวิท 21 (อโศก) 
แขวงคลองเตยเหนือ เขตวัฒนา  จังหวัดกรุงเทพฯ 10110 
โทรศัพท 0-2680-2900  โทรสาร  0-2680-2995 
Email : asoke@kks.co.th 

สาขานนทบุรี  (สาขางามวงศวานเดิม) 
ชั้น 4  อาคารเลขท่ี  68/30 - 32  หมูท่ี  8  ตําบลบางกระ
สอ  อําเภอเมือง  จังหวัดนนทบุรี  11000 
โทรศัพท  0-2527-8744  โทรสาร  0-2965-4634 
Email :  ngamwongwan@kks.co.th 

สาขาบางนา 
1093/56  ชั้น 11 อาคารเซ็นทรัลซิต้ีบางนา บางนา-ตราด  
กม.3 แขวงบางนา  เขตพระโขนง  กรุงเทพฯ  10260 
โทรศัพท  0-2745-6458-66  โทรสาร  0-2745-6467 
Email:  bangna@kks.co.th 

สาขาเชียงใหม 
33  อาคารเกียรตินาคิน แยกขวงสิงห ถนนเชียงใหม-
ลําปาง ตําบลชางเผือก อําเภอเมือง เชียงใหม 50300 
โทรศัพท (053) 220-751-54, (053) 220-760 
โทรสาร (053) 220-763, (053) 220-765 
Email : chiangmai@kks.co.th 

สาขาสมุทรสาคร 
1400 / 98-101  ถนนเอกชัย 
ตําบลมหาชัย  อําเภอเมือง  สมุทรสาคร  74000 
โทรศัพท  (034) 837-246-64, (034) 427-123-5 
โทรสาร (034) 423-565, (034) 837-255 
Email : smutsakorn@kks.co.th 

สาขาหาดใหญ 
200  อาคารจุลดิศหาดใหญพลาซา 
ชั้น 4 หอง 414-424 ถนนนิพัทธอุทิศ 3  ตําบลหาดใหญ  
อําเภอหาดใหญ   สงขลา 90110 
โทรศัพท (074) 354-747-51 โทรสาร (074) 239-515 
Email : haadyai@kks.co.th 

สาขาขอนแกน 
9/2 ถนนประชาสโมสร 
ตําบลในเมือง  อําเภอเมือง ขอนแกน  40000 
โทรศัพท (043) 337-700-10 โทรสาร (043) 337-721 
Email : khonkaen@kks.co.th 

สาขาชลบุรี 
7/18  หมูท่ี 4  ถนนสุขุมวิท 
ตําบลหวยกะป  อําเภอเมือง ชลบุรี  20130 
โทรศัพท (038) 384-931-43 โทรสาร (038) 384-794 
Email : chonburi@kks.co.th 

สาขาหาดใหญ 2 (Mini Branch) 
20/1  ถนนราษฎรยินดี 
ตําบลหาดใหญ   อําเภอหาดใหญ สงขลา  90110 
โทรศัพท (074) 209-837-40 โทรสาร (074) 209-841 
Email : haadyai@kks.co.th 

   
Disclaimer (Fundamental Report)   
รายงานฉบับน้ีจัดทําขึ้นโดย ฝายวิเคราะหหลักทรัพยและท่ีปรึกษาการลงทุน บริษัทหลักทรัพย เกียรตินาคิน บนพื้นฐานขอมูลซึ่งพิจารณาแลววามีความนาเชื่อถือและ/หรือถูกตอง 
อยางไรก็ตาม ฝายวิเคราะหหลักทรัพยและท่ีปรึกษาการลงทุน มิอาจยืนยันและรับรองความถูกตองและความสมบูรณของขอมูลดังกลาวได แมวาขอมูลดังกลาวจะปรากฏขอความท่ี
อาจเปนหรืออาจตีความวาเปนเชนน้ันได บริษัทฯจึงไมรับรองตอการนําเอาขอมูล บทความ ความเห็น และ/หรือ บทสรุปท่ีปรากฏในเอกสารฉบับน้ีไปใชไมวากรณีใดๆซ่ึงบทความดัง
กลาวเปนเพียงแนวคิดของผูจัดทําเพื่อใชเปนขอมูลประกอบการตัดสินใจในการลงทุน ดังน้ัน นักลงทุนควรใชดุลพินิจอยางรอบคอบในการพิจารณาลงทุน ท้ังน้ี บริษัทฯ ขอสงวนสิทธิ์
ในการนําขอมูลท่ีปรากฏในเอกสารน้ีไมวาจะท้ังหมด หรือบางสวน ไปทําซ้ํา หรือ ดัดแปลง แกไข หรือนําเอกสารเผยแพรตอสาธารณชนจะตองไดรับความยินยอมจากบริษัทฯกอน 
 
นักวิเคราะหดานพ้ืนฐาน   นักวิเคราะหดานกลยุทธและเทคนิค  
ธริศา  ชัยสุนทรโยธิน tarisa.cha@kks.co.th  อภิสิทธิ์  ลิมปธํารงกุล apisit_l@kks.co.th 
วิชชุดา  ปล่ังมณี wichuda_p@kks.co.th  ณาศิส  ประเสริฐสกุล nasis.p@kks.co.th 
เบญจพล  สุทธิ์วนิช benjaphol_s@kks.co.th  สวนสนับสนุนขอมูล  
มินทรา  รัตยาภาส mintrar@kks.co.th  สมจิต  วิรุฬหธานี research@kks.co.th 
อดิสรณ  มุงพาลชล adisorn_m@kks.co.th  อังศุมาลิน  คุมวงค angsumalin_k@kks.co.th 
ดิษฐนพ  วัธนเวคิน dithanop_v@kks.co.th  ปรียานุช ฉายานุเคราะห preeyanuch.c@kks.co.th 


