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ตลาดหุนไทยวานนี้  “   ขายกอนวันหยดุ “ 
ดัชนีตลาดหุนปดที่ 1153.2 จดุ ลดลง 4.79 จุด หรือ 0.4% ดวยมูลคาการซื้อขาย 3.14 หมื่นลานบาท นักลงทุนตางประเทศ
มียอดซื้อสุทธิ 585 ลานบาท สภาพตลาดหุนวันนี้ ชวงแรกดีกวาวันที่ผานมา นักลงทนุเขามาเก็งกําไรในหุนหลายๆตัว และ
กระจายไปในหลายๆกลุม อยางไรก็ตาม แรงขายกอนปดตลาด และกําลังเขาวันหยดุของตลาดหุนไทย กดใหดชันีฯ ปดลดลง
จากวันกอน   
 
ปจจัยที่คาดวาจะมีผลกบัตลาดหุนวันน้ี 
● เศรษฐกจิโลกและตลาดหุนตางประเทศ – มี 2 ขาวในเชิงบวกตอตลาด คือ ตัวเลขการจางงานในภาคเอกชนของสหรฐัฯ 
(ADP Employment และ Unit Labor Costs) ออกมาดี บวกกับ การตอบรับการแปลงพนัธบัตร (Debt Swap) ของเจาหนี้ใน
ภาคเอกชนของประเทศกรีซ ตอบรับมาแลว 60% (ตัวเลขที่ยอมรับไดคือประมาณ 66%) ลบความกังวลจากตัวเลขของสองวัน
กอนหนานี้ที่ 19% ลงไปได แตคงตองมาดวูา เม่ือครบกําหนดในวันที่ 8 มี.ค.แลว การแปลงหนี้จะอยูในระดับใด (ยิ่งมากยิ่งดี) 
ซึ่งจะมีผลตอการอนุมัติเงินชวยเหลือของอียตูอกรีซดวย วันที่ 8 และ 9 มี.ค. จะมีการประชุมทีส่ําคัญของ ECB และ รัฐมนตรี
คลังของอียู ผลของการประชมุจะมีผลตอตลาดหุนทั่วโลกดวย  
เราคาดวา ตลาดหุนทั่วโลกในวันนี้ นาจะมกีาร rebound รับสองขาวบวกที่กลาวไปขางตน แตในชวงบายจะตองไปดูวา มี
ความคืบหนาเรือ่งการแปลงหนี้ของกรีซเขามาแลวเปนบวกกบัตลาดหรือไม ดานตลาดเอเชีย การดดีตัวข้ึนของดัชนีฯ อาจไม
มากนัก เน่ืองจาก การปรับเปา GDP ของจีนนั้น จะมีผลตอกําไรของบริษัทในตลาดหุนหลายๆแหง วันที่ผานมาบริษัทของ
สหรัฐฯ ที่เขามาลงทุนในจีน เริ่มพูดถึงประเดน็นี้กันแลว 
● ราคาน้ํามันและสินคาโภคภัณฑ – ราคาน้ํามันดิบ WTI (Aar-2012)  ลาสดุอยูที่ $106 เหรียญ/บารเรล ราคาน้ํามนัทรงๆ 
ตัวเพ่ือรอดูเรื่องการ sanction ประเทศอิหรานวาจะออกมาในทางใด โดยไมไดตอบรับทางบวกจากขาวทีเ่ปนบวกกับตลาดหุน
ขางตนมากนัก อยางไรก็ตาม เราประเมินวา ดวยความที่เปนหุนทีอิงกับตลาดสําหรับหุนกลุมน้ี ราคาหุนกลุมนํ้ามันและปโตร
เคมีสวนใหญ จะเปนบวกในวันนี้ 
● การเมอืงและเศรษฐกิจในประเทศ – การโรดโชวของนายกฯ ในประเทศญี่ปุนวานนี้ ทีผ่ลออกมาวาญี่ปุนยังใชไทยเปน
ฐานการผลิต (เปนบวกตอตลาดและหุนกลุมนิคมฯ ใน จ.อยุธยา) นาจะกลบขาวลบเรื่องการตอตานการออกนโยบายหลายๆเรื่อง
ของรัฐบาลจากฝายคานและกลุมการเมืองลงไปได ...  ปจจยัอ่ืนๆ จะเปนเรือ่งวันนี้ รมว.พลังงาน จะประชุมเพ่ือขอใหโรงกลั่น
นํ้ามันและผูคาน้ํามัน stock นํ้ามันเพ่ิมข้ึนเพ่ือปองกันความเสี่ยงเรื่องของอิหราน ขาวนี ้ จะเปนลบถาไมมีเง่ือนไขที่ดีเพียงพอ 
เพราะการ stock นํ้ามันมากขึ้น จะตองใชเงินและมีความเสีย่งจากความผันผวนของราคาน้ํามันมาก 
 
แนวโนมตลาดหุนวันน้ี    “ มี rebound ตอนเชา  “ 
ชวงเชา คาดดชันีฯ จะ rebound ตามขาวบวกในตางประเทศ แตภาพรวมของทั้งวัน จะข้ึนอยูกับการปรับโครงสรางหนี้ของ
ประเทศกรีซ ทีจ่ะถึงกําหนดในวันนี้ หากขาวออกมาบวก จะทาํใหนักลงทุนซือ้หุนกันตอ.... แตถึงกระนั้น คาด ตลาดจะมีความ
ผันผวนในระหวางวันคอนขางสงู เพราะนักลงทุนบางกลุมกําลังมีการขายหุนออกมา 
 
กลยุทธการลงทุน   “ เปล่ียนตัวเลนบาง  ” 
ยังแนะใหนักลงทุนปรับพอรต โดยเฉพาะหุนที่ข้ึนมามาก (และนักลงทุนเร่ิมขาย)  และเปลี่ยนไปตั้งรับหุนทีร่าคายังข้ึนไมมาก
แทน....  กรอบเวลาการลงทุน ตองเนนเลนสัน้ๆ เทานั้น เพราะตลาดหุนจะพลิกไปพลิกมาอยูตลอดเวลา  
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