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SET Index 1158.71
เปล่ียนแปลง (จุด) -6.44 
เปล่ียนแปลง (%) -0.55
มูลค่าการซื้อขายเฉลี่ย 32,479 
ต่อวัน (ล้านบาท)  
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กลยุทธล์งทุนกลยุทธล์งทุนรายสัปดาห์รายสัปดาห์  
วันที่ 12 - 16 มีนาคม พ.ศ. 2555 

  
ติด 1,184 จุด Expected P/E 13X 
ยังแนะปรับพอร์ตขายหุ้นที่ราคาแพง มี Upside น้อย เลือก
ซื้อ/ถือหุน้ Upside สูงและขึน้น้อย: BANPU, PTT, SC, DTAC     

 หุ้นน้ํามันขึ้นน้อยกว่าตลาด เลือกเป็น Top picks PTT และ BANPU 
สัปดาหที่ผานมา ราคาน้ํามันดิบดูไบเดินหนาทําสถิติใหมมาที่ 123.68 เหรียญฯตอบารเรล  อันเปนผล
จากความตึงเครียดในตะวันออก และทําใหราคาน้ํามันดิบเฉลี่ยจากตนปจนถึงปจจุบนั (YTD) อยูที่ 
113 เหรียญฯตอบารเรล สูงกวาสมมติฐานของ ASP ที่กําหนดไวที่ 100 เหรียญฯตอบารเรล  จึงไดปรับ
เพ่ิมสมมติฐานราคาน้ํามันดิบดูไบขึ้นเปน 110 เหรยีญฯตอบารเรล ในป 2555 หนุนใหกําไรสุทธิของ  
PTTEP เพ่ิมจากเดิม 6.7% และ Fair Value จะเพิ่มจากเดิม 5.8% เปน 225 บาท มี upside 23% แต
อยางรก็ตามเนื่องจากหุน PTTEP มีความเสี่ยงที่อาจจะเพิ่มทุนตามแผนการลงทุนในตางประเทศ  และ
ยังเปนปจจัยกดดันราคาหุน) ดังนั้นจึงแนะนําหุน PTT (ซึ่งถือหุน 60% ใน PTTEP) ราคาน้ํามันที่
เพ่ิมขึ้นจะชวยหนนุกําไร PTT 2.1% และเพิ่ม Fair Value จากเดิม 2% เปน 440 บาท มี upside 23% 
นอกจากนี้ราคาถานหินเฉลี่ย YTD อยู 114 เหรียญฯตอตัน จึงปรับเพ่ิมประมาณการอีก 10 เหรียญฯ 
หนุนใหปรับเพ่ิมประมาณการกําไรของ BANPU และ LANNA ป 2555 จะเพิ่มขึ้นจากเดิมราว 8.3% 
และ  9.3% สวน Fair Value เพ่ิมขึน้ 7% เปน 1,000 บาท และ 8.3% เปน 440 บาท โดยสรุปจึงเลอืก
หุน PTT, BANPU เปน Top picks 
 คาด Fund Flow ชะลอตัว  และขายสลบั ในบางตลาด 

Fund Flow ที่ทะลักเขาในตลาดหุนเอเซยีในชวงกวา 3 เดือนทีผ่านมา เปนผลจากการที่ธนาคารของ
ประเทศผูนําทางเศรษฐกิจทั่วโลก ดําเนินนโยบายผอนคลายทางการเงินพรอมๆ กัน หนุนใหตลาดหุน
ภูมิภาคเพิ่มขึ้นเฉลี่ยกวา 12% โดยพบวา ตลาดหุนฟลิปปนส นับต้ังแต Fund Flow ไหลเขา 11 ต.ค. 
2554 จนถึงปจจบุัน หนุนใหดัชนีเพ่ิมขึ้นมากที่สุดถงึ 20.6% และทําให PER เพ่ิมขึ้นจาก 12.6 เทาเปน 
15.2 เทา รองลงมาเปนตลาดหุนไทย  Fund Flow เขามาตั้งแตวันที่ 29 พ.ย. 2554 และยังคงอยูจนถึง
ปจจุบัน ดัชนีปรับเพ่ิมขึ้นมากวา 18.2% ทําให PER เพ่ิมขึ้นจาก 10.4 เทาเปน 12.4 เทา ตามมาดวย
ตลาดหุนอินโดนีเซีย Fund Flow เขาต้ังแต 10 ต.ค. 2554 จนถึง 20 ม.ค.2555 ดัชนีปรับเพ่ิมขึ้นมากวา 
15.5% และ PER เพ่ิมขึ้นจาก 11.7 เทาเปน 13.6 เทา ตลาดหุนไตหวัน Fund Flow ไหลเขาต้ังแต 26 
ธ.ค. 2554 จนถึงปจจุบัน ดันดัชนีปรับเพ่ิมขึ้นกวา 12.6% และ PER เพ่ิมขึ้นจาก 12.6 เทาเปน 15.2 
เทา และสุดทายตลาดหุนเกาหลีใต เร่ิมมี Fund Flow เขาต้ังแต 26 ธ.ค. 2554 จนถึงวันที่ 3 มี.ค. 2555 
ดัชนีปรับเพ่ิมขึ้นราว 9.6% และ PER เพ่ิมขึ้นจาก 9.2 เทาเปน 10.1 เทา ขณะที่ในสัปดาหที่ผานมา 
Fund Flow เร่ิมไหลออก โดยมยีอดขายสุทธิในตลาดหุนภูมิภาคเปนครั้งแรกมูลคาราว 1.2 พันลาน
เหรียญฯ ในรอบ 12 สัปดาห และดัชนีหุนไทยกถ็ูกขายสุทธอิอกมาวันแรกในรอบ 16 วัน ในวัน
พฤหัสบดีที่ผานมา 55 ลานเหรียญฯ แตอยางไรกต็ามเชื่อวานาจะเปนเพียงการขายทํากําไรระยะสั้น 
กอน Fund Flow จะเดินหนาตอ หนุน SET ขึ้นทดสอบ PER 13 เทา ที่ 1182 จุดได  

 ตลาดยังสลบัขายทํากําไร และซ้ือเป็นรายกลุ่มท่ีมี Upside สูง 
ภาพรวมตลาดหุนในสัปดาหนี้คาดวายังมีโอกาสแกวงตัวขึ้น โดยอาจจะมีปรับฐานระหวางวันใน
ลักษณะคลายสัปดาหที่ผานมา กลาวคือ เปนการสลับขายทํากําไรหุนที่เต็มมูลคา/upside เหลอืนอย  
และทยอยสะสมหุนที่ราคาหุนยังตํ่ากวามูลคาพ้ืนฐาน โดยหุนที่ราคาเกินกวาพ้ืนฐานหรือ Fair Value 
ป 2555 ไดแก ESSO, BIGC, BCP, STA, TMB หรือหุนที่มี upside นอยกวา 10% เชน LH, MCOT, 
DCC, SSI, BGH แลวไปซือ้หุนที่ยงัมี upside สูงในกลุม สือ่สาร ปโตรเลียม และอสังหาฯ ที่คาดวาจะ
เปนกลุมนําตลาดในสัปดาหนี้ ไดแก BANPU, PTT, SC, DTAC (รายละเอยีดเพิ่มเติมดัง
ภาพประกอบหดานหลัง) 

MARKETOutlook
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วิเคราะห์เทคนิค 
ภาพรวม SET Index 

 

 
 

ท่ีมา : Bloomberg, ฝายวิจัย ASP 
 
ประเด็นการวเิคราะห ์

• ทรงขาขึ้นยงัแกรง แมวาสัปดาหที่ผานมา  SET จะลงๆ ขึ้นๆ แตสุดทายก็ยังยืนเหนอื 1,160 จุด  

• Volume  เร่ิมปรับเพ่ิมขึ้นหนาตาตลอดทั้งสัปดาห แตแปลกที่ระดับไมขยับปรับเปลี่ยนอะไรมากนัก หากไปดูที่กราฟราย Week จะพบวา 
SET คอนขางแช  กราฟแบบนี้ดูดวยหางตาก็เสียวสะทานในใจวา ดัชนีใกลถึงจุด Peak ปริมาณ Peak ราคา SET Index ไมนาไปไกลเกิน
แนวตานใหญที่ 1,178 จุดได  

• ยังคงมุมมองเดิมวา รอบนี ้SET ไมนาเลนยาวเกินรอบ พ.ค.- ส.ค. 2553 ที่จัดยาวกวา 335 จุด โดยรอบปจจุบันดัชนขีึ้นมาจาก 843 จุด ได
ระยะรวมๆ 323 จดุแลว ใกลเคียงกบัระยะเดิม มองวาแคนี้นาจะเพียงพอ จึงเชื่อดวยหัวใจใสๆหนึ่งดวงวายากที่จะผาน 1,178 จุด  

สรุป :   
ใกลถึงจุด Peak มองดวยหัวใจใสๆหนึ่งดวงวาไมเกิน 1,178 จุด (หากเกินกข็ออภัยลวงหนา)   

 
 

ประกิต สิริวัฒนเกตุ prakit@asiaplus.co.th โทร. 02-680-1334 
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SVI 
 

 
 

ท่ีมา : Bloomberg, ฝายวิจัย ASP  
 
ประเด็นการวิเคราะห ์
■ สไว ไฮโซ ดีดตัวมาชัดๆ อกีครั้ง เที่ยวนี้มาดวยทรงเพียวหุนดี ราคาขึ้นมาทดสอบไดถึงขอบบนของกรอบ Sideway ที่ 3.64 บาท และสวยยิ่งไป

กวานั้นคือราคา Break ขึ้นมาจนถงึ 3.66 บาท ดวย Volume ที่มากที่สุดในรอบ 3 เดือน  
■ 4 เดือนที่ผานมา Low ถูกยกมาดวยตลอด ที่สวยก็คือ ราคาขยับขึ้นมาเกินกรอบบน Sideway แลว จงึเปนไปไดสูงที่ SVI จะผงาดล้ํา โบยบิน

ออกจากกรงทีข่ังไวนามานาน มองแนวตานถัดไปท่ี SVI นาจะไปทดสอบคือ 3.90 บาท  
■ ซื้อ   
                                                                                                                  
 

ประกิต สิริวัฒนเกตุ prakit@asiaplus.co.th โทร. 02-680-1334 
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SPALI 
 

 
 

ท่ีมา : Bloomberg, ฝายวิจัย ASP  
 
ประเด็นการวิเคราะห์  
■ ราคาไมไปไหนนานรวม 3 เดือน แกวง Sideway ไปมา 13.5-14.7 บาท ลาสุดราคาเริ่มไตขึ้นมาหลังถูกรับไดที่ 13.5 บาท ทํา pattern ตัว W 

การขึ้นมาที่ 14.30 ถือวาอยูโซนบนของกรอบ Sideway จึงทําใหรอบนี้มีโอกาสวากันยาวจนถึง 14.70 บาท  
■ หากผาน 14.70 บาทขึ้นไปได ราคานาจะจัดจริง จนถึง 15 บาทและถายังไปไดอีกก ็15.50 บาท  
■ ซื้อ  

 

 

ประกิต สิริวัฒนเกตุ prakit@asiaplus.co.th โทร. 02-680-1334 
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Major Statistics for Investment Strategies 
ราคาหุ้น PTT กับราคาน้ํามันดิบ Brent  ราคาหุ้น BANPU กับราคาน้ํามันดิบ Brent  
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ที่มา : ฝายวิจยั ASP  ที่มา : ฝายวิจยั ASP 

ยอดซื้อสะสมโดยนักลงทุนต่างชาติในตลาดหุ้นไทย  จําแนกหุ้นตามประเภท Upside 
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ที่มา : ฝายวิจยั ASP  ที่มา : ฝายวิจยั ASP 

 

หุ้นที่ราคาตลาดเกนิ Fair Value 
Stock Upside Stock Upside

BJC -56% TISCO -6%
SMT -43% RS -6%
SSEC -40% BLS -6%
CCET -35% HANA -5%
CPNRF -25% APCS -5%
SGP -23% KTB -5%
HMPRO -18% BAY -5%
SPPT -18% DELTA -5%
ESSO -17% CPALL -4%
BIGC -17% TVO -4%
TRU -16% TIPCO -4%
CGS -14% THCOM -4%
SKR -13% ROJNA -4%
BCP -13% ROBINS -3%
STA -11% AOT -3%
MBKET -11% LHBANK -3%
UPOIC -11% CFRESH -3%
TMB -11% NTV -3%
US -10% CSP -3%
UVAN -9% JMART -2%
SF -9% BSBM -2%
BEC -7% CK -1%
SCCC -7% THAI -1%
SENA -7%  

ที่มา : ฝายวิจยั ASP 
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หุ้นที่ม ีUpside น้อยกว่า 10% 
Stock Upside Stock Upside

TCAP 9% KIAT 5%
KH 9% CNS 5%
KBANK 9% MK 5%
TPC 9% SIRI 4%
SVI 8% LST 4%
MCS 8% BGH 4%
IHL 8% SNC 4%
TPIPL 8% SPF 3%
LPN 8% ZMICO 3%
TTA 8% DCC 2%
EGCO 8% TFUND 2%
ITD 7% SSI 2%
VIBHA 7% EASTW 2%
TTW 7% MAKRO 1%
VNT 6% MCOT 1%
KCE 6% LH 1%
DRT 5% NWR 0%
MAJOR 5%  

 
ที่มา : ฝายวิจยั ASP หุนทีร่าคาตลาดเกนิ Fair Value 

หุ้นที่ม ีUpside เกิน 10% 
Stock Upside Stock Upside

RAIMON 72% MINT 20%
KSL 59% TUF 20%
NOBLE 54% BTS 19%
SYNTEC 50% GBX 19%
BANPU 47% PHATRA 19%
AMATA 46% SMIT 19%
STANLY 43% ASK 18%
AJ 43% ERW 18%
GFPT 38% QHPF 18%
STEC 35% PTTGC 18%
TSTH 33% PREB 17%
SPALI 32% SPCG 17%
KBS 32% SC 17%
KGI 32% THRE 17%
IVL 30% PTTEP 16%
PF 30% CPI 16%
HEMRAJ 29% BH 16%
BMCL 29% VNG 16%
CPF 28% RCL 16%
TK 28% CENTEL 15%
LANNA 28% BKI 15%
OSK 27% GLOW 15%
JAS 26% MJD 15%
IRC 26% TASCO 14%
BBL 25% IRPC 14%
TICON 25% SCB 14%
PRIN 25% TTCL 14%
AH 24% SIAM 13%
OISHI 23% SAT 13%
BECL 23% BLA 13%
TPOLY 23% QH 13%
KKC 23% KK 12%
AP 22% INTUCH 12%
TMT 21% PSL 12%
PTT 21% DTAC 12%
RATCH 21% ADVANC 11%
TOP 21% PS 11%
SEAFCO 21% CPN 11%
SCC 20%  

 
ที่มา : ฝายวิจยั ASP หุนที ่
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มูลค่าหนีท้ี่ครบกําหนดชําระของประเทศใน PIIGS แยกเป็นรายเดือน 
Million Euro Greece Portugal Ireland Italy Spain

Sep-11 4,145 3,948 43,476 74,540
Oct-11 3,625 3,275 15,675 24,431
Nov-11 3,300 3,519 4,397 30,356 7,272
Dec-11 10,097 1,277 13,111 10,549
Jan-12 1,641 2,165 15,600 7,697
Feb-12 813 1,978 53,650 12,487
Mar-12 15,735 1,560 5,545 35,507 7,149
Apr-12 36,654 20,433
May-12 8,450 300 7,167 7,475
Jun-12 553 10,170 8,252 6,593
Jul-12 1,000 25,229 23,749
Aug-12 7,720 356 18,651 7,532
Sep-12 200 18 10,704 3,252  

ที่มา : ฝายวิจยั ASP, Bloomberg 
 
 
 
 

   

การปรับลดอนัดับความน่าเชื่อถือโดย S&P  การปรับลดอนัดับความน่าเชื่อถือโดย Moody's 
อนัดับเครดิต
ปจจุบัน คร้ัง Notch ครั้ง Notch คร้ัง Notch คร้ัง Notch

โปรตุเกส BB 1 -1 1 -2 2 -3 1 -2
ไอรแลนด BBB+ 2 -2 2 -4 2 -2 - 0
อิตาลี BBB+ - 0 - 0 1 -1 1 -2
กรีซ CC 2 -2 1 -3 4 -9 - 0
สเปน A 1 -1 1 -1 1 -1 1 -2
เยอรมัน AAA - 0 - 0 - 0 - 0
ฝรั่งเศส AA+ - 0 - 0 - 0 1 -1
อเมริกา AA+ - 0 - 0 1 -1 - 0

2552 2553 2554 2555ประเทศ

 

 อนัดับเครดิต
ปจจุบัน คร้ัง Notch คร้ัง Notch ครั้ง Notch ครั้ง Notch

โปรตุเกส Ba2 - 0 2 -2 3 -7 - 0
ไอรแลนด Ba1 1 -1 2 -6 2 -3 - 0
อิตาลี A2 - 0 - 0 1 -3 - 0
กรีซ Ca 1 -1 2 -5 3 -9 - 0
สเปน A1 - 0 1 -1 2 -3 - 0
เยอรมัน Aaa - 0 - 0 - 0 - 0
ฝรั่งเศส Aaa - 0 - 0 - 0 - 0
อเมริกา Aaa - 0 - 0 - 0 - 0

2553 2554 2555ประเทศ 2552

 
ที่มา : ฝายวิจยั ASP, Bloomberg  ที่มา : ฝายวิจยั ASP, Bloomberg 

 
การปรับลดอตัราดอกเบี้ยนโยบายของธนาคารกลางต่างๆ 

 
 

ที่มา : ฝายวิจยั ASP, Bloomberg 
 
 

การปรับลด Reserved Requirement ของจีน  การปรับลด Reserved Requirement ของอินเดีย 
 
   

 
 
 
 
 
 
 

ที่มา : ฝายวิจยั ASP, Bloomberg  ที่มา : ฝายวิจยั ASP, Bloomberg 

 

คร้ัง % คร้ัง %
อินโดนีเซีย 6.00 2 -0.75 - - 3.79 2.21
ออสเตรเลีย 4.25 2 -0.50 - - 3.10 1.15
สหภาพยุโรป 1.00 2 -0.50 - - 3.00 -2.00

ไทย 3.00 1 -0.25 1 -0.25 3.54 -0.54
นิวซีแลนด 2.50 1 -0.50 - - 4.60 -2.10
ญี่ปุน 0.10 - - - - -0.20 0.30
สหรัฐฯ 0 - 0.25 - - - - 3.00 -3.00
อังกฤษ 0.50 - - - - 4.20 -3.70

เงนิเฟอ (%) อตัราผลตอบแทนสุทธิ
ดอกเบี้ยนโยบาย (%) 2554 2555

การปรับลดอตัราดอกเบี้ย
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สหรัฐ : ใช้นโยบายดอกเบีย้ต่ําปี 2554-2557 หลังใชม้าตรการ 
Quantitative Easing ในช่วง ปี 2551-2553 

 
อังกฤษ : ใชม้าตรการ Quantitative Easing  ปี 2552-ปัจจุบัน 

 
   

 
 
 
 
 
 

ที่มา : ฝายวิจยั ASP, Bloomberg  ที่มา : ฝายวิจยั ASP, Bloomberg 
 

ญ่ีปุ่น : ใช้มาตรการ  Quantitative Easing  
 
 

ที่มา : ฝายวิจยั ASP, Bloomberg 
ปริมาณเงิน (M2) ของสหรัฐฯ  ปริมาณเงิน (M2) ของเขตยูโร 
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ที่มา : ฝายวิจยั ASP  ที่มา : ฝายวิจยั ASP 

ปริมาณเงิน (M2) ของอังกฤษ  ปริมาณเงิน (M2) ของจีน 
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ที่มา : ฝายวิจยั ASP  ที่มา : ฝายวิจยั ASP 
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23 พ.ย. 2551
ประกาศใช QE1

$600 Billion

3 พ.ย. 2553
ประกาศใช QE2

$600 Billion

18 มี.ค. 2552
ประกาศใช QE1 เพิม่อีก

$750 Billion
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ปริมาณเงิน (M2) ของญี่ปุ่น  ปริมาณเงิน (M2) ของไทย 
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ที่มา : ฝายวิจยั ASP  ที่มา : ฝายวิจยั ASP 

ผลกระทบของมาตรการ QE ต่อราคาน้ํามันดิบโลก  การปรับคาดการณ์ ระดับความตอ้งการใช้น้ํามนั – การผลิตน้ํามัน โดย IEA 
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$600 Billion
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$600 Billion

18 มี.ค. 2552
ประกาศใช QE1 เพิม่อีก

$750 Billion

 

 IEA World Oil Demand - World Oil Supply 
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ที่มา : IMF  ที่มา : IEA, ฝายวิจยั ASP 

 

การปรับลด GDP Growth ปี 2555 โดย IMF  การปรับลด GDP Growth ปี 2555 ดย World Bank 
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ที่มา : ฝายวิจยั ASP  ที่มา : ฝายวิจยั ASP 

การคาดการณ์ GDP Growth ปี 2556 โดย World Bank  การคาดการณ์ GDP Growth ปี 2556 โดย World Bank 
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ที่มา : ฝายวิจยั ASP  ที่มา : ฝายวิจยั ASP 
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คาดการณ์ GDP Growth ของประเทศไทย โดยฝ่ายวจิัย ASP 
 2553 Base Best Worse Base Best
GDP 7.8 1.5 2.6 2.9 4.1 5.3
Consumption 5.1 1.4 1.9 2.0 2.5 3.0

Private 4.8 1.3 1.8 1.1 1.6 2.1
Public 6.4 2.1 2.6 6.4 6.9 7.4

Investment 9.4 4.7 5.7 -1.6 -0.6 0.4
Private 13.8 7.5 8.5 -3.1 -2.1 -1.1
Public -2.2 -3.8 -2.8 3.3 4.3 5.3

Export 14.7 14.0 14.5 7.2 7.7 8.2
Import 21.5 16.2 15.7 6.7 6.2 5.7
Export(US$) %YoY 28.5 17.8 18.3 26.3 26.9 27.5
Import(US$) %YoY 36.8 20.1 19.5 28.2 27.6 27.0
Headline Inflation 3.3 3.8% 3.6% 3.6% 3.4% 3.2%
Dubai Crude Oil(US$) 75.0 100.0 100.0 90.0 90.0 90.0
Foreign Exchange 31.0 30.0 30.0 30.0 30.0 30.0

ASP(2554F) ASP(2555F)

 
ที่มา : ฝายวิจยั ASP 

GDP ปี 2554 รายไตรมาส  รายละเอียด GDP รายไตรมาส 
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 (%YoY) 1Q54 2Q54 3Q54 4Q54F 
GDP Growth 3.2 2.7 3.5 -3.2 
Consumption 3.0 2.5 2.1 -1.9 

Private 3.3 2.7 2.4 -3.0 
Public 1.8 1.0 1.1 4.6 

Investment 9.3 4.1 3.3 2.3 
Private 12.6 8.6 9.1 -0.1 
Public -1.4 -9.9 -10.9 11.3 

Export 16.0 12.0 17.4 10.7 
Import 16.8 15.1 19.3 13.5  

ที่มา : โพสตทูเดย / ฝายวิจัย ASP  ที่มา : โพสตทูเดย / ฝายวิจัย ASP 

คาดดอกเบี้ยนโยบาย และเงินเฟ้อป ี2554(น้ํามันดิบ 54 100$/บาร์เรล) เปรียบเทยีบ GDP Growth ของ ASP กับสํานักวิจยั อื่น ๆ 
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Research House

2554 2555 2554 2555 2554 2555 2554 2555
BOT* 2.6 4.1 3.8 3.5 4.1 4.2 3.9 3.2
NESDB* 1.5 5 3.8 3.75 4.0 - 3.4 -
FPO* 3.2 3.5 3.8 3.3
Capital Nomura - - - - 4.1 5.0 4.3 4.4
Tisco Securities - - - - 4.7 5.5 3.9 3.3
SCB Economic 3.8 4.8 3.9 3.6 4.2 4.5 3.8 3.7
DBS 4.6 5.0 4.0 4.0 5.0 5.0 4.0 4.0
Kasikorn Research* 3.3 4.5 3.8 3.7 4.0 5.0 4.0 3.7
ASP* 1.5 4.1 3.8 3.4 4.5 - 3.7 -
Average 2.9 4.4 3.8 3.6 4.3 4.9 3.9 3.7
* ประมาณการลาสุดรวมผลกระทบจากน้ําทวมแลว

GDP Growth(%) Headline Inflation GDP Growth(%) Headline Inflation
12 ก.ค. 2554ลาสุด

ที่มา : ฝายวิจยั ASP 

ยอดซื้อขายสุทธ ิของนักลงทุนต่างชาติ ในแต่ละรอบ พร้อมกับ PER 
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ที่มา : ฝายวิจยั ASP 
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ลักษณะการซ้ือขายของนกัลงทุนต่างชาติรายเดือน ยอ้นหลังในช่วง 10 ป ี
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ที่มา : ฝายวิจยั ASP 

ยอดซื้อขายสุทธิของนักลงทุนต่างชาติในภมูิภาคเอเซีย ของสปัดาห์ก่อน  สัดส่วน Upside ปี 2554 ของหุน้ใน Coverage ของฝ่ายวิจัย 157 บริษัท

-1500

-1000

-500

0

500

1000

1500

2000

2500

3000

In
di

a

In
do

ne
si

a

Ph
ilip

pi
ne

s

S.
 K

or
ea

Ta
iw

an

Th
ai

la
nd

Vi
et

na
m

To
ta

l

27-Jan-12 3-Feb-12 10-Feb-12 17-Feb-12 24-Feb-12 2-Mar-12 9-Mar-12

ยอดซื้อ/ขายสุทธิรายสัปดาห

ลานเหรียญฯ

 

 
26.2%

17.2%

24.8%

31.7%

0.0%

5.0%

10.0%

15.0%

20.0%

25.0%

30.0%

35.0%

Overvalue Upside 0-10% Upside 11-20% Upside >=20%  

ที่มา : ฝายวิจยั ASP  ที่มา : ฝายวิจยั ASP 

คาดการณ์ราคาน้าํมันในสัปดาห์นี้ของ Bloomberg  คาดการณ์ราคาทองคําในสัปดาห์นี้ของ Bloomberg 
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ที่มา : ฝายวิจยั ASP, Bloomberg  ที่มา : ฝายวิจยั ASP, Bloomberg 

Dollar Index และราคาน้ํามันดิบโลก  คาดการณ์ EPS Growth ของตลาดหุ้นไทย 
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ที่มา : ฝายวิจยั ASP, Bloomberg  ที่มา : ฝายวิจยั ASP 
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แผนลงทุน โลจิสติกส ์  แผนการลงทนุ 

 

 

 
ที่มา : รวบรวมโดยฝายวิจัย ASP  ที่มา : สศค. 

ดัชนีเป้าหมายป ี2555  ค่าเงินเอเซีย (WTD) 
 

(เทา) มี.ค. 55E มิ.ย. 55E ก.ย. 55E ธ.ค. 55E
PER 9 776 792 809 825
PER 10 862 880 898 917
PER 11 948 968 988 1,008
PER 12 1,034 1,056 1,078 1,100
PER 13 1,121 1,144 1,168 1,192
PER 14 1,207 1,232 1,258 1,283  
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ที่มา : คาดการณโดยฝายวิจัย ASP  ที่มา : ฝายวิจยั ASP, Bloomberg 

นักลงทุนต่างชาต ิซ้ือ-ขายสุทธิ รายเดือน  ยอดซื้อ/ขายสุทธ ิรายสปัดาห์ของนักลงทุนแตล่ะประเภท เทยีบสปัดาห์กอ่น
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ที่มา : รวบรวมโดยฝายวิจัย ASP, SET  ที่มา : รวบรวมโดยฝายวิจัย ASP, SET 

โลจิสติกส ( ลานบาท )
โครงการรถไฟฟา
     -  สายสีแดง บางซ่ือ-ตล่ิงชัน 6,713
     -  สายสีแดง บางซ่ือ-รังสิต 42,993
     -  สายสีมวง บางใหญ-บางซ่ือ 38,765
     -   สายสีเขียวออน แบร่ิง-สมุทรปราการ 18,514
     -   สายสีเขียวเขม หมอชิต-สะพานใหม 24,184
     -  สายสีนํ้าเงิน บางซื่อ-ทาพระ หัวลําโพง-บางแค 30,891
งานบํารุงรักษาทางหลวง 51,631
โครงการถนนปลอดฝุน 34,340
งานอํานวยความปลอดภัยทางจราจร 12,870
โครงการเพิ่มประสิทธิภาพทางหลวง 7,200
โครงการจัดหาเครื่องบิน 49,282
อ่ืนๆ 254,140
รวม 571,523
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สรุปเหตุการณ์สําคัญในสัปดาห์ที่ผ่านมา 
 ภูมิภาค วันที ่ เหตุการณ  ผลกระทบ 
ตางประเทศ 05/03/55 นายเหวิน เจียเปา กลาวตอที่ประชุมประจําปของสภาประชาชน หรือรัฐสภาจีนในวันนี้วา จีน

ต้ังเปาที่จะเพิ่มปริมาณการสงออกและนําเขาอีก 10% เมื่อเทยีบเปนรายป ในป 2555 เพ่ือ
ปรับปรุงธุรกรรมการชําระหนี้ตางประเทศ 

+ 

 06/03/55 จีนจะปฏิรูประบบการเงินของประเทศมากขึ้นดวยการปรับปรุงบริการสําหรับธุรกิจขนาดเล็ก
และขนาดยอม ตลอดจนทําใหเงินหยวนสามารถแปลงสภาพไดภายใตบัญชีทุน เพ่ือสะทอน
ใหเห็นถึงกลไกอตัราแลกเปลีย่นทีดี่ขึ้นที่ตัดสินโดยอุปทานและอุปสงคในตลาด 

+ 

 06/03/55 สหภาพยุโรป (อยี)ู เปดเผยวา สมาชิกถาวรของคณะมนตรีความมั่นคงแหงสหประชาชาติ (ยู
เอ็น) และเยอรมนี ไดยอมรับขอเสนอใหร้ือฟนการเจรจาเรื่องนิวเคลยีรกับอหิรานอีกครั้ง นาง
แคเธอรีน แอชตัน หัวหนาฝายนโยบายตางประเทศของอีย ูระบุในแถลงการณฉบบัหนึง่ใน
นามของจนี, ฝร่ังเศส, รัสเซีย, อังกฤษ, สหรัฐ และเยอรมนี 

+ 

 07/03/55 คาเงินสกุลยูโรปรับตัวลงตอเนือ่ง หลังสํานักงานสถิติแหงสหภาพยุโรป หรือยโูรสแตท รายงาน
วาถึงการหดตัวลงของเศรษฐกิจยโุรปในไตรมาส 4 ปที่แลว ซึ่งบงชี้วาการขยายตัวของภูมิภาค
ยุโรปอยูในภาวะย่ําแยจากผลกระทบของวิกฤติหนีท้ี่ลุกลาม คาเงินยโูรรวงลง 1.3% มาอยูที่ 
106.42 เยน ณ เวลา 07.01 น. ตามเวลานิวยอรก และปรับตัวลง 0.6% 

- 

 08/05/55 วอลลสตรีท เจอรนัล รายงานวา ธนาคารกลางสหรัฐกําลังอยูในระหวางการพิจารณาเรื่องการ
ใชมาตรการผอนคลายเชิงปริมาณรอบ 3 (QE3) แตเปนการดําเนินการในรูปแบบทีแ่ตกตางไป
จากมาตรการ QE1 และ QE2 โดยรายงานขาวระบดุวยวา เฟดอยูในระหวางเตรียมการเพื่อ
ขยายขอบเขตการใชมาตรการ Operation Twist 

+ 

 08/03/55 รัฐบาลญี่ปุนประกาศปรับเพ่ิมการประมาณการผลติภัณฑมวลรวมภายในประเทศ (จดีีพี) ที่
แทจริงประจําไตรมาส 4/2554 โดยระบุวา จีดีพีไตรมาส 4/2554 หดตัวลง 0.7% เมื่อเทยีบเปน
รายป ซึ่งดีกวาทีป่ระมาณการไวกอนหนานี้วาหดตัวรุนแรงถึง 2.3% 

0 

 08/03/55 ธนาคารกลางสหรัฐ (เฟด) เปดเผยวา ยอดการกูยืมเงินของผูบริโภคสหรัฐประจําเดือนม.ค. พุง
ขึ้น 8.6% สูระดับ 2.5123 แสนลานดอลลาร จากระดับของเดือนธ.ค.ที่ 2.4945 ลานลาน
ดอลลาร ซึ่งเปนการปรับตัวเพิ่มขึ้นติดตอกัน 3 เดือน และสะทอนใหเหน็วาเริ่มมีความเชื่อม่ัน
และมีมุมมองที่เปนบวกตอแนวโนมเศรษฐกิจ ในขณะที่ธนาคารพาณิชยก็พรอมที่จะปลอย
เงินกูมากขึน้เชนกัน 

+ 

 08/03/55 กระทรวงแรงงานสหรัฐเปดเผยวา ผูขอรับสวัสดิการวางงานครั้งแรกในรอบสัปดาหที่สิน้สุด
วันที่ 3 มี.ค. เพ่ิมขึ้น 8,000 ราย มาอยูที่ 362,000 ราย ซึ่งถงึแมวาจะเพิ่มขึ้น แตจํานวนผู
ขอรับสวัสดิการวางงานก็ยังคงอยูในระดับใกลเคียงกับระดับตํ่าสุดในรอบ 4 ป และสะทอนให
เห็นวาตลาดแรงงานสหรัฐยังคงฟนตัวอยางแข็งแกรง 

+ 

 08/03/55 ธนาคารกลางสหรัฐ (เฟด) เปดเผยวา ยอดการกูยืมเงินของผูบริโภคสหรัฐประจําเดือนม.ค. พุง
ขึ้น 8.6% สูระดับ 2.5123 แสนลานดอลลาร จากระดับของเดือนธ.ค.ที่ 2.4945 ลานลาน
ดอลลาร ซึ่งเปนการปรับตัวเพิ่มขึ้นติดตอกัน 3 เดือน และสะทอนใหเหน็วาเริ่มมีความเชื่อม่ัน
และมีมุมมองที่เปนบวกตอแนวโนมเศรษฐกิจ ในขณะที่ธนาคารพาณิชยก็พรอมที่จะปลอย
เงินกูมากขึน้เชนกัน 

+ 

ในประเทศ 07/03/55 น.ส.ยิ่งลกัษณ ชนิวัตร นายกรัฐมนตรี หารือขอราชการกับนาย Yukio EDANO รมต.เศรษฐกิจ 
การคา และอุตสาหกรรมญี่ปุนในโอกาสที่เดินทางไปเยือนอยางเปนทางการ โดยเนนความ
รวมมือทางการคาและการลงทุน ตลอดจนใหความมั่นใจถึงแผนและมาตรการฟนฟูประเทศ
ภายหลังอุทกภัย พรอมใหความชวยเหลอืประชาชนและผูประกอบการ โดย รมต.เศรษฐกิจฯ 

+ 

ท่ีมา : รวบรวมโดยฝายวิจัย ASP 
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ตัวเลขเศรษฐกิจโลกที่ต้องติดตามในสปัดาห์นี้ 
USA 

Date Time Event Period Survey Actual Prior
03/09/2012 20:30 Trade Balance JAN -$49.0B - - -$48.8B
03/09/2012 20:30 Change in Nonfarm Payrolls FEB 210K - - 243K

03/09/2012 20:30 Change in Private Payrolls FEB 225K - - 257K

03/09/2012 20:30 Change in Manufact. Payrolls FEB 24K - - 50K

03/09/2012 20:30 Unemployment Rate FEB 8.30% - - 8.30%

03/09/2012 20:30 Avg Hourly Earning MOM All Emp FEB 0.20% - - 0.20%

03/09/2012 20:30 Avg Hourly Earning YOY All Emp FEB 2.00% - - 1.90%

03/09/2012 20:30 Avg Weekly Hours All Employees FEB 3450.00% - - 3450.00%

03/09/2012 20:30 Change in Household Employ FEB - - - - 84700.00%

03/09/2012 20:30 Underemployment Rate (U6) FEB - - - - 0.151

03/09/2012 22:00 Wholesale Inventories JAN 0.60% - - 1.00%

03/13/2012 01:00 Monthly Budget Statement FEB -$229.4B - - -$222.5B

03/13/2012 18:30 NFIB Small Business Optimism FEB 94.3 - - 9390.00%

03/13/2012 19:30 Advance Retail Sales FEB 0.01 - - 0.004

03/13/2012 19:30 Retail Sales Less Autos FEB 0.007 - - 0.007

03/13/2012 19:30 Retail Sales Ex Auto & Gas FEB 0.005 - - 0.006

03/13/2012 19:30 Retail Sales "Control Group" FEB 0.006 - - 0.007

03/13/2012 21:00 IBD/TIPP Economic Optimism MAR - - - - 4940.00%

03/13/2012 21:00 JOLTs Job Openings JAN - - - - 337600.00%

03/13/2012 21:00 Business Inventories JAN 0.006 - - 0.004

03/14/2012 01:15 FOMC Rate Decision 40981 0.0025 - - 0.0025

03/14/2012 18:00 MBA Mortgage Applications 40977 - - - - -1.20%

03/14/2012 19:30 Import Price Index (MoM) FEB 0.60% - - 0.30%

03/14/2012 19:30 Import Price Index (YoY) FEB 5.60% - - 7.10%

03/14/2012 19:30 Current Account Balance 4Q -$114.2B - - -$110.3B

03/15/2012 19:30 Empire Manufacturing MAR 1780.00% - - 1953.00%

03/15/2012 19:30 Producer Price Index (MoM) FEB 0.005 - - 0.001

03/15/2012 19:30 PPI Ex Food & Energy (MoM) FEB 0.002 - - 0.004

03/15/2012 19:30 Producer Price Index (YoY) FEB 3.10% - - 4.10%

03/15/2012 19:30 PPI Ex Food & Energy (YoY) FEB 0.029 - - 0.03

03/15/2012 19:30 Initial Jobless Claims 40978 - - - - 362K

03/15/2012 19:30 Continuing Claims 3-Mar - - - - 3416K

03/15/2012 20:00 Total Net TIC Flows JAN - - - - $87.1B

03/15/2012 20:00 Net Long-term TIC Flows JAN - - - - $17.9B

03/15/2012 20:45 Bloomberg Consumer Comfort 40979 - - - - -3670.00%

03/15/2012 21:00 Philadelphia Fed. MAR 11.3 - - 10.2

03/16/2012 19:30 Consumer Price Index (MoM) FEB 0.40% - - 0.20%

03/16/2012 19:30 CPI Ex Food & Energy (MoM) FEB 0.20% - - 0.20%

03/16/2012 19:30 Consumer Price Index (YoY) FEB 2.90% - - 2.90%

03/16/2012 19:30 CPI Ex Food & Energy (YoY) FEB 2.20% - - 2.30%

03/16/2012 19:30 Consumer Price Index NSA FEB - - - - 22666.50%

03/16/2012 19:30 CPI Core Index SA FEB - - - - 22768.40%

03/16/2012 20:15 Industrial Production FEB 0.40% - - 0.00%

03/16/2012 20:15 Capacity Utilization FEB 78.80% - - 78.50%

03/16/2012 20:55 U. of Michigan Confidence MAR P 7560.00% - - 7530.00%  
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EU 
Date Time Event Period Survey Actual Prior
03/13/2012 17:00 ZEW Survey (Econ. Sentiment) MAR - - - - -8.1

03/14/2012 17:00 Euro-Zone CPI - Core (YoY) FEB 0.016 - - 0.015

03/14/2012 17:00 Euro-Zone CPI (MoM) FEB 0.005 - - -0.008

03/14/2012 17:00 Euro-Zone CPI (YoY) FEB 0.027 - - - -

03/14/2012 17:00 Euro-Zone Ind. Prod. wda (YoY) JAN -0.006 - - -2.00%

03/14/2012 17:00 Euro-Zone Ind. Prod. sa (MoM) JAN 0.007 - - -1.10%

03/15/2012 14:00 EU 25 New Car Registrations FEB - - - - -7.10%
03/15/2012 16:00 ECB Publishes March Monthly Report

03/15/2012 17:00 Eurozone Employment (QoQ) 4Q - - - - -0.10%

03/15/2012 17:00 Eurozone Employment (YoY) 4Q - - - - 0.002

03/15/2012 17:00 Euro-Zone Labour Costs (YoY) 4Q - - - - 0.027

03/16/2012 17:00 Euro-Zone Trade Balance sa JAN - - - - 7.5B

03/16/2012 17:00 Euro-Zone Trade Balance JAN - - - - 9.7B  
 

JAPAN 

   

Date Time Event Period Survey Actual Prior
03/09/2012 06:50 Japan Money Stock M2 YoY FEB 3.00% 0.029 3.00%
03/09/2012 06:50 Japan Money Stock M3 YoY FEB 0.026 0.025 0.026

06-09 MAR Prime Minister Yingluck Shinawatra's visit to Japan

08-10 MAR
APEC Leadership Forum on Women: Powerhouse 
for Economic Growth

09-10 MAR NRC, U.S. Response to Fukushima Disaster, DC

03/12/2012 06:50 Machine Orders (MoM) JAN 2.00% - - -7.10%

03/12/2012 06:50 Machine Orders YOY% JAN 0.032 - - 0.063

03/12/2012 06:50 Domestic CGPI (MoM) FEB 0.002 - - -0.001

03/12/2012 06:50 Domestic CGPI (YoY) FEB 0.006 - - 0.005

03/12/2012 12:00 Consumer Confidence FEB - - - - 40
03/13/2012 06:50 Tertiary Industry Index (MoM) JAN 0.80% - - 1.40%

03/13/2012 BOJ Target Rate 13-Mar 0.001 - - 0.001

03/13/2012 Japan Manpower Survey 2Q - - - - 11

03/14/2012 06:50 BSI Large All Industry (QoQ) 1Q - - - - -2.5
03/14/2012 06:50 BSI Large Manufacturing (QoQ) 1Q - - - - -6.1

03/14/2012 10:35 Japan to Sell 3-Month Bills

03/14/2012 11:30 Industrial Production (MoM) JAN F - - - - 2.00%

03/14/2012 11:30 Industrial Production YOY% JAN F - - - - -1.20%

03/14/2012 11:30 Capacity Utilization (MoM) JAN F - - - - 3.10%

03/14/2012 13:00 Machine Tool Orders (YoY) FEB F - - - - -8.60%

03/15/2012 06:50 Japan Buying Foreign Bonds 40977 - - - - ¥276.3B

03/15/2012 06:50 Japan Buying Foreign Stocks 40977 - - - - -¥57.7B

03/15/2012 06:50 Foreign Buying Japan Bonds 40977 - - - - ¥358.1B

03/15/2012 06:50 Foreign Buying Japan Stocks 40977 - - - - ¥164.9B

03/15/2012 10:35 Japan to Sell 1-Year Bills

03/15/2012 10:45 Japan to Sell 20-Year Bonds

03/15/2012 11:00 Tokyo Condominium Sales (YoY) FEB - - - - 0.326

03/16/2012 12:00 Coincident Index CI JAN F - - - - 93.1

03/16/2012 12:00 Leading Index CI JAN F - - - - 9490.00%  
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CHINA 
Date Time Event Period Survey Actual Prior
03/09/2012 08:30 Producer Price Index (YoY) FEB 0.001 - - 0.007
03/09/2012 08:30 Consumer Price Index (YoY) FEB 0.034 - - 4.50%

03/09/2012 10:00
Export-Import Bank Of China to Sell CNY15Bln 7-Yr Bonds 
(1203)

03/09/2012 10:00
Export-Import Bank Of China to Sell CNY15Bln 5-Yr Bonds 
(1204)

03/09/2012 10:00
China Development Bank to sell CNY15 Bln 1-Year Bonds 
(1211)

03/09/2012 12:30 Industrial Production YTD YoY FEB 0.123 - - 0.139

03/09/2012 12:30 Industrial Production (YoY) FEB 0.125 - - 0.128
03/09/2012 12:30 Fixed Assets Inv Excl. Rural YTD YoY FEB 0.205 - - 0.238
03/09/2012 12:30 Retail Sales YTD YoY FEB 0.176 - - 0.171

03/09/2012 12:30 Retail Sales (YoY) FEB 0.174 - - 0.181

03/09/2012 16:00 SHFE Aluminium On Warrant Change 9-Mar - - - - 25

03/09/2012 16:00 SHFE Copper On Warrant Change 9-Mar - - - - -303

03/09/2012 16:00 SHFE Gold On Warrant Change 9-Mar - - - - 0

03/09/2012 16:00 SHFE Steel Rebar On Warrant Change 9-Mar - - - - 0

03/09/2012 16:00 SHFE Zinc On Warrant Change 9-Mar - - - - -2001
03-13 MAR 5th Session of the 11th CPPCC, Beijing

03/10/2012 21:30
Hampton Roads Congressional Delegation, Chinese Drywall 
Legis.

03/10/2012 Trade Balance (USD) FEB -$5.35B - - $27.28B

03/10/2012 Exports YoY% FEB 0.311 - - -0.005

03/10/2012 Imports YoY% FEB 0.318 - - -0.153

11-15 MAR New Yuan Loans FEB 750.0B - - 738.1B

11-15 MAR Money Supply - M0 (YoY) FEB 0.135 - - 0.03

11-15 MAR Money Supply - M1 (YoY) FEB 0.061 - - 0.031

11-15 MAR Money Supply - M2 (YoY) FEB 0.129 - - 0.124

03/12/2012 10:00
Agricul Dev Bank China to Sell CNY15 Bln 7-Year Bonds 
(1204)

03/12/2012 15:00 SHFE Aluminium On Warrant Change 12-Mar - - - - - -

03/12/2012 15:00 SHFE Copper On Warrant Change 12-Mar - - - - - -

03/12/2012 15:00 SHFE Gold On Warrant Change 12-Mar - - - - - -

03/12/2012 15:00 SHFE Steel Rebar On Warrant Change 40980 - - - - - -

03/12/2012 15:00 SHFE Zinc On Warrant Change 40980 - - - - - -

03/13/2012 10:00
Agricul Dev Bank China to Sell CNY20 Bln 3-Year Bonds 
(1203)

03/13/2012 15:00 SHFE Aluminium On Warrant Change 13-Mar - - - - - -

03/13/2012 15:00 SHFE Copper On Warrant Change 13-Mar - - - - - -

03/13/2012 15:00 SHFE Gold On Warrant Change 13-Mar - - - - - -

03/13/2012 15:00 SHFE Steel Rebar On Warrant Change 13-Mar - - - - - -

03/13/2012 15:00 SHFE Zinc On Warrant Change 13-Mar - - - - - -

03/13/2012 23:00 China NPC: Premier Wen Jiabao Annual Press Briefing

03/13/2012 China Manpower Survey 2Q - - - - 0.17

03/14/2012 15:00 SHFE Aluminium On Warrant Change 14-Mar - - - - - -

03/14/2012 15:00 SHFE Copper On Warrant Change 14-Mar - - - - - -

03/14/2012 15:00 SHFE Gold On Warrant Change 14-Mar - - - - - -

03/14/2012 15:00 SHFE Steel Rebar On Warrant Change 14-Mar - - - - - -

03/14/2012 15:00 SHFE Zinc On Warrant Change 14-Mar - - - - - -

14-18 MAR Actual FDI (YoY) FEB 0.146 - - -0.003  
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CHINA 
Date Time Event Period Survey Actual Prior
03/15/2012 15:00 SHFE Aluminium On Warrant Change 40983 - - - - - -

03/15/2012 15:00 SHFE Copper On Warrant Change 40983 - - - - - -

03/15/2012 15:00 SHFE Gold On Warrant Change 40983 - - - - - -

03/15/2012 15:00 SHFE Steel Rebar On Warrant Change 40983 - - - - - -

03/15/2012 15:00 SHFE Zinc On Warrant Change 40983 - - - - - -

03/16/2012 15:00 SHFE Aluminium On Warrant Change 40984 - - - - - -

03/16/2012 15:00 SHFE Copper On Warrant Change 40984 - - - - - -

03/16/2012 15:00 SHFE Gold On Warrant Change 40984 - - - - - -

03/16/2012 15:00 SHFE Steel Rebar On Warrant Change 40984 - - - - - -

03/16/2012 15:00 SHFE Zinc On Warrant Change 40984 - - - - - -  
 

THAILAND 
Date Time Event Period Survey Actual Prior

03/09/2012 10:00
Bank of Thailand to Sell THB80 Bln 14D Bills 
(CB12327A)

03/09/2012 14:00 Consumer Price Index (MoM) FEB F 0.007 - - 0.007

03/09/2012 14:30 Foreign Reserves 40970 - - - - $180.6B

03/09/2012 14:30 Forward Contracts 40970 - - - - $29.7B

06-09 MAR Prime Minister Yingluck Shinawatra's visit to Japan
09-14 MAR Current Account Balance (USD) JAN $1500M - - $1940M
07-09 MAR Customs Exports (YoY) JAN 0.00% - - -2.00%
07-09 MAR Customs Imports (YoY) JAN 6.40% - - 19.10%
07-09 MAR Customs Trade Balance JAN -$1975M - - -$2130M
09-14 MAR Total Exports in US$ Million JAN - - - - $16856M

09-14 MAR Total Exports YOY% JAN - - - - -0.021

09-14 MAR Total Imports in US$ Million JAN - - - - $17094M

09-14 MAR Total Imports YOY% JAN - - - - 0.196
09-14 MAR Total Trade Balance JAN - - - - -$238M
09-14 MAR Overall Balance in US$ Million JAN - - - - -$1029M
03/12/2012 10:00 Thailand to Sell THB10 Bln 182D Bills

03/13/2012 10:00
Bank of Thailand to Sell THB30 Bln 28D Bills 
(CB12412C)

03/13/2012 10:00
Bank of Thailand to Sell THB25 Bln 91D Bills 
(CB12614B)

03/13/2012 10:00
Bank of Thailand to Sell THB25 Bln 182D Bills 
(CB12913A)

03/14/2012 10:00
Thailand to Sell THB12 Bln Bonds Due 2019 
(LB193A)

03/14/2012 10:00
Thailand to Sell THB7 Bln Bonds Due 2032 
(LB326A)

03/15/2012 10:00
Bank of Thailand to Sell THB50 Bln Bonds Due 
2015 (BOT151A)

03/16/2012 14:30 Foreign Reserves 40977 - - - - - -

03/16/2012 14:30 Forward Contracts 9-Mar - - - - - -

16-20 MAR Total Car Sales FEB - - - - 1-Oct  
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การรายงานผลประกอบการงวด 4Q54 ของบริษัทจดทะเบียนในตลาดโลก 

 

USA (S&P500) 

Company Name Company Ticker Date
Actual Estimate Surprise

Carnival Corp CCL US 3/9/2012 -60.914
Urban Outfitters Inc URBN US 3/13/2012 43.376
Ross Stores Inc ROST US 3/15/2012 191.556

Net Profit 4Q54(Million US$)

 
Bloomberg European 500 Index 

Company Name Company Ticker Date
Actual Estimate Surprise

Linde AG LIN GR 3/9/2012 1259.1
Aggreko PLC AGK LN 3/9/2012 232.6
Old Mutual PLC OML LN 3/9/2012 901.4
Parmalat SpA PLT IM 3/9/2012 166.0
Atlantia SpA ATL IM 3/9/2012 700.4
Carnival PLC CCL LN 3/9/2012 -60.9
GEA Group AG G1A GR 3/12/2012 302.2
Davide Campari-Milano SpA CPR IM 3/12/2012 173.3
Aryzta AG ARYN SW 3/12/2012 112.9
Pirelli & C SpA PC IM 3/12/2012 321.3
Muenchener Rueckversicherungs AG MUV2 GR 3/13/2012 710.0 587.4 20.87%
Standard Life PLC SL/ LN 3/13/2012 333.9
Banca Popolare dell'Emilia Romagna Scrl BPE IM 3/14/2012 230.9
Tod's SpA TOD IM 3/13/2012 131.2
United Internet AG UTDI GR 3/13/2012 169.2
Inchcape PLC INCH LN 3/13/2012 159.8
Antofagasta PLC ANTO LN 3/13/2012 1224.7
Prudential PLC PRU LN 3/13/2012 1461.6
G4S PLC GFS LN 3/13/2012 321.8
Wacker Chemie AG WCH GR 3/14/2012 424.7
E.ON AG EOAN GR 3/14/2012 2332.3
Hannover Rueckversicherung AG HNR1 GR 3/14/2012 551.6
Symrise AG SY1 GR 3/14/2012 157.1
Legal & General Group PLC LGEN LN 3/14/2012 697.3
Tullow Oil PLC TLW LN 3/14/2012 653.0
Hikma Pharmaceuticals PLC HIK LN 3/14/2012 88.1
Smiths Group PLC SMIN LN 3/14/2012 148.0
Ferrexpo PLC FXPO LN 3/14/2012 570.4
K+S AG SDF GR 3/15/2012 641.4
Intesa Sanpaolo SpA ISP IM 3/15/2012 2341.6
Koninklijke Boskalis Westminster NV BOKA NA 3/15/2012 240.4
HeidelbergCement AG HEI GR 3/15/2012 447.1
Salvatore Ferragamo Italia SpA SFER IM 3/15/2012 79.6
Aegis Group PLC AGS LN 3/15/2012 121.6
Subsea 7 SA SUBC NO 3/16/2012 103.8

Net Profit 4Q54(Million US$)

 
SET Index 

Company Name Company Ticker Date
Actual Estimate Surprise

Furukawa Metal Thailand PCL FMT TB 3/12/2012
Thai Stanley Electric PCL STANLY TB 3/12/2012 224.0
Major Development PCL MJD TB 3/12/2012 251.0
Phatra Leasing PCL PL TB 3/14/2012
Luckytex Thailand PCL LTX TB 3/14/2012
Yarnapund PCL YNP TB 3/15/2012
Scandinavian Global PCL SCAN TB 3/15/2012
SMC Powers PCL SMC TB 3/15/2012
Bliss-Tel PCL BLISS TB 3/15/2012
Bangkok Nylon PCL BNC TB 3/15/2012
Chai Watana Tannery PCL CWT TB 3/15/2012
Ascon Construction PCL ASCON TB 3/15/2012
Thai Setakij Insurance PCL TSI TB 3/15/2012 -162.0
International Engineering PCL IEC TB 3/15/2012
Khon Kaen Sugar Industry PCL KSL TB 3/16/2012 359.0
Compass East Industry Thailand PCL CEI TB 3/16/2012
City Steel PCL CITY TB 3/16/2012

Net Profit 4Q54(MB)

 



ขอมูลในเอกสารฉบับนี้ รวบรวมมาจากแหลงขอมูลที่นาเชื่อถือ อยางไรก็ดี บมจ. หลักทรัพย เอเซีย พลัส ไมสามารถที่จะยืนยันหรือรับรองความถูกตองของขอมูลเหลานี้ได ไมวาประการใด ๆ บทวิเคราะหในเอกสารนี้ จัดทําขึ้นโดยอางอิง
หลักเกณฑทางวิชาการเกี่ยวกับหลักการวิเคราะห และมิไดเปนการชี้นํา หรือเสนอแนะใหซื้อหรือขายหลักทรัพยใด ๆ การตัดสินใจซื้อหรือขายหลักทรัพยใด ๆ ของผูอาน ไมวาจะเกิดจากการอานบทความในเอกสารนี้หรือไมก็ตาม ลวนเปนผลจาก
การใชวิจารณญาณของผูอาน โดยไมมีสวนเกี่ยวของหรือพันธะผูกพันใด ๆ กับ บมจ. หลักทรัพย เอเซีย พลัส ไมวากรณีใด 
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กลยุทธล์งทุนรายสัปดาห์ 
วันศุกร์ท่ี 9 มีนาคม พ.ศ. 2555 

ปัจจัยภายนอกยังกดดนัตลาดผันผวน 
น้ําหนกัการลงทุน Research Portfolio 

Bonds, 20%

Mutual 
Fund, 30%

Stocks, 
50%

 

 Market Price PER Div Yield
3/8/2012 Portfolio Market 2555F 2555F SD. BETA

TUF 88.00  65.00           35% 15% 10.54     1.93       3.24% 0.88   
PTTGC 87.29  74.00           18% 14% 8.48       -        3.80% na.
CPF 46.65  36.25           29% 11% 13.22     3.78       4.17% 1.02   
BANPU 934.64 638.00         46% 14% 11.57     3.13       3.84% 1.07   
DTAC 82.60  71.50           16% 19% 14.09     7.09       4.93% 0.84   
ADVANC 180.00 160.50         12% 14% 15.61     6.40       3.21% 0.77   
BBL 220.50 173.50         27% 14% 10.77     3.46       3.75% 1.20   
CASH 0%
Weighted Average PER (x) 11.73 SD (%) 3.9%
Weighted Average Yield (%) 3.9% BETA (X) 0.82   

Weighted Index
Stocks Fair 

Value Upside
Risk

  

ผลตอบแทนยอ้นหลัง Portfolio Action 
 1 อาทิตย 1 เดอืน 3 เดอืน 6 เดอืน YTD
Portfolio -2.4% 4.7% 17.6% 22.5% 18.5%
SET 0.6% 6.4% 11.9% 9.2% 12.1%
PORT VS SET -3.0% -1.7% 5.7% 13.3% 6.4%  

 

ผลตอบแทนรายหุ้นในสัปดาห์ทีผ่่านมา 
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การซื้อขายหุน้ในสัปดาห์นี ้
ขาย ซื้อ เดิม ใหม

ลดน้ําหนัก - - - -
AMATA 19% - 19% 0%
เพิ่มนํ้าหนัก - - - -

DTAC - 19% 0% 19%

นํ้าหนัก

 
Portfolio Summary 

 Date 3/8/2012
Amount Invested in 2010 (Baht) 28,874,370                        
Remaining Cash Balance(Baht) 16,518,298-                        
Total Value Of Stocks Invested(Baht) 78,953,816                        
Value of Portfolio If Realized All (Baht) 62,435,518                        
Gain/(Loss) If Realized All (Baht) 33,561,148                        
Starting NAV (Baht) 28.87
Current NAV (Baht) 62.44
Return (%) 116.23%  
ที่มา : ฝายวิจยั ASP 

• สัปดาหที่ผานมา SET Index ปรับตัวเพิ่มขึ้น 0.6% โดยพอรตของฝายวิจัยให
ผลตอบแทนนอยกวาตลาดราว 3% สําหรับชวงสัปดาหตอไป ฝายวิจัยเชื่อวา
ความผันผวนระยะสั้นยังมีอยูสูง ตราบเทาที่ความเส่ียงจากการชะลอตัวของ
เศรษฐกิจโลกยังคงมีอยู กลยุทธการลงทุนของฝายวิจัย แนะนําใหเริ่มสะสม
หุนกลุมส่ือสารที่เช่ือวาจะมีการจายเงินปนผลที่สูงโดยมี ADVANC (FV @ 
B180) และ DTAC (FV @ B82.6) ที่คาดวาจะมี Dividend Yield สูงถึง 6.4% 
และ 7.09% ตามลําดบั นอกจากนี้ ADVANC และ DTAC ยังมีคาเบตาต่ํา
เพียง 0.77 และ 0.84 เหมาะกับการเลือกลงทุนในชวงตลาดผันผวน  

• ขายหุน AMATA ออกจากพอรต เพื่อยายไปลงทุนในหุนที่คาดวาจะ outperform 
กวาในระยะตอไป 

• ซื้อหุน DTAC เขา Port 19%  โดยฝายวิจัยใหราคาเปาหมายป 2555 ของ DTAC 
ที่ระดับ 82.6 บาท มี Upside อีกกวา 16% จากราคาปจจุบัน และสามารถคาดหวัง
ผลตอบแทนจากเงินปนผลไดกวา 7.1%  

ขอจํากัด: ฝายวิจัยจะทําการปรับพอรตเพียงสัปดาหละ 1 ครั้ง โดยจะปรับพอรตทุกวันพุธ 
ฝ่ายวจิัย 

research@asiaplus.co.th 
 

MODELPortfolio
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As of : 8 Mar 12

Warrant Final Exercise Exercise Warrant Stock Theory All-in Gearing Delta Breakeven Implied Parity In-Out

Date Price Warrant Stock Price Price Price(B&S) Premium (x) Gearing Ratio Money
AGE-W1 13 Feb 14 0.8890 1.000 1.1250 5.20 5.95 5.73 -7% 1.29 1.00 -4% 1.29 1.08 7%
AIM-W1 17 Sep 12 0.2000 1.000 1.0000 0.01 0.09 0.01 133% 9.00 0.31 396% 2.75 0.43 -133%
AIT-W1 30 Sep 12 16.5000 1.000 1.0000 38.50 57.00 38.05 -4% 1.48 0.95 -6% 1.41 1.04 4%
AMC-W1 7 Mar 14 3.0000 1.000 1.0000 0.40 1.96 0.02 73% 4.90 0.09 32% 0.44 0.58 -73%
BLAND-W2 2 May 13 1.7000 1.000 1.0000 0.03 0.70 0.01 147% 23.33 0.07 120% 1.69 0.40 -147%
BLAND-W3 7 Nov 15 1.3000 1.000 1.0000 0.16 0.70 0.13 109% 4.38 0.46 22% 2.00 0.48 -109%
BLISS-W1 17 Jul 12 0.8000 1.000 1.0000 0.01 0.04 0.00 nm. 4.00 0.01 nm. 0.04 0.05 nm.
BROOK-W4 8 Aug 16 1.0500 1.000 1.0000 0.43 1.27 0.52 17% 2.95 0.84 4% 2.48 0.86 -17%
BTS-W2 11 Nov 13 0.7000 1.000 1.0000 0.23 0.75 0.17 24% 3.26 0.61 14% 2.00 0.81 -24%
BWG-W1 13 Jul 14 1.2000 1.000 1.0000 1.14 1.75 0.74 34% 1.54 0.78 13% 1.20 0.75 -34%
CCP-W1 29 Sep 14 1.0000 1.000 1.0000 1.29 2.38 1.43 -4% 1.84 0.97 -1% 1.79 1.04 4%
CEN-W2 17 Jan 13 2.0960 1.000 1.0500 0.79 2.62 0.78 9% 3.48 0.82 10% 2.87 0.92 -9%
CEN-W3 10 Jun 15 2.0000 1.000 1.0000 1.10 2.62 1.18 18% 2.38 0.83 5% 1.98 0.85 -18%
CGD-W2 21 Jun 13 0.5000 1.000 1.0000 0.21 0.50 0.14 42% 2.38 0.73 31% 1.73 0.70 -42%
CGS-W5 18 Jan 13 1.4120 1.000 1.0625 0.15 1.05 0.03 48% 7.44 0.19 57% 1.43 0.68 -48%
CIG-W2 15 Jun 12 0.5000 4.000 1.0773 0.03 0.62 0.04 -1% 5.57 0.86 -5% 4.81 1.01 1%
CIG-W3 31 Aug 12 0.9000 15.000 1.0000 0.01 0.62 0.00 69% 4.13 0.23 198% 0.96 0.59 -69%
CSP-W1 29 Nov 13 3.9000 1.000 1.0000 0.20 2.06 0.06 99% 10.30 0.16 49% 1.61 0.50 -99%
DEMCO-W4 10 Feb 13 4.9780 1.000 1.0040 0.46 3.48 0.13 56% 7.60 0.23 62% 1.74 0.64 -56%
E-W1 22 Dec 20 1.5000 1.000 1.0000 0.41 1.11 0.84 72% 2.71 0.98 6% 2.66 0.58 -72%
EARTH-W3 15 Sep 16 1.4660 1.000 1.0230 3.68 4.86 3.77 4% 1.35 0.97 1% 1.31 0.96 -4%
ECL-W1 1 Dec 13 1.0000 1.000 1.0000 0.14 0.76 0.05 50% 5.43 0.35 26% 1.91 0.67 -50%
EPCO-W1 20 Oct 14 2.3000 1.000 1.0000 0.35 1.88 0.28 41% 5.37 0.42 14% 2.26 0.71 -41%
ERW-W2 17 Dec 13 2.8000 1.000 1.0000 0.59 2.62 0.29 29% 4.44 0.50 16% 2.23 0.77 -29%
FOCUS-W1 15 Jun 14 3.0000 1.000 1.0000 0.26 1.60 0.22 104% 6.15 0.45 37% 2.80 0.49 -104%
GEN-W3 15 May 14 1.0000 1.000 1.0000 0.05 0.27 0.06 289% 5.40 0.47 86% 2.56 0.26 -289%
GJS-W2 12 Dec 17 0.2500 1.000 3.0000 0.19 0.18 0.25 74% 2.84 0.78 10% 2.21 0.57 -74%
GLAND-W1 26 May 14 1.0000 1.000 1.0000 1.11 2.20 1.32 -4% 1.98 0.94 -2% 1.86 1.04 4%
GLOBAL-W 18 May 13 7.5000 1.000 1.0000 4.28 12.40 5.56 -5% 2.90 0.89 -4% 2.57 1.05 5%
GOLD-W1 31 Mar 14 3.0000 1.000 1.0000 1.76 4.68 1.89 2% 2.66 0.95 1% 2.53 0.98 -2%
IEC-W1 18 Jun 14 0.0450 1.000 1.0000 0.01 0.01 0.01 450% 1.00 0.99 111% 0.99 0.18 -450%
JMART-W1 30 Dec 13 3.0000 1.000 1.0000 4.46 7.85 4.36 -5% 1.76 0.88 -3% 1.56 1.05 5%
KSL-W1 15 Mar 13 10.0000 1.000 1.0000 3.94 13.50 3.77 3% 3.43 0.82 3% 2.82 0.97 -3%
L&E-W2 23 May 13 7.4000 1.000 1.0000 4.80 11.20 3.75 9% 2.33 0.86 7% 2.02 0.92 -9%
LEE-W2 20 May 13 2.5000 1.000 1.0000 1.22 4.06 1.36 -8% 3.33 0.92 -7% 3.05 1.09 8%
LIVE-W1 21 Jan 14 0.1735 1.000 1.1524 0.03 0.10 0.05 100% 3.84 0.87 45% 3.36 0.50 -100%
LL-W1 13 Feb 15 1.0000 1.000 1.0000 0.04 0.24 0.01 333% 6.00 0.15 65% 0.91 0.23 -333%
MATCH-W2 29 May 14 1.4000 1.000 1.0000 0.59 1.90 0.75 5% 3.22 0.81 2% 2.59 0.95 -5%
MILL-W1 24 Feb 14 1.8290 1.000 2.7340 1.75 2.52 3.46 -2% 3.94 0.81 -1% 3.18 1.02 2%
MINT-W4 18 May 13 13.0000 1.000 1.0000 2.04 12.70 1.85 18% 6.23 0.59 15% 3.65 0.84 -18%
MJD-W1 28 Jun 13 2.0000 1.000 1.0000 0.37 1.90 0.21 25% 5.14 0.67 18% 3.44 0.80 -25%

Exercise Ratio
Conversion Periods

   At the End of Mar, Jun, Sep, Dec

   At the End of Mar, Jun, Sep, Dec

Warrant Corner

   At the End of Mar, Jun, Sep, Dec

   At the End of Mar, Jun, Sep, Dec
   At the End of Mar, Jun, Sep, Dec

   At the End of Mar, Jun, Sep, Dec

   At the End of Mar, Jun, Sep, Dec

   At the End of Mar, Jun, Sep, Dec

   At the End of Mar, Jun, Sep, Dec

   At the End of Mar, Jun, Sep, Dec

   At the End of Mar, Jun, Sep, Dec

   At the End of Mar, Jun, Sep, Dec

   At the End of Month

   At the End of May, Nov

   At the End of Mar, Jun, Sep, Dec

   At the End of Month

   At the End of Mar, Jun, Sep, Dec 
   At the End of Mar, Jun, Sep, Dec

   At the End of Jun, Dec

   At the End of Mar, Jun, Sep, Dec

   At the End of Mar, Jun, Sep, Dec

   At 17 Dec 2013

   At 15th Mar, 15th Sep

   At the End of Jun, Dec

   At the End of Jan, Apr, Jul, Oct

   At the End of Jun, Dec

   At the End of Mar, Jun, Sep, Dec

   At the End of Dec

   At the End of Mar, Jun, Sep, Dec

   At the End of Jan, May, Sep

   At the End of Mar, Jun, Sep, Dec

   18 Nov 2011, 18 May 2012, 16 Nov 2012, 17 May 2013

   At the End of Jun, Dec

   At the End of Mar, Jun, Sep, Dec
   At the End of Mar, Jun, Sep, Dec

   15st Mar, Jun, Sep, Dec

   At the End of Jun, Dec
   At the End of Mar, Jun, Sep, Dec
   At the End of Jun, Dec (First time 30 Jun 2012)

   At the End of Mar, Jun, Sep, Dec
   At the End of Month
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As of : 8 Mar 12

Warrant Final Exercise Exercise Warrant Stock Theory All-in Gearing Delta Breakeven Implied Parity In-Out

Date Price Warrant Stock Price Price Price(B&S) Premium (x) Gearing Ratio Money
NEP-W2 15 Dec 16 0.5000 1.000 1.0000 0.40 0.73 0.40 23% 1.83 0.89 4% 1.62 0.81 -23%
NNCL-W2 29 Dec 15 1.0000 1.000 1.0000 0.48 1.44 0.44 3% 3.00 0.70 1% 2.11 0.97 -3%
PF-W2 6 Nov 12 0.0017 1.000 6.0000 5.00 0.89 5.17 -6% 1.07 0.97 -9% 1.04 1.07 6%
PLUS-W2 15 Mar 14 0.7500 1.000 1.0000 0.16 0.39 0.05 133% 2.44 0.42 52% 1.03 0.43 -133%
ROJNA-W2 30 Jul 14 3.3340 1.000 1.1998 2.96 6.15 3.21 -6% 2.49 0.87 -2% 2.18 1.06 6%
ROJNA-W3 18 Jul 16 4.0000 1.000 1.0000 2.36 6.15 2.14 3% 2.61 0.77 1% 2.00 0.97 -3%
RS-W2 19 May 14 1.9000 1.000 1.0000 1.71 2.98 1.08 21% 1.74 0.80 9% 1.39 0.83 -21%
SAM-W1 12 Nov 12 1.0000 1.000 1.0000 0.17 0.73 0.01 60% 4.29 0.17 100% 0.72 0.62 -60%
SIMAT-W1 28 Aug 14 1.5000 1.000 1.0000 1.79 2.52 1.32 31% 1.41 0.91 11% 1.28 0.77 -31%
SINGHA-W 28 Nov 14 6.0000 1.000 1.0000 0.06 0.30 0.00 nm. 5.00 0.00 201% 0.00 0.05 -1920%
SIRI-W1 20 Jan 15 1.1140 1.000 1.1670 0.93 2.16 0.90 -12% 2.71 0.78 -4% 2.13 1.13 12%
SLC-W1 16 May 15 0.9400 1.000 0.4250 0.03 0.37 0.14 173% 5.24 0.98 37% 5.16 0.37 -173%
SLC-W2 28 Oct 15 0.5700 1.000 0.1749 0.02 0.37 0.06 85% 3.24 0.99 18% 3.21 0.54 -85%
SLC-W3 14 Sep 16 1.0000 1.000 1.0000 0.04 0.37 0.31 181% 9.25 1.00 26% 9.21 0.36 -181%
SPORT-W3 21 Apr 15 1.6910 1.000 1.1530 1.39 2.96 1.28 -2% 2.46 0.84 -1% 2.07 1.02 2%
SPORT-W4 15 Aug 14 1.7260 1.000 1.0138 1.11 2.96 1.11 -5% 2.70 0.88 -2% 2.37 1.05 5%
STAR-W 31 May 12 2.3000 1.000 1.0000 0.07 1.06 0.00 124% 15.14 0.00 3199% 0.00 0.45 -124%
STPI-W1 6 May 13 2.4820 1.000 1.4042 37.00 29.50 32.74 -2% 1.12 0.87 -2% 0.98 1.02 2%
TAPAC-W1 31 May 13 2.3000 1.000 1.0000 0.77 3.00 0.63 2% 3.90 0.77 2% 3.02 0.98 -2%
TASCO-W3 17 Apr 14 62.1900 1.000 1.0000 8.50 49.75 8.05 42% 5.85 0.48 18% 2.83 0.70 -42%
TCC-W1 30 Oct 14 0.8760 1.000 1.1415 2.48 3.10 2.60 -2% 1.43 0.99 -1% 1.41 1.02 2%
TCC-W2 3 May 18 1.0000 1.000 1.0000 2.12 3.10 2.38 1% 1.46 0.96 0% 1.40 0.99 -1%
TCJ-W1 17 Mar 16 10.0000 1.000 1.0000 3.50 7.55 3.51 79% 2.16 0.74 16% 1.60 0.56 -79%
TFD-W1 31 Mar 13 1.0000 1.000 1.1000 1.04 1.85 0.99 5% 1.96 0.99 5% 1.94 0.95 -5%
TICON-W3 31 Jan 14 19.3550 1.000 1.0333 0.56 12.20 0.33 63% 22.51 0.18 29% 3.97 0.61 -63%
TIES-W1 7 Jun 12 1.2000 1.000 1.0000 0.04 0.57 0.00 118% 14.25 0.01 2159% 0.20 0.46 -118%
TLUXE-W2 20 Feb 15 2.5000 1.000 1.0000 1.21 3.80 1.06 -2% 3.14 0.67 -1% 2.11 1.02 2%
TPOLY-W1 7 Jun 13 1.5000 1.000 1.0000 0.56 1.77 0.46 16% 3.16 0.70 13% 2.23 0.86 -16%
TRUBB-W1 7 Aug 14 4.0000 1.000 1.0000 2.56 4.82 1.66 36% 1.88 0.70 14% 1.32 0.73 -36%
TSF-W1 16 Nov 12 0.1200 1.000 1.6708 1.00 0.61 0.83 18% 1.02 1.00 27% 1.02 0.85 -18%
TSTH-W1 1 Dec 12 2.1000 1.000 1.0000 0.02 0.90 0.00 136% 45.00 0.00 221% 0.00 0.42 -136%
TSTH-W2 1 Dec 12 6.1140 1.000 1.0000 0.01 0.90 0.00 580% 90.00 0.00 1262% 0.00 0.15 -580%
TVO-W2 18 May 12 8.9000 1.000 1.0000 11.70 21.20 12.17 -3% 1.81 0.99 -14% 1.80 1.03 3%
TVO-W3 18 May 12 8.9000 1.000 1.0000 10.00 21.20 12.18 -11% 2.12 0.99 -45% 2.10 1.12 11%
TYM-W1 23 Jun 14 0.5000 1.000 1.0000 0.07 0.41 0.05 39% 5.86 0.48 15% 2.79 0.72 -39%
UKEM-W1 5 Nov 14 0.5000 1.000 1.0000 1.66 2.04 1.38 6% 1.23 0.89 2% 1.09 0.94 -6%

Exercise Ratio
Conversion Periods

   At the End of Mar, Jun, Sep, Dec

   At the End of Mar, Jun, Sep, Dec

   At the End of Jun 

   At the End of Jun, Dec
   At the End of Jun, Dec
   At the End of Mar, Jun, Sep, Dec

Warrant Corner

   At the End of Jun, Dec

   At the End of May, Nov

   At the End of May, Nov

   At the End of Mar, Sep

   At the End of Mar, Jun, Sep, Dec (First time 30 Mar 201

   At the End of Mar, Jun, Sep, Dec

   At the End of Jun, Dec

   At the End of Mar, Jun, Sep, Dec

   At the End of Jan, Apr, Jul, Oct

   At the End of Mar, Jun, Sep, Dec

   At the End of Jun, Dec

   At the End of Mar, Jun, Sep, Dec

   At the End of Feb, May, Aug, Nov

   15st Mar, Jun, Sep, Dec

   At the End of Feb, May, Aug, Nov

   At the End of Jun, Dec

   At the End of Mar, Jun, Sep, Dec

   At the End of Mar, Jun, Sep, Dec

   At the End of Jun, Dec 
   At the End of Mar, Jun, Sep, Dec

   At the End of Mar, Sep

   At the End of Mar, Jun, Sep, Dec

   At the End of May, Nov

   At the End of Mar, Jun, Sep, Dec

   At the End of Feb, May, Aug, Nov

   At the End of Mar, Jun, Sep, Dec

   At the End of Mar, Jun, Sep, Dec

   At the End of Mar, Sep

   At the End of Mar, Sep

   At the End of Feb, May, Aug, Nov

ที่มา : ฝายวิจัย ASP 
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As of : 8 Mar 12

Derivatives Final Exercise Exercise DW Stock Implied Theory All-in Gearing Delta Breakeven Implied Parity In-Out Last Trading 

Warrant Date Price DW Stock Price Price Volatility Price(B&S) Premium (x) Gearing Ratio Money Date    วันเริ่มตนที่มีผล วันสุดทายที่มีผล
ADVA01CB 10 Aug 12 135.00 40.000 1.000 0.98 162.00 72% 0.66 8% 4.13 0.81 19% 3.36 0.93 -8% 6 Aug 12
ADVA01PB 10 Aug 12 175.00 30.000 1.000 1.05 162.00 56% 0.68 11% 5.14 0.34 80% 1.74 0.78 -27% 6 Aug 12
ADVA08CA 8 May 12 103.000 25.000 1.000 2.40 162.00 99% 2.31 1% 2.70 0.99 4% 2.67 0.99 -1% 30 Apr 12
ADVA13CD 16 Aug 12 125.000 40.000 1.000 1.24 162.00 86% 0.87 8% 3.27 0.89 19% 2.91 0.93 -8% 9 Aug 12
ADVA13PB 13 Jul 12 140.000 40.000 1.000 0.44 162.00 78% 0.07 24% 9.20 0.79 -8% 7.25 1.03 3% 9 Jul 12
ADVA42CB 29 Jun 12 110.000 20.000 1.000 2.84 162.00 91% 2.48 3% 2.85 0.97 10% 2.77 0.97 -3% 25 Jun 12
AOT01CB 10 Aug 12 38.000 15.000 1.000 1.13 52.75 81% 0.92 4% 3.11 0.94 10% 2.92 0.96 -4% 6 Aug 12
AOT01PB 10 Aug 12 50.000 10.000 1.000 0.70 52.75 68% 0.24 18% 7.54 0.62 21% 4.64 0.93 -8% 6 Aug 12
AOT08CA 4 Jul 12 31.750 10.000 1.000 2.16 52.75 95% 2.01 1% 2.44 0.98 4% 2.38 0.99 -1% 28 Jun 12
AOT13CB 28 Mar 12 45.000 20.000 1.000 0.45 52.75 111% 0.39 2% 5.86 1.00 84% 5.83 0.98 -2% 22 Mar 12
AOT13PA 18 Sep 12 50.000 10.000 1.000 0.00 52.75 0% 0.31 5% nm. 0.57 -10% nm. 1.06 5% 12 Sep 12
AOT42CB 29 Jun 12 31.443 9.82608 1.000 2.32 52.75 114% 2.09 3% 2.31 0.98 10% 2.26 0.97 -3% 25 Jun 12
BANP01CB 12 Jun 12 547.213 99.50249 1.000 1.28 634.00 68% 1.00 6% 4.98 0.81 29% 4.04 0.94 -6% 6 Jun 12
BANP01PB 12 Jun 12 676.554 99.50249 1.000 1.03 634.00 62% 0.70 9% 6.19 0.40 131% 2.47 0.81 -23% 6 Jun 12
BANP06CC 13 Jun 12 620.000 80.000 1.000 1.02 634.00 61% 0.67 11% 7.77 0.59 50% 4.55 0.90 -11% 7 Jun 12
BANP06PC 13 Jun 12 540.000 80.000 1.000 0.00 634.00 4% 0.14 15% nm. 0.83 -47% nm. 1.17 15% 7 Jun 12
BANP08CB 3 Jul 12 500.000 150.000 1.000 1.15 634.00 76% 0.93 6% 3.68 0.89 21% 3.28 0.94 -6% 27 Jun 12
BANP08PA 3 Jul 12 722.000 200.000 1.000 0.77 634.00 71% 0.54 10% 4.12 0.30 190% 1.23 0.72 -38% 27 Jun 12
BANP13CE 2 Apr 12 588.377 98.03922 1.000 0.67 634.00 71% 0.52 3% 9.65 0.83 82% 7.97 0.97 -3% 27 Mar 12
BANP13PB 13 Jul 12 567.111 99.50249 1.000 0.66 634.00 70% 0.24 21% 9.65 0.73 -1% 7.05 1.00 0% 9 Jul 12
BANP42CD 31 Aug 12 520.000 100.000 1.000 1.77 634.00 74% 1.31 10% 3.58 0.81 22% 2.91 0.91 -10% 27 Aug 12
BANP42PA 31 Aug 12 620.000 100.000 1.000 1.02 634.00 65% 0.54 18% 6.22 0.58 32% 3.62 0.88 -14% 27 Aug 12
BAY01CB 12 Jun 12 18.000 4.000 1.000 1.98 25.25 84% 1.84 3% 3.19 0.99 11% 3.16 0.97 -3% 6 Jun 12
BAY01PB 12 Jun 12 25.000 5.000 1.000 0.67 25.25 89% 0.18 14% 7.54 0.62 60% 4.69 0.89 12% 6 Jun 12
BAY08CC 15 Jun 12 15.700 5.000 1.000 1.88 25.25 0% 1.89 -1% 2.69 0.99 -2% 2.66 1.01 1% 11 Jun 12
BAY08PB 15 Jun 12 30.000 10.000 1.000 0.66 25.25 88% 0.40 7% 3.83 0.19 316% 0.72 0.69 45% 11 Jun 12
BAY13CC 11 May 12 18.500 8.000 1.000 0.90 25.25 82% 0.85 2% 3.51 0.99 12% 3.49 0.98 -2% 4 May 12
BAY13PA 6 Jul 12 20.500 8.000 1.000 0.25 25.25 84% 0.02 27% 12.63 0.91 -30% 11.46 1.12 -11% 2 Jul 12
BAY42CC 29 Jun 12 15.000 10.000 1.000 1.05 25.25 79% 1.02 1% 2.40 0.99 3% 2.38 0.99 -1% 25 Jun 12
BBL06CB 23 May 12 150.000 25.000 1.000 1.41 176.00 71% 1.09 5% 4.99 0.94 31% 4.67 0.95 -5% 17 May 12
BBL06PB 23 May 12 135.000 25.000 1.000 0.16 176.00 65% 0.00 26% 44.00 0.99 -71% 43.49 1.27 -21% 17 May 12
BBL08CA 6 Jun 12 115.500 40.000 1.000 1.54 176.00 62% 1.52 1% 2.86 1.00 3% 2.84 0.99 -1% 30 May 12
BBL08PA 6 Jun 12 180.000 40.000 1.000 0.61 176.00 69% 0.25 12% 7.21 0.47 93% 3.40 0.86 16% 30 May 12
BBL13CB 4 May 12 150.000 50.000 1.000 0.73 176.00 89% 0.53 6% 4.82 0.96 53% 4.62 0.94 -6% 27 Apr 12
BBL13PA 4 May 12 167.841 49.35834 1.000 0.30 176.00 75% 0.06 13% 11.89 0.72 31% 8.52 0.96 4% 27 Apr 12
BBL18CA 30 Apr 12 140.000 50.000 1.000 0.69 176.00 0% 0.72 -1% 5.10 0.99 -6% 5.06 1.01 1% 24 Apr 12
BBL42CC 25 May 12 115.000 20.000 1.000 3.16 176.00 78% 3.06 1% 2.78 1.00 6% 2.77 0.99 -1% 21 May 12
BCP01CB 13 Jul 12 15.339 4.7934 1.000 1.84 23.70 76% 1.76 2% 2.69 0.99 6% 2.65 0.98 -2% 9 Jul 12
BCP01PB 13 Jul 12 20.132 3.83465 1.000 0.50 23.70 82% 0.10 23% 12.36 0.83 -19% 10.29 1.07 -7% 9 Jul 12
BCP08CA 6 Jun 12 13.326 4.79339 1.000 2.24 23.70 107% 2.17 2% 2.21 1.00 7% 2.20 0.98 -2% 30 May 12
BCP42CB 29 Jun 12 13.421 4.7934 1.000 2.26 23.70 102% 2.16 2% 2.19 0.99 8% 2.17 0.98 -2% 25 Jun 12
BEC08CA 7 Jun 12 30.000 10.000 1.000 1.88 48.50 72% 1.85 1% 2.58 0.99 3% 2.56 0.99 -1% 31 May 12
BGH01CA 7 Sep 12 65.000 20.000 1.000 1.12 78.75 76% 0.82 11% 3.52 0.82 24% 2.89 0.90 -11% 3 Sep 12
BGH08CA 5 Jul 12 55.000 15.000 1.000 1.51 78.75 0% 1.59 -1% 3.48 0.97 -4% 3.37 1.01 1% 29 Jun 12
BGH13CB 2 Apr 12 60.000 20.000 1.000 0.95 78.75 77% 0.94 0% 4.14 1.00 6% 4.14 1.00 0% 27 Mar 12
BGH13PA 26 Sep 12 78.000 10.000 1.000 1.80 78.75 94% 0.63 24% 4.38 0.60 45% 2.64 0.82 22% 20 Sep 12
BH08CA  1 Jun 12 44.500 10.000 1.000 0.93 50.00 74% 0.69 8% 5.38 0.81 39% 4.34 0.93 -8% 28 May 12
BH13CA  29 Mar 12 36.000 10.000 1.000 1.41 50.00 96% 1.40 0% 3.55 1.00 5% 3.54 1.00 0% 23 Mar 12
BIGC01CA 9 Apr 12 120.000 20.000 1.000 2.20 162.00 100% 2.11 1% 3.68 1.00 20% 3.67 0.99 -1% 2 Apr 12 5 Mar 55 9 Mar 55
BIGC08CA 7 Jun 12 83.000 30.000 1.000 2.64 162.00 78% 2.63 0% 2.05 1.00 1% 2.04 1.00 0% 31 May 12
BJC01CA 10 Aug 12 27.000 10.000 1.000 1.25 35.75 98% 0.94 10% 2.86 0.92 27% 2.63 0.91 -10% 6 Aug 12 5 Mar 55 9 Mar 55
BJC08CA 5 Jun 12 29.000 5.000 1.000 1.63 35.75 71% 1.44 4% 4.39 0.94 19% 4.10 0.96 -4% 29 May 12
BJC13CA 26 Sep 12 28.000 10.000 1.000 1.20 35.75 87% 0.88 12% 2.98 0.87 23% 2.60 0.89 -12% 20 Sep 12
BJC42CA 27 Jul 12 22.000 10.000 1.000 1.49 35.75 87% 1.39 3% 2.40 0.99 9% 2.36 0.97 -3% 23 Jul 12
BLA01CA 9 Apr 12 46.000 20.000 1.000 0.15 45.00 75% 0.07 9% 15.00 0.45 247% 6.69 0.92 -9% 2 Apr 12
BLA08CA 30 May 12 44.000 10.000 1.000 0.54 45.00 63% 0.36 10% 8.33 0.62 56% 5.14 0.91 -10% 24 May 12
BLA13PA 6 Jul 12 50.000 10.000 1.000 1.01 45.00 85% 0.56 11% 4.46 0.39 149% 1.74 0.75 34% 2 Jul 12
BLA13CB 28 Mar 12 55.000 10.000 1.000 0.04 45.00 84% 0.00 23% 112.50 0.00 22504% 0.37 0.81 -23% 22 Mar 12
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CPAL01CB 12 Jun 12 40.000 10.000 1.000 2.66 65.75 87% 2.57 1% 2.47 0.99 5% 2.45 0.99 -1% 6 Jun 12
CPAL01PB 12 Jun 12 54.000 10.000 1.000 0.32 65.75 69% 0.04 23% 20.55 0.91 -43% 18.61 1.15 -13% 6 Jun 12
CPAL08CB 15 May 12 41.000 12.000 1.000 2.14 65.75 100% 2.06 1% 2.56 0.99 9% 2.55 0.99 -1% 9 May 12
CPAL42CC 29 Jun 12 38.000 10.000 1.000 2.88 65.75 91% 2.76 2% 2.28 0.99 5% 2.26 0.98 -2% 25 Jun 12
CPF01CB 12 Jun 12 25.000 10.000 1.000 1.25 36.50 90% 1.14 3% 2.92 0.98 12% 2.85 0.97 -3% 6 Jun 12
CPF01PB 12 Jun 12 35.000 10.000 1.000 0.36 36.50 67% 0.17 14% 10.14 0.63 25% 6.38 0.95 6% 6 Jun 12
CPF08CD 2 May 12 25.000 5.000 1.000 2.32 36.50 82% 2.28 0% 3.15 0.99 2% 3.12 1.00 0% 25 Apr 12
CPF13CB 29 May 12 25.000 5.000 1.000 2.70 36.50 128% 2.33 5% 2.70 0.99 29% 2.67 0.95 -5% 23 May 12
CPF13PA 29 Mar 12 33.000 5.000 1.000 0.15 36.50 80% 0.02 12% 48.67 0.92 -85% 44.84 1.08 -8% 23 Mar 12
CPF42CB 25 May 12 24.000 10.000 1.000 1.30 36.50 89% 1.24 1% 2.81 0.99 7% 2.77 0.99 -1% 21 May 12
CPN08CA 29 Jun 12 26.750 8.000 1.000 2.04 42.50 83% 1.93 1% 2.60 0.98 4% 2.55 0.99 -1% 29 Jun 12
CPN42CB 27 Jul 12 32.000 10.000 1.000 1.32 42.50 85% 1.07 6% 3.22 0.91 18% 2.94 0.94 -6% 23 Jul 12
DCC13CA 10 Sep 12 60.000 10.000 1.000 1.42 63.25 82% 0.76 17% 4.45 0.63 38% 2.79 0.85 -17% 4 Sep 12
DELT13CA 29 Mar 12 19.946 4.74901 1.000 0.78 23.60 67% 0.77 0% 6.37 0.99 5% 6.33 1.00 0% 23 Mar 12
DTAC01CB 13 Jul 12 65.000 20.000 1.000 0.73 74.00 66% 0.54 8% 5.07 0.75 24% 3.80 0.93 -8% 9 Jul 12
DTAC01PB 13 Jul 12 85.000 10.000 1.000 1.85 74.00 81% 1.15 10% 4.00 0.31 171% 1.25 0.71 40% 9 Jul 12
DTAC08CC 3 Jul 12 51.216 12.19432 1.000 2.06 74.00 86% 1.83 3% 2.95 0.96 11% 2.83 0.97 -3% 27 Jun 12
DTAC13CB 28 Mar 12 65.000 20.000 1.000 1.29 74.00 406% 0.49 23% 2.87 0.98 nm. 2.81 0.81 -23% 22 Mar 12
DTAC13PB 13 Jul 12 75.000 20.000 1.000 0.45 74.00 51% 0.33 11% 8.22 0.50 46% 4.13 0.88 14% 9 Jul 12
DTAC42CB 29 Jun 12 60.000 10.000 1.000 3.16 74.00 184% 1.56 24% 2.34 0.89 104% 2.08 0.81 -24% 25 Jun 12
ESSO01CB 10 Aug 12 9.200 5.000 1.000 1.14 14.30 89% 1.04 4% 2.51 0.98 10% 2.46 0.96 -4% 6 Aug 12
ESSO01PB 10 Aug 12 13.500 4.000 1.000 0.52 14.30 90% 0.15 20% 6.88 0.70 23% 4.80 0.92 9% 6 Aug 12
ESSO08CB 2 May 12 7.400 2.000 1.000 3.48 14.30 137% 3.46 0% 2.05 1.00 3% 2.05 1.00 0% 25 Apr 12
ESSO13CB 4 May 12 9.512 3.92234 1.000 1.26 14.30 97% 1.23 1% 2.89 1.00 8% 2.89 0.99 -1% 27 Apr 12
ESSO42CB 25 May 12 7.000 5.000 1.000 1.55 14.30 162% 1.47 3% 1.85 1.00 17% 1.84 0.97 -3% 21 May 12
ESSO42PA 31 Aug 12 15.000 5.000 1.000 0.61 14.30 91% 0.25 16% 4.69 0.55 64% 2.56 0.79 26% 27 Aug 12
HMPR01CA 12 Jun 12 8.000 4.000 1.000 1.35 13.40 83% 1.33 0% 2.48 0.99 0% 2.45 1.00 0% 6 Jun 12 5 Mar 55 9 Mar 55
HMPR08CA 5 Jul 12 7.400 2.000 1.000 2.58 13.40 0% 2.80 -6% 2.60 0.98 -19% 2.56 1.07 6% 29 Jun 12
HMPR13CB 2 Apr 12 8.297 3.49382 1.000 1.35 13.40 0% 1.43 -3% 2.84 1.00 -43% 2.83 1.03 3% 27 Mar 12
HMPR13PA 10 Sep 12 11.300 4.000 1.000 0.43 13.40 94% 0.09 29% 7.79 0.79 -6% 6.12 1.03 -3% 4 Sep 12
HMPR42CA 29 Jun 12 8.000 5.000 1.000 1.08 13.40 77% 1.06 0% 2.48 0.98 0% 2.44 1.00 0% 25 Jun 12
IRPC01CB 10 Aug 12 3.768 1.98306 1.000 0.69 4.74 96% 0.55 8% 3.46 0.94 21% 3.24 0.92 -8% 6 Aug 12
IRPC08CC 30 May 12 3.768 0.99153 1.000 1.11 4.74 96% 1.03 3% 4.31 0.99 14% 4.25 0.97 -3% 24 May 12
IRPC13CC 21 Aug 12 3.768 1.98306 1.000 0.73 4.74 103% 0.56 10% 3.27 0.93 24% 3.06 0.91 -10% 15 Aug 12
IRPC13PA 6 Jul 12 3.966 1.98306 1.000 0.24 4.74 116% 0.02 26% 9.96 0.88 -18% 8.72 1.07 -6% 2 Jul 12
IRPC42CC 27 Jul 12 3.371 1.98306 1.000 0.82 4.74 104% 0.71 5% 2.91 0.97 15% 2.84 0.95 -5% 23 Jul 12
IVL01CD 24 Apr 12 29.000 10.000 1.000 1.22 40.00 114% 1.11 3% 3.28 0.99 nm. 3.26 0.97 -3% 18 Apr 12 5 Mar 55 9 Mar 55
IVL01PD 24 Apr 12 43.000 10.000 1.000 0.68 40.00 112% 0.31 9% 5.88 0.35 nm. 2.06 0.80 25% 18 Apr 12
IVL08CC 27 Apr 12 24.400 8.000 1.000 2.00 40.00 112% 1.95 1% 2.50 1.00 8% 2.49 0.99 -1% 23 Apr 12
IVL08PA 27 Apr 12 36.500 10.000 1.000 0.37 40.00 107% 0.06 18% 10.81 0.80 4% 8.60 1.00 1% 23 Apr 12
IVL13CD 4 May 12 36.000 20.000 1.000 0.35 40.00 88% 0.23 8% 5.71 0.81 70% 4.65 0.93 -8% 27 Apr 12
IVL13PB 4 May 12 46.000 20.000 1.000 0.48 40.00 110% 0.29 9% 4.17 0.19 nm. 0.81 0.72 39% 27 Apr 12
IVL18CC 27 Apr 12 32.000 25.000 1.000 0.40 40.00 103% 0.33 5% 4.00 0.96 47% 3.85 0.95 -5% 23 Apr 12
IVL42CC 29 Jun 12 25.000 10.000 1.000 1.68 40.00 109% 1.51 4% 2.38 0.99 16% 2.35 0.96 -4% 25 Jun 12
KBAN01CB 10 Aug 12 100.000 25.000 1.000 1.99 145.50 67% 1.82 3% 2.92 0.96 7% 2.80 0.97 -3% 6 Aug 12
KBAN01PB 10 Aug 12 140.000 25.000 1.000 0.80 145.50 65% 0.36 18% 7.28 0.62 26% 4.49 0.91 10% 6 Aug 12
KBAN08CB 4 Jul 12 100.000 30.000 1.000 1.60 145.50 65% 1.51 2% 3.03 0.98 6% 2.96 0.98 -2% 28 Jun 12
KBAN13CE 15 Aug 12 112.000 20.000 1.000 1.45 145.50 0% 1.72 -3% 5.02 0.90 -7% 4.52 1.03 3% 8 Aug 12
KBAN13PB 11 Jul 12 122.000 20.000 1.000 0.60 145.50 75% 0.11 24% 12.13 0.84 -22% 10.19 1.09 -8% 5 Jul 12
KBAN42CC 25 May 12 95.000 20.000 1.000 2.62 145.50 82% 2.52 1% 2.78 0.99 7% 2.76 0.99 -1% 21 May 12
KK01CA  13 Jul 12 28.000 15.000 1.000 0.58 34.25 74% 0.45 7% 3.94 0.88 23% 3.46 0.93 -7% 9 Jul 12
KK13CA  29 Mar 12 32.036 4.8539 1.000 0.62 34.25 70% 0.50 2% 11.38 0.90 75% 10.20 0.98 -2% 23 Mar 12
KK13CB  29 Oct 12 33.000 5.000 1.000 1.48 34.25 72% 0.86 18% 4.63 0.66 30% 3.04 0.85 -18% 22 Oct 12
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KTB01CC 10 Aug 12 13.000 5.000 1.000 1.04 17.40 72% 0.92 5% 3.35 0.94 11% 3.14 0.96 -5% 6 Aug 12
KTB01PB 10 Aug 12 17.000 4.000 1.000 0.67 17.40 87% 0.22 18% 6.49 0.64 35% 4.17 0.88 13% 6 Aug 12
KTB08CA 16 May 12 11.000 5.000 1.000 1.28 17.40 70% 1.27 0% 2.72 0.99 0% 2.70 1.00 0% 10 May 12
KTB13CC 4 May 12 18.000 5.000 1.000 0.32 17.40 79% 0.14 13% 10.88 0.48 138% 5.21 0.89 -13% 27 Apr 12
KTB13PA 6 Jul 12 15.000 5.000 1.000 0.32 17.40 85% 0.06 23% 10.88 0.82 -14% 8.87 1.05 -5% 2 Jul 12
KTB42CB 25 May 12 11.500 5.000 1.000 1.23 17.40 88% 1.18 1% 2.83 0.99 7% 2.81 0.99 -1% 21 May 12
LH01CB  12 Jun 12 5.000 2.000 1.000 1.13 7.05 104% 1.03 3% 3.12 0.98 13% 3.06 0.97 -3% 6 Jun 12
LH01PB  12 Jun 12 7.200 2.000 1.000 0.56 7.05 129% 0.13 14% 6.29 0.63 96% 3.97 0.85 18% 6 Jun 12
LH06CA  23 May 12 5.700 1.000 1.000 1.52 7.05 94% 1.41 2% 4.64 0.98 13% 4.56 0.98 -2% 17 May 12
LH08CA  16 May 12 4.700 2.000 1.000 0.95 7.05 0% 1.08 -6% 3.71 0.99 -32% 3.67 1.07 6% 10 May 12
LH18CA  11 Jun 12 5.500 4.000 1.000 0.41 7.05 62% 0.38 1% 4.30 0.94 5% 4.06 0.99 -1% 5 Jun 12
LH42CB  5 Jan 00 2.000 4.000 1.000 1.20 7.05 0% 1.22 -4% 1.47 0.98 -9% 1.44 1.04 4% 23 Jul 12
MINT08CA 1 Jun 12 10.300 2.000 1.000 1.49 12.70 93% 1.27 5% 4.26 0.96 22% 4.08 0.96 -5% 28 May 12
MINT42CB 27 Jul 12 9.000 5.000 1.000 0.89 12.70 99% 0.74 6% 2.85 0.95 17% 2.71 0.94 -6% 23 Jul 12
PS01CA  12 Jun 12 10.000 4.000 1.000 1.19 14.10 106% 1.05 5% 2.96 0.98 20% 2.90 0.96 -5% 6 Jun 12
PS08CB  31 May 12 11.000 4.000 1.000 0.89 14.10 80% 0.80 3% 3.96 0.96 16% 3.80 0.97 -3% 25 May 12
PS13CC  18 May 12 13.000 5.000 1.000 0.53 14.10 99% 0.32 11% 5.32 0.78 77% 4.16 0.90 -11% 14 May 12
PS13PA  26 Sep 12 14.000 4.000 1.000 0.83 14.10 112% 0.24 24% 4.25 0.63 47% 2.66 0.81 23% 20 Sep 12
PS42CA  29 Jun 12 9.000 5.000 1.000 1.11 14.10 101% 1.02 3% 2.54 0.98 11% 2.50 0.97 -3% 25 Jun 12
PTT01CB 12 Jun 12 235.397 78.49294 1.000 1.62 357.00 76% 1.54 2% 2.81 0.98 6% 2.76 0.98 -2% 6 Jun 12
PTT01PB 12 Jun 12 333.479 49.04365 1.000 0.60 357.00 60% 0.30 15% 12.13 0.68 7% 8.21 0.98 2% 6 Jun 12
PTT08CC 30 Apr 12 235.397 73.56164 1.000 1.67 357.00 76% 1.65 0% 2.91 1.00 3% 2.89 1.00 0% 24 Apr 12
PTT08PA 30 Apr 12 353.096 78.46575 1.000 0.39 357.00 65% 0.21 10% 11.67 0.56 75% 6.54 0.93 7% 24 Apr 12
PTT13CF 24 May 12 240.301 98.03922 1.000 1.24 357.00 378% 0.00 67% 2.94 0.99 7% 2.90 0.99 1% 18 May 12
PTT13PB 18 Jul 12 299.151 98.03922 1.000 0.37 357.00 81% 0.08 26% 9.84 0.81 -17% 8.02 1.06 -6% 12 Jul 12
PTT18CB 8 Jun 12 290.000 100.000 1.000 0.79 357.00 60% 0.70 3% 4.52 0.89 15% 4.01 0.97 -3% 4 Jun 12
PTT42CD 31 Aug 12 284.438 49.04365 1.000 2.14 357.00 76% 1.63 9% 3.40 0.84 20% 2.86 0.92 -9% 27 Aug 12
PTT42PA 31 Aug 12 343.288 49.04365 1.000 1.10 357.00 65% 0.56 19% 6.62 0.61 25% 4.02 0.90 11% 27 Aug 12
PTTE01CC 10 Aug 12 152.577 39.37008 1.000 1.04 183.00 56% 0.89 6% 4.47 0.81 14% 3.62 0.95 -6% 6 Aug 12
PTTE01PC 10 Aug 12 187.030 39.37008 1.000 0.74 183.00 59% 0.47 14% 6.28 0.51 50% 3.23 0.85 18% 6 Aug 12
PTTE06CC 23 May 12 167.343 24.6063 1.000 1.03 183.00 56% 0.84 5% 7.22 0.74 31% 5.38 0.95 -5% 17 May 12
PTTE06PC 23 May 12 142.734 24.6063 1.000 0.14 183.00 58% 0.03 24% 53.12 0.94 -69% 50.06 1.25 -20% 17 May 12
PTTE08CB 30 Apr 12 127.968 29.53109 1.000 1.88 183.00 65% 1.86 0% 3.30 0.99 2% 3.28 1.00 0% 24 Apr 12
PTTE13CE 16 Aug 12 147.655 39.37008 1.000 1.35 183.00 81% 0.99 10% 3.44 0.84 25% 2.90 0.91 -10% 9 Aug 12
PTTE13PA 6 Jul 12 157.499 39.37008 1.000 0.42 183.00 74% 0.12 23% 11.07 0.79 -15% 8.77 1.05 -5% 2 Jul 12
PTTE42CD 31 Aug 12 150.000 20.000 1.000 2.46 183.00 71% 1.90 9% 3.72 0.82 20% 3.06 0.92 -9% 27 Aug 12
PTTE42PA 31 Aug 12 185.000 20.000 1.000 1.64 183.00 68% 0.88 17% 5.58 0.54 45% 3.03 0.84 19% 27 Aug 12
PTTG01CA 24 Apr 12 49.125 19.65023 1.000 1.28 74.25 69% 1.28 0% 2.95 1.00 0% 2.94 1.00 0% 18 Apr 12
PTTG01PA 24 Apr 12 60.914 19.65023 1.000 0.10 74.25 75% 0.01 21% 37.79 0.95 -77% 35.88 1.18 -15% 18 Apr 12
PTTG01PB 7 Sep 12 80.000 10.000 1.000 1.68 74.25 76% 0.91 15% 4.42 0.47 72% 2.06 0.77 30% 3 Sep 12
PTTG06CA 14 Jun 12 66.809 9.82511 1.000 1.33 74.25 68% 0.99 8% 5.68 0.77 34% 4.38 0.93 -8% 8 Jun 12
PTTG06PA 14 Jun 12 58.949 9.82511 1.000 0.37 74.25 75% 0.05 26% 20.42 0.91 -49% 18.53 1.19 -16% 8 Jun 12
PTTG08CA 6 Jun 12 50.000 20.000 1.000 1.35 74.25 99% 1.21 4% 2.75 0.99 17% 2.71 0.96 -4% 30 May 12
PTTG13CA 7 Jun 12 52.072 19.65023 1.000 1.22 74.25 79% 1.13 2% 3.10 0.98 11% 3.03 0.98 -2% 31 May 12
PTTG13PA 7 Jun 12 67.000 20.000 1.000 0.29 74.25 69% 0.10 18% 12.80 0.75 -8% 9.61 1.02 -2% 31 May 12
PTTG18CA 18 May 12 50.000 25.000 1.000 1.04 74.25 94% 0.97 2% 2.86 0.99 14% 2.83 0.98 -2% 14 May 12
PTTG42CA 25 May 12 49.125 9.82511 1.000 2.72 74.25 93% 2.56 2% 2.78 0.99 11% 2.75 0.98 -2% 21 May 12
ROBI08CA 29 May 12 38.000 8.000 1.000 1.44 48.25 65% 1.30 3% 4.19 0.97 12% 4.06 0.97 -3% 29 May 12
ROBI13CA 26 Sep 12 42.000 10.000 1.000 1.36 48.25 84% 0.80 15% 3.55 0.80 30% 2.83 0.87 -15% 20 Sep 12
ROBI42CA 27 Jul 12 34.000 10.000 1.000 1.73 48.25 92% 1.45 6% 2.79 0.97 18% 2.72 0.94 -6% 23 Jul 12
SCB01CB 10 Aug 12 97.000 25.000 1.000 1.74 136.00 65% 1.56 3% 3.13 0.96 8% 3.00 0.97 -3% 6 Aug 12
SCB01PA 10 Aug 12 120.000 20.000 1.000 0.60 136.00 60% 0.17 21% 11.33 0.77 -7% 8.74 1.03 -3% 6 Aug 12
SCB06CC 13 Jun 12 120.000 15.000 1.000 0.00 136.00 0% 1.13 -12% nm. 0.81 -39% nm. 1.13 12% 7 Jun 12
SCB06PC 13 Jun 12 110.000 15.000 1.000 0.30 136.00 58% 0.04 22% 30.22 0.93 -50% 28.04 1.19 -16% 7 Jun 12
SCB08CC 27 Apr 12 88.000 20.000 1.000 2.04 136.00 0% 2.38 -5% 3.33 1.00 -35% 3.32 1.06 5% 23 Apr 12
SCB08PA 27 Apr 12 125.000 25.000 1.000 0.25 136.00 61% 0.06 13% 21.76 0.80 -25% 17.49 1.04 -3% 23 Apr 12
SCB13CB 6 Jun 12 100.000 25.000 1.000 1.39 136.00 0% 1.43 -1% 3.91 0.98 -4% 3.85 1.01 1% 30 May 12
SCB13PB 18 Jul 12 117.000 25.000 1.000 0.51 136.00 73% 0.09 23% 10.67 0.83 -13% 8.81 1.05 -5% 12 Jul 12
SCB42CC 25 May 12 90.000 20.000 1.000 2.28 136.00 41% 2.29 0% 2.98 0.99 -1% 2.96 1.00 0% 21 May 12

Exercise Ratio DW ที่ตองซื้อขายในบัญชี Cash Balance *

Derivatives Warrant
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As of : 8 Mar 12

Derivatives Final Exercise Exercise DW Stock Implied Theory All-in Gearing Delta Breakeven Implied Parity In-Out Last Trading 

Warrant Date Price DW Stock Price Price Volatility Price(B&S) Premium (x) Gearing Ratio Money Date    วันเริ่มตนที่มีผล วันสุดทายที่มีผล
SCC01CB 24 Apr 12 260.000 50.000 1.000 1.92 353.00 75% 1.85 1% 3.68 0.99 8% 3.66 0.99 -1% 18 Apr 12
SCC01PB 24 Apr 12 310.000 50.000 1.000 0.30 353.00 73% 0.03 16% 23.53 0.91 -52% 21.33 1.09 -8% 18 Apr 12
SCC08CB 8 May 12 250.000 50.000 1.000 2.08 353.00 63% 2.04 0% 3.39 0.99 2% 3.37 1.00 0% 30 Apr 12
SCC08PA 8 May 12 368.000 80.000 1.000 0.61 353.00 76% 0.31 10% 7.23 0.38 214% 2.75 0.85 18% 30 Apr 12
SCC13CD 16 Aug 12 310.000 100.000 1.000 0.89 353.00 81% 0.51 13% 3.97 0.76 34% 3.03 0.88 -13% 9 Aug 12
SCC13PB 11 Jul 12 325.000 100.000 1.000 0.42 353.00 72% 0.12 20% 8.40 0.70 13% 5.92 0.96 4% 5 Jul 12
SCC42CC 29 Jun 12 250.000 50.000 1.000 2.32 353.00 80% 2.04 4% 3.04 0.97 13% 2.97 0.96 -4% 25 Jun 12
SPAL01CA 13 Jul 12 11.900 5.000 1.000 0.71 14.20 84% 0.51 9% 4.00 0.90 28% 3.61 0.92 -9% 9 Jul 12
SPAL08CA 28 May 12 11.000 4.000 1.000 0.89 14.20 74% 0.81 3% 3.99 0.98 12% 3.91 0.98 -3% 28 May 12
SPAL13CA 18 Sep 12 13.500 4.000 1.000 0.00 14.20 0% 0.30 -5% nm. 0.62 -9% nm. 1.05 5% 12 Sep 12
SPAL42CA 27 Jul 12 11.000 5.000 1.000 0.85 14.20 88% 0.67 7% 3.34 0.95 21% 3.17 0.93 -7% 23 Jul 12
SSI13CB 29 Oct 12 0.820 0.500 1.000 0.32 0.76 123% 0.18 29% 4.75 0.87 50% 4.15 0.78 -29% 22 Oct 12
SSI18CA 5 Oct 12 0.700 0.500 1.000 0.40 0.76 129% 0.30 18% 3.80 0.97 35% 3.68 0.84 -18% 1 Oct 12
STA01CB 24 Apr 12 16.000 5.000 1.000 1.23 21.70 102% 1.16 2% 3.53 0.97 20% 3.41 0.98 -2% 18 Apr 12
STA06CA 13 Jun 12 19.000 4.000 1.000 1.22 21.70 95% 0.99 10% 4.45 0.77 47% 3.44 0.91 -10% 7 Jun 12
STA08CA 29 May 12 16.200 5.000 1.000 1.21 21.70 77% 1.16 3% 3.59 0.90 12% 3.25 0.98 -3% 29 May 12
STA13CC 16 May 12 15.000 5.000 1.000 1.41 21.70 90% 1.36 2% 3.08 0.96 10% 2.96 0.98 -2% 10 May 12
STA42CC 25 May 12 14.000 5.000 1.000 1.61 21.70 95% 1.55 2% 2.70 0.97 8% 2.62 0.98 -2% 21 May 12
STA42PA 31 Aug 12 24.000 5.000 1.000 1.14 21.70 100% 0.73 16% 3.81 0.53 95% 2.02 0.73 37% 27 Aug 12
TCAP01CA 9 Apr 12 27.000 5.000 1.000 0.73 29.25 91% 0.53 5% 8.01 0.85 98% 6.83 0.95 -5% 2 Apr 12
TCAP08CB 16 May 12 19.500 8.000 1.000 1.21 29.25 68% 1.20 0% 3.02 0.99 -1% 2.98 1.00 0% 10 May 12
TCAP13CD 10 Sep 12 25.000 5.000 1.000 1.32 29.25 67% 1.03 8% 4.43 0.77 17% 3.42 0.93 -8% 4 Sep 12
TCAP42CB 29 Jun 12 20.000 10.000 1.000 1.01 29.25 87% 0.91 3% 2.90 0.96 10% 2.78 0.97 -3% 25 Jun 12
THAI01CC 12 Jun 12 17.500 4.000 1.000 2.40 26.25 109% 2.19 3% 2.73 0.96 14% 2.63 0.97 -3% 6 Jun 12
THAI08CA 31 May 12 18.000 5.000 1.000 1.67 26.25 74% 1.63 0% 3.14 0.96 2% 3.01 1.00 0% 25 May 12
THAI13CB 14 May 12 18.500 8.000 1.000 1.00 26.25 81% 0.96 1% 3.28 0.96 6% 3.14 0.99 -1% 8 May 12
THAI13PA 10 Sep 12 22.500 8.000 1.000 0.44 26.25 84% 0.22 28% 7.46 0.71 -2% 5.27 1.01 -1% 4 Sep 12
THAI18CA 30 Apr 12 21.000 25.000 1.000 0.24 26.25 83% 0.22 3% 4.38 0.89 24% 3.90 0.97 -3% 24 Apr 12
THAI42CB 25 May 12 15.000 5.000 1.000 2.38 26.25 136% 2.23 2% 2.21 0.99 13% 2.17 0.98 -2% 21 May 12
THAI42PA 31 Aug 12 25.000 5.000 1.000 0.85 26.25 85% 0.49 21% 6.18 0.63 26% 3.87 0.90 11% 27 Aug 12
TISC01CA 13 Jul 12 33.000 15.000 1.000 0.62 38.75 81% 0.50 9% 4.17 0.74 30% 3.08 0.92 -9% 9 Jul 12
TISC08CA 31 May 12 30.000 8.000 1.000 1.27 38.75 83% 1.14 4% 3.81 0.88 18% 3.37 0.96 -4% 25 May 12
TISC42CA 27 Jul 12 31.000 10.000 1.000 1.08 38.75 84% 0.90 8% 3.59 0.80 22% 2.86 0.93 -8% 23 Jul 12
TMB01CA 7 Sep 12 1.650 0.500 1.000 0.80 1.78 123% 0.62 15% 4.45 0.88 33% 3.93 0.87 -15% 3 Sep 12
TMB13CC 18 Sep 12 1.550 0.500 1.000 0.97 1.78 134% 0.78 14% 3.67 0.92 30% 3.38 0.87 -14% 12 Sep 12
TMB13PA 18 Sep 12 1.600 0.500 1.000 0.56 1.78 236% 0.04 26% 6.36 0.85 11% 5.38 0.95 6% 12 Sep 12
TOP01CB 13 Jul 12 52.579 19.4742 1.000 1.15 73.00 66% 1.06 3% 3.26 0.95 8% 3.10 0.97 -3% 9 Jul 12
TOP01PB 13 Jul 12 71.079 9.7371 1.000 1.07 73.00 77% 0.43 17% 7.01 0.61 39% 4.31 0.90 12% 9 Jul 12
TOP06CA 14 Jun 12 65.000 10.000 1.000 0.00 73.00 0% 0.90 -11% nm. 0.76 -37% nm. 1.12 11% 8 Jun 12
TOP06PA 14 Jun 12 57.447 9.7371 1.000 0.00 73.00 6% 0.05 21% nm. 0.92 -61% nm. 1.27 -21% 8 Jun 12
TOP08CC 15 May 12 48.000 15.000 1.000 1.82 73.00 113% 1.67 3% 2.67 0.99 20% 2.66 0.97 -3% 9 May 12
TOP13CC 4 May 12 66.500 25.000 1.000 0.55 73.00 102% 0.32 10% 5.31 0.79 100% 4.21 0.91 -10% 27 Apr 12
TOP13PB 18 Jul 12 60.368 19.4742 1.000 0.33 73.00 78% 0.06 26% 11.36 0.84 -23% 9.54 1.09 -9% 12 Jul 12
TOP18CC 27 Apr 12 60.000 25.000 1.000 0.60 73.00 73% 0.53 3% 4.87 0.95 24% 4.62 0.97 -3% 23 Apr 12
TOP42CC 29 Jun 12 46.737 9.7371 1.000 2.90 73.00 89% 2.70 3% 2.59 0.99 9% 2.55 0.97 -3% 25 Jun 12
TPIP01CA 12 Jun 12 12.000 4.000 1.000 1.09 15.70 85% 0.96 4% 3.60 0.97 18% 3.49 0.96 -4% 6 Jun 12
TPIP08CA 3 May 12 10.800 4.000 1.000 1.22 15.70 58% 1.22 0% 3.22 1.00 -1% 3.20 1.00 0% 26 Apr 12
TPIP13CB 18 Jul 12 14.500 4.000 1.000 0.81 15.70 84% 0.51 13% 4.85 0.76 42% 3.67 0.89 -13% 12 Jul 12
TRUE01CC 13 Jul 12 3.000 1.000 1.000 0.95 3.62 105% 0.85 9% 3.81 0.90 30% 3.43 0.92 -9% 9 Jul 12
TRUE08CB 30 May 12 2.780 1.000 1.000 0.96 3.62 99% 0.92 3% 3.77 0.96 17% 3.62 0.97 -3% 24 May 12
TRUE13CC 18 Jul 12 3.100 2.000 1.000 0.47 3.62 98% 0.41 12% 3.85 0.82 37% 3.16 0.90 -12% 12 Jul 12
TRUE13PA 26 Sep 12 3.200 1.000 1.000 0.61 3.62 168% 0.16 28% 5.93 0.80 10% 4.75 0.95 5% 20 Sep 12
TUF01CA 13 Jul 12 45.568 19.81375 1.000 1.19 66.75 82% 1.06 4% 2.83 0.97 11% 2.74 0.97 -4% 9 Jul 12
TUF08CC 27 Apr 12 46.559 9.90614 1.000 2.06 66.75 74% 2.03 0% 3.27 0.99 3% 3.25 1.00 0% 23 Apr 12

 * DW ที่ตองซื้อขายในบัญชี Cash balance ตามเกณฑของสมาคมบริษัทหลักทรัพย คือ เขาขายเงื่อนไข 1- Week Turnover ≥ 200 % และ 1-Week Average Implied Volatility ≥ 100%
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Company Recommend Price Fair Upside CAPM Free Mkt. Net Profit EPS PER BVS PBV
L/T 8/03/12 Value (%) Beta Float Cap. (Bm) (B) (X) (B) (X)

3 months (B) (B) (%) (Bbn) 11A 12F 13F 11A 12F 13F 11A 12F 13F 11A 12F 13F 11A 12F 13F 12F 13F 12F 13F
AGRO & FOOD INDUSTRY
Agribusiness 54.45 4,344 5,805 6,454 12.53 9.38 8.44 1.86 1.64 1.46 4.3   4.7    
CPI HOLD 4.60 5.34 16% 0.61 44.8 1.29 165 125 139 0.6 0.4 0.5 7.8 10.3 9.3 5.7 5.9 6.2 0.8 0.8 0.7   0.22    0.25    4.8     5.4 
GFPT BUY 10.00 13.79 38% 0.86 43.1 12.54 1,203 1,441 1,679 1.0 1.1 1.3 10.4 8.7 7.5 4.8 5.6 6.6 2.1 1.8 1.5   0.34    0.40    3.4     4.0 
STA SELL 21.70 19.24 -11% 1.14 58.6 27.78 1,306 3,079 3,428 1.0 2.4 2.7 21.3 9.0 8.1 14.0 16.1 18.1 1.5 1.3 1.2   0.72    0.80    3.3     3.7 
UPOIC HOLD 8.90 7.92 -11% 0.55 23.1 2.88 388 257 280 1.2 0.8 0.9 7.4 11.2 10.3 3.3 3.4 3.5 2.7 2.6 2.6   0.71    0.78    8.0     8.7 
UVAN HOLD 106.00 96.19 -9% 0.59 33.7 9.96 1,282 904 928 13.6 9.6 9.9 7.8 11.0 10.7 28.8 29.0 31.6 3.7 3.7 3.4   7.21    7.40    6.8     7.0 
Foods & Beverages 428.56 28,601 34,636 38,299 14.47 13.30 12.06 3.19 2.55 2.30 3.6   4.1    
CFRESH HOLD 5.35 5.19 -3% 0.56 30.7 2.38 224 231 236 0.5 0.5 0.5 10.6 10.3 10.1 3.2 3.4 3.4 1.7 1.6 1.6 0.47 0.48   8.7   8.9    
CPF BUY 36.50 46.65 28% 1.02 47.7 257.29 15,837 20,147 21,889 2.4 2.7 3.0 15.3 13.3 12.3 8.5 12.5 14.0 4.3 2.9 2.6 1.37 1.49   3.8   4.1    
KBS BUY 11.20 14.75 32% na. 37.0 5.60 801 885 839 1.6 1.8 1.7 7.0 6.3 6.7 6.2 7.3 8.3 1.8 1.5 1.4 0.71 0.67   6.3   6.0    
KSL BUY 13.50 21.46 59% 0.85 20.9 21.24 1,890 2,052 2,153 1.2 1.3 1.3 11.1 10.7 10.7 6.3 7.4 8.3 2.1 1.8 1.6 0.50 0.50   3.7   3.7    
LST HOLD 3.76 3.92 4% 0.91 18.1 3.08 168 268 301 0.2 0.3 0.4 18.3 11.5 10.3 3.1 3.4 3.7 1.2 1.1 1.0 0.16 0.18   4.3   4.9    
MINT BUY 12.70 15.30 20% 0.92 55.0 41.61 2,880 2,655 2,913 0.9 0.7 0.8 14.4 18.3 16.7 4.4 5.2 5.9 2.9 2.4 2.2 0.20 0.23   1.6   1.8    
OISHI BUY 78.00 96.18 23% 0.69 10.7 14.63 808 954 1,093 4.3 5.1 5.8 18.1 15.3 13.4 15.5 18.4 21.2 5.0 4.2 3.7 3.00 3.50   3.8   4.5    
TVO HOLD 21.20 20.30 -4% 1.01 58.2 16.65 725 1,145 1,252 0.9 1.4 1.6 22.7 14.6 13.4 7.3 7.5 7.9 2.9 2.8 2.7 1.20 1.25   5.7   5.9    
TUF BUY 66.75 80.00 20% 0.88 52.8 63.83 5,075 6,083 7,389 5.3 5.3 6.4 12.6 12.7 10.4 25.5 32.8 36.0 2.6 2.0 1.9 2.23 3.20   3.3   4.8    
Home & Office Products 1.91 308 369 282 6.20 5.17 6.78 0.78 0.70 0.66 6.2   4.7    
SIAM HOLD 3.22 3.65 13% 0.87 36.0 1.91 308 369 282 0.5 0.6 0.5 6.2 5.2 6.8 4.1 4.6 4.8 0.8 0.7 0.7 0.20 0.15   6.2   4.7    
FINANCIALS
Banking 1,677.19 129,745 146,753 163,481 12.91 11.46 10.29 1.74 1.59 1.43 3.4   2.7    
BAY HOLD 25.25 24.06 -5% 1.28 67.1 153.37 9,264 10,721 11,432 1.5 1.8 1.9 16.6 14.3 13.4 16.9 22.6 24.1 1.5 1.1 1.0 0.79 0.85   3.1   3.4    
BBL BUY 176.00 220.50 25% 1.20 97.7 335.96 27,338 30,737 35,455 14.3 16.1 18.6 12.3 10.9 9.5 127.7 139.0 152.0 1.4 1.3 1.2 6.00 6.50   3.4   3.7    
KBANK BUY 145.50 158.71 9% 1.27 86.2 348.22 24,226 30,043 35,391 10.1 12.6 14.8 14.3 11.6 9.8 64.7 73.5 83.8 2.2 2.0 1.7 4.00 5.00   2.7   3.4    
KK BUY 34.25 38.46 12% 0.97 64.8 21.74 2,859 3,046 3,442 4.5 3.7 4.2 7.6 9.3 8.2 36.6 32.2 34.3 0.9 1.1 1.0 2.50 2.75   7.3   8.0    
KTB HOLD 17.40 16.50 -5% 1.25 44.9 194.62 17,012 18,671 19,787 1.5 1.7 1.8 11.4 10.4 9.8 11.6 15.3 16.5 1.5 1.1 1.1 0.67 0.71   3.8   4.1    
LHBANK HOLD 1.42 1.38 -3% na. 20.4 16.31 496 521 526 0.0 0.0 0.0 32.9 32.0 32.7 1.2 1.2 1.2 1.2 1.2 1.2 -       -         -       -       
SCB BUY 136.00 155.20 14% 1.08 71.1 462.29 36,273 39,550 43,669 10.7 11.6 12.8 12.7 11.7 10.6 54.7 63.3 73.2 2.5 2.1 1.9 5.00 -         3.7   -       
TCAP BUY 29.25 32.00 9% 1.29 84.7 38.99 5,003 5,624 6,126 3.9 4.4 4.8 7.5 6.6 6.1 28.7 31.7 34.9 1.0 0.9 0.8 1.74 2.12   6.0   7.2    
TISCO HOLD 38.75 36.32 -6% 0.97 72.5 28.21 3,266 3,382 3,754 4.5 4.6 5.2 8.6 8.3 7.5 22.4 24.0 26.3 1.7 1.6 1.5 2.32 2.84   6.0   7.3    
TMB HOLD 1.78 1.59 -11% 0.96 43.8 77.48 4,009 4,458 3,899 0.1 0.1 0.1 19.3 17.4 19.9 1.2 1.3 1.3 1.5 1.4 1.3 0.03 0.03   1.7   1.5    
Finance 44.57 3,802 3,506 2,566 11.52 12.54 nm. 1.28 1.30 nm. 5.6   nm.
ASK BUY 12.30 14.57 18% 0.57 18.8 2.83 332 419 492 1.4 1.8 2.1 8.5 6.8 5.8 8.9 9.4 10.1 1.4 1.3 1.2 1.27 1.50   10.4 12.2  
BLS HOLD 21.90 20.60 -6% 1.04 37.0 5.91 464 428 0 1.7 1.6 0.0 12.7 13.8   NM 6.9 7.7 10.0 3.2 2.8 2.2 1.27 -         5.8   -       
CGS SELL 1.05 0.90 -14% 0.63 68.1 2.45 24 (44) 36 0.0 0.0 0.0 106.8   NM 76.6 1.3 1.3 1.3 0.8 0.8 0.8 (0.01) -         (0.8)  -       
CNS HOLD 29.00 30.40 5% 0.77 57.4 2.08 217 181 143 3.0 2.5 2.0 9.6 11.5 14.5 50.6 50.7 50.6 0.6 0.6 0.6 2.01 1.60   6.9   5.5    
GBX BUY 0.73 0.87 19% 0.79 59.3 0.80 42 53 30 0.0 0.0 0.0 18.9 15.1 26.2 1.2 1.2 1.5 0.6 0.6 0.5 -       -         -       -       
KGI BUY 2.30 3.03 32% 1.19 65.0 4.58 534 502 433 0.3 0.3 0.2 8.6 9.1 10.6 2.5 2.5 2.5 0.9 0.9 0.9 0.20 0.19   8.8   8.2    
MBKET HOLD 15.10 13.44 -11% 0.76 44.2 8.62 654 590 619 1.1 1.0 1.1 13.2 14.6 13.9 15.5 16.4 15.1 1.0 0.9 1.0 0.83 0.92   5.5   6.1    
OSK SELL 2.48 3.15 27% 0.38 42.0 2.03 27 31 0 0.0 0.0 0.0 74.1 65.0   NM 5.2 5.2 0.0 0.5 0.5 nm. -       -         -       -       
PHATRA HOLD 30.25 35.87 19% 0.75 44.7 6.36 838 580 0 4.0 2.8 0.0 7.6 11.0   NM 17.2 10.1 10.1 1.8 3.0 3.0 2.21 2.21   7.3   7.3    
SSEC SELL 1.70 1.02 -40% 0.70 29.9 1.08 10 11 0 0.0 0.0 0.0 107.5 95.0   NM 1.4 1.5 0.0 1.2 1.2 nm. 0.01 -         0.5   -       
TK BUY 11.50 14.70 28% 0.63 29.3 5.75 625 735 813 1.2 1.5 1.6 9.2 7.8 7.1 7.1 7.7 8.4 1.6 1.5 1.4 0.73 0.81   6.4   7.1    
US SELL 3.02 2.72 -10% na. 21.3 0.51 (16) (26) 0 -0.1 -0.2 0.0    NM   NM   NM 5.6 5.4 0.0 0.5 0.6 nm. -       -         -       -       
ZMICO BUY 1.54 1.58 3% 0.69 56.3 1.57 50 46 0 0.1 0.1 0.0 12.8 14.0   NM 2.0 2.0 0.0 0.8 0.8 nm. -       -         -       -       
Insurance 76.58 1,809 6,299 7,717 42.33 13.46 10.99 0.77 0.77 0.74 2.4   2.8    

BKI BUY 242.00 278.00 15% 0.39 68.4 18.40 52 1,896 2,167 0.7 24.9 28.5 354.0 9.7 8.5 1,113.8 1,124.7 1,137.6 0.2 0.2 0.2 12.00 12.00 5.0   5.0    
BLA HOLD 45.00 50.84 13% 0.94 34.1 54.00 3,417 3,793 4,832 2.8 3.2 4.0 15.8 14.2 11.2 11.2 13.5 16.3 4.0 3.3 2.8 0.96 1.22   2.1   2.7    
THRE HOLD 3.52 4.12 17% 0.45 76.1 4.18 (1,660) 610 717 -1.4 0.2 0.2    NM 20.3 17.2 0.6 2.4 nm. 5.6 1.5 nm. -       -         -       -       
INDUSTRIALS
Automotive 34.17 985 3,337 4,067 34.69 10.42 8.55 1.52 1.38 1.24 3.3   4.0    

AH BUY 12.70 15.74 24% 0.81 57.1 3.41 (390) 326 389 -1.4 1.2 1.4    NM 10.5 8.8 14.8 15.9 16.9 0.9 0.8 0.8 0.42 0.51   3.3   4.0    
APCS HOLD 6.30 5.97 -5% na. 33.8 1.89 89 164 198 0.3 0.5 0.6 21.3 12.7 10.5 3.0 2.9 3.3 2.1 2.2 1.9 0.20 0.24   3.2   3.8    
IHL BUY 8.15 8.81 8% 1.03 29.8 2.45 148 257 300 0.5 0.7 0.9 16.5 11.1 9.5 2.4 2.8 3.3 3.4 3.0 2.5 0.30 0.35   3.7   4.3    
IRC BUY 10.50 13.23 26% 0.41 30.0 2.10 150 158 238 0.8 0.8 1.2 14.0 13.3 8.8 10.2 10.8 11.7 1.0 1.0 0.9 0.25 0.38   2.4   3.6    
SAT BUY 25.25 28.53 13% 0.97 44.9 8.58 408 746 944 1.2 2.2 2.8 21.0 11.5 9.1 12.3 14.0 16.0 2.1 1.8 1.6 0.85 1.00   3.4   4.0    
STANLY BUY 163.50 233.11 43% 0.67 40.5 12.53 393 1,374 1,665 5.1 17.9 21.7 31.9 9.1 7.5 105.7 121.1 136.9 1.5 1.4 1.2 5.38 6.52   3.3   4.0    
Industrial Materials & Machinery 11.41 604 1,020 1,206 18.89 11.18 9.46 2.79 2.48 2.25 6.3   6.9    
KKC BUY 4.20 5.15 23% 1.21 41.7 3.57 84 438 544 0.1 0.5 0.6 42.5 8.2 6.6 2.5 3.0 3.4 1.7 1.4 1.2 0.21 0.26   4.9   6.1    
SNC BUY 26.00 27.06 4% 0.83 41.3 7.84 520 582 662 1.7 1.9 2.2 15.1 13.5 11.8 6.4 6.8 7.2 4.0 3.8 3.6 1.80 1.90   6.9   7.3    
Petrochem & Chemicals 574.79 50,200 62,211 63,575 11.45 9.24 8.29 1.92 1.57 1.46 1.4   1.3    
IVL BUY 40.00 52.00 30% 1.39 33.6 192.57 15,568 17,592 23,506 3.2 3.7 4.9 12.4 10.9 8.2 12.2 14.8 18.6 3.3 2.7 2.1 1.10 1.46   2.7   3.7    
PTTGC BUY 74.25 87.29 18% na. 49.2 334.62 30,033 39,357 40,068 6.7 8.7 8.9 11.1 8.5 8.4 46.3 57.9 60.7 1.6 1.3 1.2 -       -         -       -       
TPC BUY 29.75 32.30 9% 0.85 26.1 26.03 2,302 2,827 0 2.6 3.2 0.0 11.3 9.2   NM 16.7 18.5 0.0 1.8 1.6 0.0 1.94 -         6.5   -       
VNT HOLD 18.20 19.38 6% 1.16 16.5 21.57 2,297 2,435 0 1.9 2.1 0.0 9.4 8.9   NM 13.8 15.3 0.0 1.3 1.2 0.0 0.90 0.40   4.9   2.2    
Packaging 64.49 879 1,048 1,352 7.37 6.17 4.79 1.90 1.50 1.22 4.9   6.3    
AJ BUY 16.20 23.10 43% 1.41 52.0 6.47 879 1,048 1,352 2.2 2.6 3.4 7.4 6.2 4.8 8.5 10.8 13.3 1.9 1.5 1.2 0.79 1.02   4.9   6.3    
Steel 58.02 847 1,609 3,513 75.55 39.79 7.09 0.76 0.76 0.79 2.5   3.3    
BSBM HOLD 1.31 1.29 -2% 0.53 27.3 1.48 101 146 174 0.1 0.1 0.2 14.7 10.2 8.5 1.7 1.7 1.8 0.8 0.8 0.7 0.10 0.12   7.9   9.4    
CSP HOLD 2.06 2.00 -3% 0.52 17.9 1.03 91 125 148 0.2 0.3 0.3 11.4 8.2 7.0 1.5 1.6 1.7 1.4 1.3 1.2 0.15 0.15   7.3   7.3    
MCS HOLD 9.05 9.80 8% 0.96 50.6 4.53 476 490 539 1.0 1.0 1.1 9.5 9.2 8.4 4.7 5.2 5.7 1.9 1.8 1.6 0.50 0.54   5.5   6.0    
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Company Recommend Price Fair Upside CAPM Free Mkt. Net Profit EPS PER BVS PBV
L/T 8/03/12 Value (%) Beta Float Cap. (Bm) (B) (X) (B) (X)

3 months (B) (B) (%) (Bbn) 11A 12F 13F 11A 12F 13F 11A 12F 13F 11A 12F 13F 11A 12F 13F 12F 13F 12F 13F
SMIT BUY 3.52 4.17 19% 0.55 30.3 1.87 222 246 267 0.4 0.5 0.5 8.4 7.6 7.0 3.0 3.3 3.5 1.2 1.1 1.0 0.23 0.25   6.6   7.2    
SSI SELL 0.76 0.78 2% 0.81 37.1 13.82 (981) (3,219) 2,068 -0.1 -0.2 0.1    NM   NM 6.7 1.3 1.1 1.2 0.6 0.7 0.6 -       -         -       -       
TMT BUY 5.15 6.25 21% 0.51 21.9 2.19 81 299 318 0.2 0.7 0.7 27.1 7.3 6.9 3.9 4.5 4.7 1.3 1.2 1.1 0.50 0.50   9.7   9.7    
TSTH HOLD 0.90 1.20 33% 0.63 30.0 7.58 (1,051) 370 0 -0.1 0.0 0.0    NM 20.5   NM 1.7 1.7 0.0 0.5 0.5 0.0 0.01 -         1.5   -       
PROPERTY & CONSTRUCTION
Construction Materials 571.58 43,319 42,213 52,442 13.19 13.54 10.85 2.44 2.26 2.05 4.0   4.6    
DCC HOLD 63.25 64.75 2% 0.72 43.0 25.81 1,243 1,517 1,730 3.0 3.7 4.2 20.8 17.0 14.9 6.5 7.2 7.7 9.7 8.8 8.2 3.72 4.24   5.9   6.7    
DRT BUY 6.15 6.48 5% na. 25.6 6.33 460 560 634 0.4 0.5 0.6 13.7 11.4 10.2 2.0 2.2 2.4 3.1 2.8 2.6 0.40 0.45   6.6   7.4    
SCC BUY 353.00 425.23 20% 1.04 67.8 423.60 27,281 31,944 40,932 22.7 26.6 34.1 15.5 13.3 10.3 116.8 129.5 147.6 3.0 2.7 2.4 14.00 16.00 4.0   4.5    
SCCC HOLD 297.00 275.58 -7% 0.58 25.6 68.31 3,293 3,962 4,429 14.3 17.2 19.3 20.7 17.2 15.4 73.9 78.2 83.4 4.0 3.8 3.6 14.00 15.00 4.7   5.1    
TASCO BUY 49.75 56.86 14% 1.06 39.2 7.59 736 723 711 4.8 4.7 4.7 10.3 10.5 10.7 25.2 28.7 36.1 2.0 1.7 1.4 1.50 2.14   3.0   4.3    
TPIPL HOLD 15.70 16.91 8% 0.98 41.4 31.70 9,751 2,846 3,321 4.8 1.4 1.6 3.3 11.1 9.5 30.4 30.9 31.6 0.5 0.5 0.5 0.21 0.25   1.3   1.6    
VNG BUY 4.28 4.96 16% 0.89 30.0 5.59 467 539 684 0.4 0.4 0.5 12.0 10.4 8.2 4.7 5.0 5.3 0.9 0.9 0.8 0.21 0.26   4.8   6.1    
Property 440.77 25,637 38,062 42,838 17.15 11.66 10.38 2.08 1.89 1.72 3.9   4.3    
AMATA BUY 16.50 24.03 46% 1.22 67.7 17.61 932 1,362 2,177 0.9 1.3 2.0 18.9 12.9 8.1 5.6 6.4 7.6 2.9 2.6 2.2 0.51 0.82   3.1   4.9    
AP BUY 5.90 7.22 22% 0.92 52.5 16.65 1,551 2,049 2,399 0.6 0.7 0.8 10.7 8.2 7.0 3.8 4.2 4.8 1.6 1.4 1.2 0.29 0.34   4.9   5.8    
CK HOLD 7.70 7.62 -1% 1.08 56.9 12.72 927 257 511 0.6 0.2 0.3 13.7 49.5 24.9 4.0 3.9 4.0 1.9 2.0 1.9 0.20 0.20   2.6   2.6    
CPN BUY 42.50 47.00 11% 0.83 33.2 92.60 2,058 2,877 3,460 0.9 1.3 1.6 45.0 32.2 26.8 9.2 10.1 11.3 4.6 4.2 3.8 0.40 0.48   0.9   1.1    
HEMRAJ BUY 2.64 3.41 29% 1.28 61.8 25.62 537 2,565 3,023 0.1 0.3 0.3 47.7 10.0 8.5 0.9 1.1 1.2 2.9 2.4 2.1 0.13 0.16   5.0   5.9    
ITD HOLD 3.80 4.08 7% 1.21 64.3 15.94 (1,698) 207 281 -0.4 0.0 0.1    NM 76.8 56.7 1.9 2.0 2.1 2.0 1.9 1.8 -       -         -       -       
LH HOLD 7.05 7.09 1% 0.92 45.5 70.68 5,609 4,385 4,448 0.6 0.4 0.4 12.6 16.1 15.9 2.9 3.0 3.1 2.4 2.4 2.3 0.35 0.35   4.9   5.0    
LPN BUY 14.30 15.38 8% 1.22 84.0 21.10 1,917 2,289 2,554 1.3 1.5 1.7 11.0 9.3 8.3 4.8 5.6 6.5 3.0 2.6 2.2 0.78 0.87   5.4   6.1    
MJD HOLD 1.90 2.02 6% 0.74 21.2 1.34 184 246 568 0.3 0.3 0.5 7.3 5.6 3.5 3.1 3.6 3.4 0.6 0.5 0.6 0.08 0.16   4.4   8.5    
MK HOLD 2.74 2.87 5% 0.54 60.3 2.37 234 414 431 0.3 0.5 0.5 10.1 5.7 5.5 5.7 6.0 6.2 0.5 0.5 0.4 0.21 0.25   7.8   9.1    
NOBLE BUY 5.65 8.69 54% 0.97 72.6 2.58 346 496 0 0.8 1.1 0.0 7.5 5.2   NM 8.5 9.3 0.0 0.7 0.6 0.0 0.33 -         5.8   -       
NWR SELL 0.70 0.70 0% 1.17 86.7 1.09 96 (33) (6) 0.1 0.0 0.0 11.3   NM   NM 0.9 0.9 0.9 0.8 0.8 0.8 -       -         -       -       
PF BUY 0.89 1.16 30% 0.68 62.8 4.21 488 933 1,108 0.1 0.2 0.2 8.6 4.6 4.0 1.6 1.7 1.8 0.6 0.5 0.5 0.09 0.10   9.6   11.1  
PREB BUY 3.96 4.65 17% 0.63 41.5 0.85 107 154 166 0.5 0.7 0.7 7.8 6.0 5.5 3.1 3.4 3.8 1.3 1.2 1.0 0.29 0.30   7.2   7.7    
PRIN BUY 1.30 1.62 25% 0.69 37.6 1.58 203 334 424 0.2 0.3 0.3 7.8 4.8 3.9 2.8 2.9 3.1 0.5 0.5 0.4 0.08 0.10   6.3   8.1    
PS HOLD 14.10 15.63 11% 0.98 25.9 31.15 2,835 3,449 4,211 1.3 1.6 1.9 11.0 9.0 7.4 7.6 8.7 10.0 1.8 1.6 1.4 0.45 0.55   3.2   3.9    
QH BUY 1.86 2.10 13% 0.80 62.9 15.77 853 2,376 1,587 0.1 0.3 0.2 18.5 7.2 10.8 1.6 1.6 1.7 1.2 1.1 1.1 0.14 0.09   7.5   5.0    
RAIMON BUY 1.52 2.61 72% 1.11 25.6 4.94 (474) 2,119 2,022 -0.1 0.7 0.6    NM 2.3 2.4 0.2 0.8 1.4 8.3 1.9 1.1 0.03 0.06   2.1   4.1    
ROJNA SELL 6.15 5.91 -4% 0.72 31.5 7.14 317 595 645 0.3 0.5 0.5 21.8 12.5 12.4 5.1 5.4 5.6 1.2 1.1 1.1 0.19 0.21   3.1   3.3    
SC BUY 15.20 17.82 17% 1.06 38.7 9.99 1,079 1,464 1,784 1.7 2.2 2.7 9.1 6.8 5.6 13.4 14.9 16.6 1.1 1.0 0.9 0.89 1.09   5.9   7.1    
SEAFCO BUY 3.30 3.98 21% 0.73 63.0 0.71 (59) 60 69 -0.3 0.3 0.3    NM 11.8 10.4 2.4 2.7 2.9 1.4 1.2 1.1 0.08 0.10   2.5   2.9    
SENA HOLD 2.54 2.37 -7% 0.41 27.3 1.71 418 282 357 0.6 0.4 0.5 4.1 6.4 5.1 2.9 3.1 3.4 0.9 0.8 0.7 0.17 0.21   6.6   8.3    
SF HOLD 7.50 6.82 -9% 1.10 40.7 7.80 709 532 647 0.7 0.5 0.6 11.0 16.5 13.6 4.0 4.1 4.6 1.9 1.8 1.6 0.10 0.14   1.3   1.8    
SIRI BUY 2.16 2.25 4% 0.67 48.0 15.44 2,015 2,638 3,021 0.3 0.4 0.4 7.5 5.8 5.7 1.6 1.6 1.6 1.3 1.4 1.4 0.19 0.21   8.6   9.6    
STEC BUY 13.80 18.62 35% 1.26 69.8 16.37 904 884 926 0.8 0.7 0.8 18.1 18.5 17.7 4.9 5.1 5.5 2.8 2.7 2.5 0.37 0.39   2.7   2.8    
SPALI BUY 14.20 18.79 32% 0.99 60.4 24.38 2,568 3,225 3,883 1.5 1.9 2.3 9.5 7.6 6.3 6.3 7.5 8.9 2.3 1.9 1.6 0.85 1.02   6.0   7.2    
SYNTEC BUY 0.84 1.26 50% 0.95 62.2 1.34 97 276 291 0.1 0.2 0.2 13.8 4.9 4.6 1.4 1.6 1.7 0.6 0.5 0.5 0.04 0.05   4.8   6.0    
TICON BUY 12.20 15.26 25% 0.79 53.6 9.53 436 1,011 1,087 0.6 1.3 1.4 21.2 9.6 8.9 7.3 8.0 8.5 1.7 1.5 1.4 0.89 0.96   7.3   7.8    
TPOLY BUY 1.77 2.18 23% 0.71 44.2 0.74 49 101 128 0.1 0.2 0.3 15.1 8.8 6.9 1.9 2.0 2.2 0.9 0.9 0.8 -       -         -       -       
TTCL BUY 14.20 16.15 14% 0.94 45.7 6.82 399 512 636 0.8 1.1 1.3 17.1 13.3 10.7 3.5 4.1 4.9 4.1 3.4 2.9 0.53 0.66   3.8   4.7    
RESOURCES
Energy 2,378.09 218,249 226,303 247,436 10.88 10.50 nm. 1.94 1.64 nm. 3.9   nm.
BANPU BUY 634.00 962.81 52% 1.07 83.6 172.29 20,060 15,811 18,811 73.8 58.2 69.2 8.6 10.9 9.2 319.6 385.6 436.3 2.0 1.6 1.5 20.00 25.00 3.2   3.9    
BCP HOLD 23.70 20.69 -13% 0.82 61.5 32.63 5,610 3,509 3,837 4.1 2.5 2.8 5.8 9.3 8.5 21.6 22.9 24.4 1.1 1.0 1.0 1.20 1.20   5.1   5.1    
EASTW BUY 7.15 7.30 2% 0.52 30.8 11.90 1,008 1,090 1,192 0.6 0.7 0.7 11.8 10.9 10.0 4.2 4.4 4.7 1.7 1.6 1.5 0.45 0.50   6.4   6.9    
EGCO HOLD 94.75 101.88 8% 0.59 47.1 49.88 5,520 5,758 6,054 10.4 10.9 11.4 9.1 8.7 8.3 104.0 105.6 107.0 0.9 0.9 0.9 5.25 5.25   5.5   5.5    
ESSO HOLD 14.30 11.81 -17% 1.14 34.6 49.49 3,564 3,865 0 1.0 1.1 0.0 13.9 12.8   NM 7.7 8.1 0.0 1.8 1.8 nm. 0.65 -         4.5   -       
GLOW BUY 54.25 62.24 15% 0.74 30.9 79.36 3,714 6,236 8,245 2.5 4.3 5.6 21.4 12.7 9.6 24.1 25.8 27.9 2.2 2.1 1.9 2.63 3.48   4.8   6.4    
IRPC BUY 4.74 5.41 14% 1.44 46.0 96.86 4,107 10,164 11,114 0.2 0.5 0.6 23.0 9.3 8.5 3.7 4.2 4.6 1.3 1.1 1.0 0.25 0.30   5.3   6.3    
LANNA BUY 28.00 35.52 27% 1.03 33.6 9.80 1,043 1,143 1,324 3.0 3.3 3.8 9.4 8.6 7.4 11.7 13.7 14.2 2.4 2.0 2.0 1.25 3.25   4.5   11.6  
PTT BUY 357.00 440.01 23% 1.15 48.9 1,019.70 105,296 102,762 115,646 36.9 36.0 40.5 9.7 9.9 8.8 194.6 243.5 283.4 1.8 1.5 1.3 12.75 12.75 3.6   3.6    
PTTEP BUY 183.00 225.06 23% 1.08 34.7 607.56 44,748 51,315 55,989 13.5 15.5 16.9 13.6 11.8 10.9 60.2 69.1 78.7 3.0 2.6 2.3 6.18 6.75   3.4   3.7    
RATCH BUY 42.25 51.05 21% 0.53 39.3 61.26 5,281 5,830 6,227 3.6 4.0 4.3 11.6 10.5 9.8 33.4 35.2 37.3 1.3 1.2 1.1 2.25 2.25   5.3   5.3    
SGP HOLD 16.10 12.37 -23% 0.99 32.9 15.30 1,331 1,175 0 1.4 1.2 0.0 11.1 13.0   NM 7.3 8.1 0.0 2.2 2.0 nm. 0.37 -         2.3   -       
TOP BUY 73.00 88.17 21% 1.28 49.9 148.92 14,853 15,436 16,765 7.3 7.6 8.2 10.0 9.6 8.9 39.0 48.8 52.8 1.9 1.5 1.4 3.52 3.86   4.8   5.3    
TTW BUY 5.80 6.20 7% 0.64 34.3 23.14 2,113 2,208 2,232 0.5 0.6 0.6 11.0 10.5 10.4 2.6 2.7 2.8 2.3 2.1 2.0 0.42 0.42   7.2   7.3    
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Company Recommend Price Fair Upside CAPM Free Mkt. Net Profit EPS PER BVS PBV
L/T 8/03/12 Value (%) Beta Float Cap. (Bm) (B) (X) (B) (X)

3 months (B) (B) (%) (Bbn) 11A 12F 13F 11A 12F 13F 11A 12F 13F 11A 12F 13F 11A 12F 13F 12F 13F 12F 13F
SERVICES
Commerce 692.07 21,385 24,738 29,470 32.36 42.21 35.43 8.08 8.60 8.15 1.6   1.4    
BIGC HOLD 162.00 135.00 -17% 0.58 31.5 129.82 5,242 5,098 6,057 6.5 4.4 5.3 24.8 36.6 30.8 29.3 44.0 46.8 5.5 3.7 3.5 2.47 2.93   1.5   1.8    
BJC SELL 35.75 15.70 -56% 0.92 26.3 56.78 2,074 2,294 2,544 1.3 1.4 1.6 27.4 24.8 22.3 8.7 9.5 10.5 4.1 3.7 3.4 0.58 0.64   1.6   1.8    
CPALL HOLD 65.75 62.80 -4% 1.07 39.6 295.42 8,008 9,405 10,923 1.8 1.0 1.2 36.9 62.8 54.1 4.8 2.8 2.6 13.7 23.4 25.6 0.78 0.91   1.2   1.4    
HMPRO HOLD 13.40 11.00 -18% 1.06 42.7 78.21 2,005 2,570 3,342 0.3 0.4 0.6 39.0 30.4 23.4 1.4 1.7 2.0 9.6 8.0 6.6 0.22 -         1.6   -       
MAKRO BUY 326.00 330.00 1% 0.69 35.7 78.24 2,604 3,300 3,778 10.8 13.7 15.7 30.1 23.7 20.7 40.3 42.1 43.8 8.1 7.7 7.4 13.30 3.75   4.1   1.2    
ROBINS HOLD 48.25 46.60 -3% 0.68 31.5 53.59 1,453 2,072 2,826 1.3 1.9 2.5 36.9 25.9 19.0 8.2 9.4 11.0 5.9 5.1 4.4 0.93 1.26   1.9   2.6    
Health Care Services 181.85 7,122 8,579 9,888 25.26 21.19 18.38 3.65 3.33 3.21 2.0   2.5    
BGH HOLD 78.75 82.00 4% 0.66 40.9 121.70 4,386 5,151 6,002 2.8 3.3 3.9 27.7 23.6 20.3 21.6 24.0 27.0 3.6 3.3 2.9 1.10 1.20   1.4   1.5    
BH BUY 50.00 58.00 16% 0.64 37.1 36.50 1,588 1,927 2,193 2.2 2.6 3.0 22.9 18.9 16.6 9.2 10.5 12.0 5.4 4.8 4.2 1.35 1.50   2.7   3.0    
KH BUY 7.05 7.70 9% 0.50 29.1 14.06 673 834 969 0.3 0.4 0.5 20.9 16.9 14.5 1.8 2.0 0.0 3.9 3.6 nm. 0.25 0.59   3.5   8.4    
SKR HOLD 14.70 12.80 -13% 0.45 82.3 1.47 122 129 135 1.2 1.3 1.4 12.1 11.4 10.9 10.5 11.7 12.9 1.4 1.3 1.1 0.10 0.10   0.7   0.7    
VIBHA HOLD 5.60 6.00 7% 0.72 31.3 5.87 166 342 383 0.2 0.3 0.4 24.0 17.2 15.3 4.7 3.4 3.5 1.2 1.7 1.6 0.27 0.31   4.9   5.5    
Media & Publishing 134.01 5,841 6,884 7,308 22.95 19.49 18.40 6.02 5.67 5.41 4.7   4.9    
BEC HOLD 48.50 45.00 -7% 0.75 48.7 97.00 3,530 4,276 4,706 1.8 2.1 2.4 27.5 22.7 20.6 3.6 3.9 4.2 13.4 12.4 11.5 2.00 2.20   4.1   4.5    
MAJOR HOLD 16.20 17.00 5% 0.89 58.8 14.29 782 856 947 0.9 1.0 1.1 18.3 16.7 15.1 6.9 7.2 7.4 2.4 2.3 2.2 0.87 0.97   5.4   6.0    
MCOT HOLD 29.25 29.50 1% 0.73 22.7 20.10 1,356 1,539 1,388 2.0 2.2 2.0 14.8 13.1 14.5 11.1 11.6 11.6 2.6 2.5 2.5 2.00 1.80   6.8   6.2    
RS HOLD 2.98 2.80 -6% 0.69 39.3 2.63 172 212 266 0.2 0.2 0.3 15.3 12.9 11.5 1.5 1.7 1.8 2.0 1.8 1.6 0.12 0.13   3.9   4.4    
Tourism & Leisure 21.68 1,042 952 1,140 20.81 22.77 19.56 2.31 2.18 1.96 1.7   1.9    
CENTEL BUY 11.70 13.50 15% 0.88 33.8 15.80 550 858 980 0.4 0.6 0.7 28.7 18.4 16.1 4.3 4.8 5.3 2.7 2.4 2.2 0.25 0.29   2.2   2.5    
ERW BUY 2.62 3.10 18% 0.71 30.6 5.88 491 94 159 0.2 0.0 0.1 12.0 62.4 40.8 1.6 1.6 1.7 1.6 1.7 1.5 0.01 0.02   0.4   0.6    
Transportation 234.39 (5,633) 8,207 13,075    NM 28.56 17.93 1.33 1.33 1.30 3.0   5.7    
AOT HOLD 52.75 51.00 -3% 0.83 30.0 75.36 2,528 4,520 5,382 1.8 3.2 3.8 29.8 16.7 14.0 50.1 52.3 54.5 1.1 1.0 1.0 1.58 1.88   3.0   3.6    
BECL BUY 19.50 24.00 23% 0.45 71.3 15.02 1,408 1,282 1,337 1.8 1.7 1.7 10.7 11.7 11.2 24.3 25.2 25.7 0.8 0.8 0.8 1.20 1.25   6.2   6.4    
BMCL BUY 0.62 0.80 29% 0.88 29.5 7.41 (1,217) (994) (651) -0.1 -0.1 -0.1    NM   NM   NM 0.2 0.1 0.0 4.0 8.6 35.8 -       -         -       -       
BTS BUY 0.75 0.90 19% 1.02 22.3 42.89 1,767 977 1,220 0.0 0.0 0.0 24.3 43.9 35.2 0.7 0.7 0.6 1.1 1.1 1.2 0.04 0.04   4.7   4.7    
PSL HOLD 16.10 18.00 12% 0.64 38.6 16.74 719 402 734 0.7 0.4 0.7 23.3 41.7 22.8 14.8 14.8 16.3 1.1 1.1 1.0 0.35 0.60   2.2   3.7    
RCL HOLD 6.75 7.80 16% 0.94 41.4 5.59 (781) (1,462) (771) -0.9 -1.8 -0.9    NM   NM   NM 15.5 13.7 12.8 0.4 0.5 nm. -       -         -       -       
THAI HOLD 26.25 26.00 -1% 1.22 49.0 57.30 (10,197) 3,830 4,951 -4.7 1.8 2.3    NM 15.0 11.6 28.9 30.7 32.3 0.9 0.9 nm. 0.69 3.16   2.6   12.1  
TTA HOLD 19.90 21.40 8% 0.88 99.5 14.09 139 (348) 873 0.2 -0.5 1.2 101.0   NM 16.1 36.1 35.1 36.3 0.6 0.6 0.5 -       0.31   -       1.5    
TECHNOLOGY
Electronic Components 72.91 2,153 6,907 7,436 33.88 10.68 9.96 1.29 1.22 1.15 4.6   4.9    
CCET SELL 2.84 1.85 -35% 0.70 46.5 11.58 513 964 1,078 0.1 0.2 0.3 22.6 12.2 11.1 4.2 4.3 4.4 0.7 0.7 0.6 0.10 0.10   3.5   3.5    
DELTA HOLD 23.60 22.50 -5% 0.87 30.5 29.44 2,864 2,823 3,049 2.3 2.3 2.4 10.3 10.4 9.7 15.9 17.0 18.1 1.5 1.4 1.3 1.20 1.30   5.1   5.5    
HANA HOLD 22.70 21.50 -5% 0.80 41.0 18.27 1,618 1,832 1,883 2.0 2.2 2.3 11.3 10.3 10.0 17.5 18.6 19.8 1.3 1.2 1.1 1.10 1.10   4.8   4.8    
KCE HOLD 4.92 5.20 6% 0.95 59.2 2.28 132 348 363 0.3 0.7 0.8 17.6 6.7 6.4 5.3 5.9 6.4 0.9 0.8 0.8 0.17 0.21   3.5   4.3    
SMT SELL 8.75 5.00 -43% 1.03 58.9 3.65 (1,502) 170 180 -3.6 0.4 0.4    NM 21.6 20.5 2.4 2.6 2.9 3.6 3.3 3.1 0.20 0.21   2.3   2.4    
SPPT HOLD 3.04 2.50 -18% 0.48 27.3 0.78 (197) 49 52 -0.8 0.2 0.2    NM 15.9 15.2 1.5 1.5 1.6 2.1 2.0 2.0 0.15 0.15   4.9   4.9    
SVI BUY 3.54 3.84 8% 1.16 43.2 6.91 (1,275) 721 832 -0.7 0.4 0.4    NM 9.6 8.4 0.6 0.8 1.0 5.5 4.3 3.4 0.19 0.21   5.2   5.9    
Information and Communication Technology 949.52 47,093 55,471 64,655 20.15 17.12 14.30 5.91 5.54 5.60 5.9   6.9    
ADVANC BUY 162.00 180.00 11% 0.77 36.3 481.64 22,217 30,560 34,352 7.5 10.3 11.6 21.7 15.8 14.0 13.3 14.3 15.3 12.2 11.3 10.6 10.28 11.55 6.3   7.1    
DTAC BUY 74.00 82.60 12% 0.84 30.7 175.22 11,812 12,012 14,209 5.0 5.1 6.0 14.8 14.6 12.3 14.7 18.2 19.1 5.0 4.1 3.9 5.07 6.00   6.9   8.1    
INTUCH BUY 55.25 61.90 12% 0.63 4.1 177.15 16,559 12,165 13,931 5.2 3.8 4.3 10.7 14.6 12.7 9.1 9.5 9.7 6.0 5.8 5.7 3.50 4.25   6.3   7.7    
JAS BUY 2.54 3.20 26% 1.59 65.4 18.40 1,095 1,727 2,352 0.2 0.2 0.3 16.8 10.7 7.8 1.1 1.3 1.5 2.3 1.9 1.6 0.07 0.10   2.8   3.8    
JMART HOLD 7.85 7.70 -2% 0.81 31.8 2.36 167 268 275 0.6 0.6 0.7 14.1 12.2 12.0 2.2 3.8 4.3 3.5 2.1 1.8 0.48 0.47   6.1   6.0    
THCOM HOLD 14.60 14.00 -4% 0.92 58.7 16.00 (29) 390 705 0.0 0.4 0.6    NM 41.0 22.7 13.4 13.7 14.4 1.1 1.1 1.0 0.14 0.26   1.0   1.8    
TRUE 0 3.62 0.00 0% 1.16 65.5 52.50 (3,913) (1,481) 250 -0.3 -0.1 0.0    NM   NM 209.8 1.5 1.4 1.4 2.4 2.6 2.6 -       -         -       -       
MAI 20.20 983 1,580 1,552 19.02 12.41 7.36 4.21 2.80 1.49 2.1   5.5    
KIAT BUY 12.30 12.91 5% na. 10.1 2.46 162 172 196 0.8 0.9 1.0 15.2 14.3 12.5 2.9 3.3 3.8 4.2 3.7 3.3 0.49 0.52   4.0   4.2    
SPCG BUY 15.20 17.83 17% na. 37.1 8.51 18 456 1,294 0.0 0.8 2.3 412.5 18.7 6.6 2.2 5.4 11.5 6.8 2.8 1.3 -       0.92   -       6.1    
All stocks under coverage (SET) 8,691.53 588,584 685,214 768,393 14.7 13.2 nm. 2.2 2.0 nm.

Property Recommend Price NAV Upside
Fund (B) (B) (%) 10A 11F 12F 10A 11F 12F 10A 11F 12F 10A 11F 12F 11F 12F 11F 12F
Leasehold
CPNRF BUY 13.50 10.16 -25% 1,709 1,892 1,886 1.0 1.2 1.2 12.9 11.7 11.7 10.3 10.4 10.2 1.02 1.10 7.58 8.15
QHPF BUY 8.55 10.08 18% 470 542 582 0.6 0.7 0.7 14.5 12.6 11.7 10.9 10.9 10.1 0.76 0.77 8.87 9.01
SPF BUY 10.20 10.48 3% 403 817 998 0.4 0.9 1.1 24.0 11.9 9.7 11.0 10.9 10.5 0.99 1.05 9.71 10.29
Freehold
TFUND HOLD 10.50 10.73 2% 699 515 613 0.8 0.6 0.7 13.9 18.9 15.8 10.9 10.6 10.7 0.70 0.65 6.67 6.19

DPS (B) Yield (%)Net Profit (Bm) EPS (B) PER (X) NAV (B)

Earnings Guide
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Monday Tuesday Wednesday Thursday Friday
12 13 14 15 16

New listing - Derivative warrant New listing - Derivative warrant XD XD XD
Derivative warrants (Call warrant) on Derivative warrants (Call warrant) on ASIMAR  2B0.15 VNG  @B0.15 ECL  @B0.05
AOT issued by KGI (AOT13CC) BANPU issued by KGI (BANP13CF) LANNA @B1.00 HANA @B1.00
30m units @B1.00 28.9m units @B1.04 MCOT @B1.00 Conversion LEE @B0.21

SIRI  @B0.14 EARTH-W3   1.023 : 1w @B1.466 STPI @B0.32
Derivative warrants (Call warrant) on Derivative warrants (Call warrant) on SNC  @B0.60 KSL-W1  1:1w @B10.00 TASCO  @B1.25
BLA issued by KGI (BLA13CC) BGH issued by KGI (BGH13CC) STEC  @B0.55 NEP-W2  1:1w @B0.50
27.1m units @B1.11 28.9m units @B1.04 TIP @B0.25

Derivative warrants (Call warrant) on Derivative warrants (Put warrant) on 
DELTA issued by KGI (DELT13CB) CPF issued by KGI (CPF13PB)
24.4m units @B1.23 30m units @B1.00

Derivative warrants (Put warrant) on Derivative warrants (Call warrant) on 
STA issued by KGI (STA13PA) DTAC issued by KGI (DTAC13CC)
26.1m units @B1.15 30m units @B1.00

XD XD
BH  @B0.65 ASP @B0.12
BH-P  @B0.65 CCET  @B0.08
CSC  @B1.00 CFRESH  @B0.46
CSC-P  @B2.50 DRACO  @B0.10
ERW @B0.08 EGCO  @B2.75
ILINK  @B0.34 EIC  @B0.015
JMART  @B0.24 HEMRAJ @B0.03
LOXLEY @B0.075 JCT  @B1.85
TCB  @B0.80 MBK  @B2.50
TFUND  @B0.17 MSC @B0.25
TPIPL @B0.15 NCH  @B0.07
UIC @B0.11 PRANDA  @B0.50
UVAN  @B5.00 S&P @B2.75
ZMICO @B0.05 SYNEX @B0.22

SVH @B2.50
New shares  trading TCCC @B1.00
MFEC 1.05m shrs (w) TKS  @B0.32

TRU  @B0.25
TVO @B0.30

XR
APX  1:1n @B0.187

19 20 21 22 23
XD XD XD XD XW 
GENCO  @B0.01 BAT-3K  @B4.00 GLOBAL  @B0.02222 AMC  @B0.08 TCC  10 existing : 1TCC-W3 @free
RASA  @B0.02777 BFIT @B0.40 GLOBAL  5 existing : 1STD @free KCAR  @B0.36
RASA  4 existing : 1STD @free BSBM  @B0.02 SWC  @B0.19 M-CHAI  @B2.67 XD
SENA  @B0.06 MACO @B0.27 TWZ  @B0.005 SINGER @B0.20 TIC @B0.25
SENA  17 exititng : 1STD @free MACO 2.5 existing : 1 STD @free TIC-P @B1.00
SPG @B5.00 ROBINS @B0.65 XR

WR  1:1n @B1.10
XW
TSF  2.5 existing :1TSF-W2 @fee

XR
N-PARK  1:1n @B0.02

26 27 28 29 30
XD XD XD XD XD
IFEC @B0.18 DTC @B0.50 AYUD  @B0.50 Q-CON  @B0.08 OISHI @B0.70
WG @B4.50 KIAT  @B0.25 TBSP  @B6.00 SF @B0.01389 TGCI  @B0.10
WORK  @B0.40 KIAT  10 existing : 1STD @free TCP @B0.60 SF 8 existing : 1STD @free

NTV @B6.11 UMI  @B0.13 TTI  @B0.50 Conversion
PERM  @B0.04 AIT-W1  1:1w @B16.50
SGP  @B0.30 BLAND-W2  1:1w @B1.70
SMK @B9.00 BLAND-W3  1:1w @B1.30

BROOK-W4  1:1w @B1.05
CEN-W2   1.05 : 1w @B2.096
CEN-W3   1 : 1w @B2.00
CSC-P  1:1
DEMCO-W4  1.004:1w @B4.978
GLAND-W1  1:1w @B1.00
GOLD-W1  1:1w @B3.00
MJD-W1   1:1w @B2.00
SCB-P  1:1
STAR-W  1:1w @B2.30
TICON-W3  1.03331:1w @B19.355
TIES-W1  1:1w @B1.20
TLUXE-W2  1:1w @B2.50

BOT : Feb-12 Trade 

Monday Tuesday Wednesday Thursday Friday
2 3 4 5 6

XD XD XD XD
ADVANC  @B4.26 CSL @B0.27 DTAC @B1.38 CSP  @B0.12
DCC @B0.62 EASTW @B0.30 FORTH  @B0.17
DTCI  @B0.50 "SP" posted INTUCH @B1.58 MINT @B0.10 PUBLIC HOLIDAY
GFPT  @B0.33 BIGC01CA SCC  @B7.00 MINT 10 existing : 1STD @free (Chakri Day)
IRCP @B0.10 BLA01CA
SPPT  @B0.10 TCAP01CA

MOC : Mar-12 CPI
9 10 11 12 13

XD XD XD
EPCO  @B0.055 CGS  @B0.088 BANPU @B9.00
KBANK  @B2.00 SORKON @B3.00 CHOW @B0.10

SPECIAL HOLIDAY SSF  @B0.57 GC  @B0.16 PUBLIC HOLIDAY
HTECH  @B0.07 (Songkran Festival)
HYDRO  @B0.26
SAMCO  @B0.02

16 17 18 19 20
XD XD XD XR
AI  @B0.15 CNT @B0.30 AIT @B3.50 TUF 5 :1n @B50.00
HMPRO  @B0.15 GUNKUL  @B0.10 BBL  @B4.00

PUBLIC HOLIDAY SCB @B2.50 GUNKUL  10 existing : 1STD @free KTB @B0.62
(Songkran Festival) SCB-P @B2.50 SPORT  @B0.04 KTB-P @B0.7745

TCAP @B0.70 TMB @B0.03
TCAP-P @B0.70
TVI  @B0.15

March 2012

April  2012

C = conversion, CB = convertible bonds, PP = private placement, p = preferred shares, w = warrants, n = new, STD = stock dividend, NPG = Non-Performing Group Provided by Amika (ext 1274)


