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12 มีนาคม 2555
สัดสวนการลงทุน : หุน 50% เงินสด 50%

จัดทําโดย : ณาศิส ประเสริฐสกุล (ตอ 2944)

 

หุนตามปจจัยพ้ืนฐานวันนี้ 
KTB �ซื้อ� target ป 55 ที่ 21.70 บาท 
AUTO �มากกวาตลาด� 

 
 
 

คําแนะนําในทางเทคนิควันน้ี  
แนวโนมทางเทคนิคของ SET Index 
ถาดัชนีต่ํากวา 1160 จุด นาขายหุนไปกอนแลวรอดูแนวรับ
แรก 1150 จุด ถาดัชนียืนเหนือ 1165 จุด จะเปนสัญญาณซ้ือ
เก็งกําไร 
หุน 1-2 วัน ขายไปกอนแลวรอซื้อแนวรับ 
แนะนํา แนวรับ แนวตาน ตัดขาดทุน 
PTT 348, 340 354.00 347.00 
BANPU 610, 600 630.00 608.00 
PTTGC 71, 70 73.00 70.75 
หุน 5 วัน ขายไปกอนแลวรอซื้อแนวรับ 
แนะนํา แนวรับ แนวตาน ตัดขาดทุน 
IVL 37.50 40.00 37.25 
KBANK 142.00 146.00 141.50 
BBL 170.00 176.00 169.50 
หุนติดดาว ! ซื้อขายกรอบแนวรับแนวตาน 
แนะนํา แนวรับ แนวตาน ตัดขาดทุน 
AOT 53.50 56.00 53.00 
SVI 3.62 3.80 3.60 
SET50 Futures 
S50H12 แนะนํา ปดท่ีถือ long แลว Trading 

short ในกรอบ 820-810 จุด แลวดู
เง่ือนไข  

เง่ือนไขการลงทุน : ถา S50H12 < 820 = trading short กรณีท่ี 
S50H12 > 820 = ปดท่ีถือ short 
Gold Futures 
GFJ12 แนะนํา wait and see รอดูแกวงตัวใน

กรอบ 24,700-24,900 บาท แลวดูเง่ือน
ไข 

เง่ือนไขการลงทุน : ถา GFJ12 > 24,900 = trading long กรณี
ท่ี GFJ12 < 24,700 = trading short มีแนวตาน 25,200 บาท 
และแนวรับ 24,500 บาท 
SPOT GOLD เปนแนวโนมแกวงตัวในกรอบ 1,680-

1,705 ดอลลาร 
เง่ือนไขการลงทุน : ถา GOLD > 1,705 = เปนแนวโนมขาข้ึน 
กรณีท่ี GOLD < 1,680 = เปนแนวโนมขาลง 

*** รายละเอียดพอรตหุนเลนรอบท้ังหมด สามารถติดตามไดจากรายงาน 
�พอรตหุนเลนรอบ� วันน้ี 

" เรายังคงมีมุมมองท่ีเปนบวกกับตลาดหุนโลกในระยะกลาง (1-3 เดือน) และยังคงเปาหมายของ
SET ในชวง มี.ค.-เม.ย.55 ไวท่ี 1,200 จุด และของป 55 ไวท่ี 1,264 จุด หลังจากท่ีลาสุดกรีซประสบ
ความสําเร็จในโครงการสวอปหน้ีตามคาด โดยมีเจาหน้ีเอกชนของกรีซตกลงเขารวมโดยสมัครใจ
85.8% และหลังจากการใชมาตรการ CACs สัดสวนเพ่ิมข้ึนมาท่ีเปาหมายท่ีต้ังไวท่ี 95.7% ของมูล
คาท้ังหมด 1.77 แสนลานยูโร นอกจากน้ีลาสุด EU ไดอนุมัติเงินชวยเหลอืราว 3.55 หม่ืนลานยูโร
เพื่อสนับสนุนโครงการน้ีดวย สงผลใหมีความเปนไปไดสูงมากท่ีกรีซจะไม Default หน้ี 1.45 หม่ืน
ลานท่ีจะครบกําหนด 20 มี.ค.55 ตามท่ีเราคาดไว เน่ืองจากในการประชุมรัฐมนตรีคลังยุโรป 12
มี.ค.55 จะมีการสรุปแผนการใหความชวยเหลือทางการเงินรอบท่ี 2 มูลคา 1.3 แสนลานยูโรแกกรีซ
และลาสุดคอนขางชัดเจนแลววาหลังจากท่ีกรีซไดทําตามเง่ือนไขทุกอยางแลว คณะกรรมการของ
IMF จะตัดสินใจใสเงิน 2.8 หม่ืนลานยูโร รวมกับกลุม Trioka ในการใหความชวยเหลือทางการเงิน
รอบท่ี 2 แกกรีซในการประชุม 13 มี.ค.55 ดวย 

" อยางไรก็ดีจากความรอนแรงของ SET ท่ีปรับตัวข้ึนมาแลว 13% YTD ขณะท่ีในทางเทคนิคราย
Daily ในปจจุบัน SET อยูในภาวะ Overbought และ Negative Divergence พรอมกัน ทําใหความ
เปนไปไดท่ี SET จะพักตัวเพื่อชะลอความรอนแรงในชวงสั้นมีสูง โดยท่ีเราประเมินความเปนไปไดใน
การพักตัวของ SET เพื่อปรับ Indicators ไว 2 กรณี กรณีที่ 1 ยืนเหนือ 1,150 จุดได SET จะแกวง
Sideway บริเวณ 1,150-1,175 จุดใชเวลาราว 2 สัปดาหแลวข้ึนตอ กรณีที่ 2 ปดตํ่ากวา 1,150 จุด
ลงไปอีกครั้ง SET จะลงไปแกวงตัวในกรอบ 1,120-1,150 ใชเวลาราว 1 สัปดาหแลวปรับข้ึนแรงเลย

" ขณะท่ีประเด็นท่ีตองจับตาในสัปดาหน้ีคือการประชุมของ 2 ธนาคารกลางใหญอยาง BOJ และเฟด
ในวันท่ี 13 มี.ค.55 โดยในสวนของ BOJ เราแนะนําใหจับตาวาจะมีการประกาศขยายมาตรการซ้ือ
คืนสินทรัพยเพิ่มเติมหรือไม ขณะท่ีในสวนของเฟด เราแนะนําใหจับตาวาจะมีการสงสัญญาณเกี่ยว
กับการออกมาตรการกระตุนเศรษฐกิจในลักษณะ Unconventional Policy เพิ่มเติมออกมาหรือไม
อยางไรก็ดีในเชิงของแนวโนมตราบใดท่ี SET ยังคงไมหมุนตัวลงไปปดตํ่ากวา 1,120 จุดอีกครั้งใน
การชะลอตัวของ SET ระยะไมเกิน 2 สัปดาหขางหนา เรายังคงเปาหมายของ SET ใน มี.ค.-เม.ย.
55 ไวท่ี 1,200 จุด และยังคงเปาหมายในป 55 ไวท่ี 1,264 จุด 

กลยุทธการลงทุน 
" ในหุนระยะส้ัน (1-2 สัปดาห) : แนะนําใช �ทยอยออนตัวซ้ือ� หุน Domestic Play ไดแก KBANK,

BBL, STEC, SVI, STANLY, RS, SAMART, THCOM, TRUE, SVI, QH, LPN, AMATA แ ล ะ
RAIMON ขณะท่ีหุนเดนวันน้ีแนะนํา �ซ้ือเก็งกําไร� KTB และ THAI 

" ในหุนระยะกลาง (1-3 เดือน) :  SET ปดไมตํ่ากวา 1,120 จุด ยังคงแนะนํา �ถือพอรต� หุนท่ี 50%
ของพอรต (BBL, AMATA, STEC, QH, HMPRO, TRUE, THCOM) 

หุนเดนวันนี ้ 
" KTB (+) : กระทรวงการคลังจะมีการกูเงินตาม พรก. ภายในเดือนน้ีราว 5 หม่ืนลานบาท โดยเรา

คาดวาจะเปนวงเงินกูจาก KTB ราว 2 หม่ืนลานบาท ซ่ึงจะทําใหสินเช่ือของ KTB เติบโตข้ึน
ประมาณ 2% นอกจากน้ี KTB ยังใหผลตอบแทนเงินปนผลสูง โดยจะจายเงินปนผลสําหรับป 2554
หุนละ 62 สตางค คิดเปนผลตอบแทน 3.5% สูงท่ีสุดเม่ือเทียบกับธนาคารขนาดใหญ แนะนํา "ซ้ือ"
มูลคาเหมาะสม 21.70 บาท 

" THAI (+) : ผลประกอบการปน้ีคาดวาจะฟนตัว จากการปรับกลยุทธบริหารความเสี่ยงราคานํ้ามัน
และ แผนลดตนทุน โดยผูบริหารคาดวากําไรกอนหักภาษีดอกเบี้ยและคาเสื่อมจะสูงถึง 3 หม่ืนลาน
บาท หรือโตเกือบ 70% ขณะท่ี Cabin Factor เดือน ก.พ.ข้ึนมาอยูท่ี 79% เพิ่มข้ึน MoM และ YoY
ทําใหผลประกอบการ 2 เดือนแรกพลิกจากขาดทุนเปนกําไรได แนะนํา "ซ้ือ" แนวรับ 25.00 บาท
แนวตาน 28.50 บาท 

พอรตหุนเลนรอบ 1 เดือน : สัดสวนการลงทุนในหุน 50% และเงินสด 50% 
" พอรตลงทุนความเส่ียงสูง (High Risk Portfolio) ไดแก SCC, LPN, TOP, VNT, SCB, STEC

และ THCOM โดยท่ีต้ังแตตนป 55 ใหผลตอบแทน 21.73% เทียบกับ SET +13.01 
� พอรตลงทุนความเส่ียงต่ํ า (Defensive Portfolio) ไดแก TUF, BGH, ADVANC, HEMRAJ,

GLOBAL, AH และ SC โดยต้ังแตตนป 55 ใหผลตอบแทน +15.84% เทียบกับ SET +13.01%  

KKS View: �มีโอกาสชะลอความรอนแรงชวงส้ัน ประกอบกับ Sell on Fact เรื่องกรีซ แตระยะกลางยังดีนาทยอยสะสมชวง SET ถอย�

SET ชะลอตัวชวงสั้น เปนโอกาส �ออนตัวซ้ือ� 
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ตลาดหุนสหรัฐและยุโรปปดบวก 
 ราคาน้ํามัน ทองคํา และคาระวางเรือปดบวก  

 
 
 

ปจจัยที่สงผลตอตลาดหุนวันนี้ 
ปจจัยตางประเทศ (+) ตลาดหุนสหรัฐ (9 มี.ค.) ปดบวกหลังจากที่กระทรวงแรงงานรายงานวา มีการจางงานเพ่ิม 227,000 ตําแหนง

ในเดือนก.พ. ซึ่งมากกวาที่นักเศรษฐศาสตรไดคาดไว สงผลใหดัชนีดาวโจนสปดตลาดท่ีระดับ 12,922.02 จุด 
บวก 14.08 จุด (+0.11%) 

 (+) ตลาดหุนยุโรป (9 มี.ค.) ปดบวกในกรอบ 0.3% - 0.7% หลังจากท่ีกรีซสามารถเร่ิมขอตกลงสว็อปหนี้ ขณะท่ีขอ
มูลจางงานของสหรัฐสรางความประหลาดใจในชวงขาขึ้น 

 (+) การจางงานนอกภาคเกษตร ก.พ.55 กระทรวงแรงงานสหรัฐเผยการจางงานนอกภาคเกษตรเดือน ก.พ.55 เพ่ิม
ขึ้น 227,000 ตําแหนง สูงกวาท่ีนักวิเคราะหคาดไวท่ี 210,000 ตําแหนง ขณะที่อัตราการวางงานยังทรงตัวท่ี 8.3% 
ไมเปลี่ยนแปลงจากเดือนกอน 

 (+) รมว.คลังยุโรปอนุมัติเงินชวยเหลือกรีซ 3.55 หม่ืนลานยูโร รัฐมนตรีคลังยุโรปอนุมัติเงินชวยเหลือกรีซ 3.55 
หม่ืนลานยูโร (4.7 หม่ืนลานดอลลาร) พรอมสนับสนุนโครงการสว็อปพันธบัตรกับเจาหน้ีภาคเอกชน รวมถึงการนํา
กฎ collective action clauses (CAC) มาบังคับใช ท้ังน้ี ความเคล่ือนไหวลาสุดมีขึ้นหลังจากกระทรวงการคลัง
กรีซเผยวาเจาหน้ีภาคเอกชน 85.8% ไดยอมรับขอเสนอสว็อปพันธบัตรและสัดสวนดังกลาวจะเพ่ิมขึ้นสูระดับ 
95.7% ขณะที่มูลคาพันธบัตรของกรีซในโครงการดังกลาวอยูท่ี 1.72 แสนลานยูโร โดยเง่ือนไขของขอตกลงระบุวา
นักลงทุนจะตองยอมรับการขาดทุนราว 74% ของพันธบัตรท่ีถือครอง 

 (+) เงินเฟอจีน ก.พ.55 โต 3.2%YOY (9 มี.ค.) สํานักงานสถิติแหงชาติจีนเผยอัตราเงินเฟอเดือน ก.พ.55 ขยายตัว 
3.2%YOY ขยายตัวในอัตราที่ชาลงเม่ือเทียบกับเดือน ม.ค.55 ท่ีขยายตัว 4.5%YOY ซึ่งเปนผลจากการจับจายใช
สอยท่ีเพ่ิมขึ้นอยางมากในชวงเทศกาลตรุษจีน สงผลใหราคาคาปลีกปรับตัวเพ่ิมขึ้น 

ตลาดสินคาโภคภัณฑ  (+) ราคาทองคําตลาดนิวยอรค (9 มี.ค.) ปดบวกจากมุมมองบวกตอขอตกลงการปรับโครงสรางหน้ีของกรีซและการ
ฟนตัวอยางตอเน่ืองของตลาดแรงงานในรัฐ สงผลใหราคาทองคําตลาด Comex สงมอบเดือน เม.ย. ปดตลาด 
1,711.50 ดอลลาร/ออนซ บวก 12.80 ดอลลาร (+0.80%) 

 (+) ราคาน้ํามันตลาดนิวยอรคและลอนดอน (9 มี.ค.) ปดบวกจากตัวเลขการจางงานนอกภาคเกษตรของสหรัฐ
เดือน ก.พ.ในเชิงบวกชวยหนุนความเชื่อม่ันนักลงทุน สงผลใหราคานํ้ามันดิบตลาด Nymex ปดตลาด 107.40 
ดอลลาร/บารเรล บวก 0.82 ดอลลาร (+0.77%) และราคานํ้ามันดิบ Brent ปดตลาด 125.98 ดอลลาร/บารเรล 
บวก 0.54 ดอลลาร (+0.43%) 

 (+) ดัชนีคาระวางเรือ (9 มี.ค.) ปดบวก 12 จุด มาท่ีระดับ 824 จุด หรือ +1.48% 
อัตราแลกเปล่ียน (-) ดัชนีคาเงินดอลลาร (9 มี.ค.) ปรับตัวแข็งคาและปดตลาด 79.99 จุด ขณะท่ีเชาน้ีเคลื่อนไหวในกรอบ 79.94-

80.04 จุด 
 (0) คาเงินบาท/ดอลลาร (9 มี.ค.) เงินบาทแข็งคาตามทิศทางสกุลเงินยูโร เน่ืองจากตลาดขานรับขอตกลงการปรับ

โครงสรางหน้ีของกรีซ โดยระหวางวันเงินบาทเคลื่อนไหวในกรอบ 30.48-30.65 บาท/ดอลลาร และปดตลาด 
30.58 บาท/ดอลลาร ขณะท่ีเชาน้ีเงินบาทเคลื่อนไหวในกรอบ 30.57-30.62 บาท/ดอลลาร 
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ปจจัยที่สงผลตอตลาดหุนวันนี้ 
สรุปการซื้อขายหลักทรัพย (+) นักลงทุนตางประเทศ (9 มี.ค.) นักลงทุนตางประเทศซื้อสุทธิ 2,477 ลานบาท สงผลใหท้ังป 2555 นักลงทุนตาง

ประเทศซื้อสุทธิ 58,282 ลานบาท 
 (-) นักลงทุนสถาบัน (9 มี.ค.) นักลงทุนสถาบันขายสุทธิ 1,710 ลานบาท สงผลใหท้ังป 2555 นักลงทุนสถาบันขาย

สุทธิ 19,899 ลานบาท 
 (-) บัญชีบริษัทหลักทรัพย (9 มี.ค.) บริษัทหลักทรัพยขายสุทธิ 365 ลานบาท สงผลใหท้ังป 2555 บัญชีหลักทรัพย

ซื้อสุทธิ 6,522 ลานบาท 
 
 

ตารางแสดงยอดการลงทุนของนักลงทุนประเภทตาง ป 2555 
 

                                

ประเภทนักลงทุน Total 2011 Jan -12 Feb -12 Mar -12 Total 2012
นลท .ตางประเทศ -5,119 2,974 46 ,434 8,874 58 ,282
นลท .สถาบัน -29 ,145 1,519 -15 ,345 -6,073 -19 ,899
บริษัทหลักทรัพย 1,304 3,233 1,154 2,135 6,522
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ประเด็นขาวที่นาสนใจ 
THCOM โรดโชวกองทุนในประเทศ ปน้ีผลงานพลิกกําไร จากการเชาชองสัญญาณไอพีสตารเพ่ิม และถึงจุดคุมทุนในปน้ีบวกการขายธุรกิจเอ็มโฟน 

เหตุธุรกิจขาดทุนตอเน่ือง เพ่ิมอัพไซดใหกับกําไรโตเพ่ิมข้ึน แมวงในเผยแผนขายเอ็มโฟนไมคืบก็ตาม สวนไทยคม 6-9 สรางกําไรในป 2556-
2558 (ท่ีมา: นสพ.ทันหุน) 

TGPRO ช่ืนม่ืนปรับโครงสรางหน้ีผานฉลุยไดทุนใหมใสเงิน 264 ลานบาท สางหน้ีหมดเกล้ียง พรอมเปดแผนรุกธุรกิจจําหนายสแตนเลสเต็มสูบหลัง
แบงกอัดฉีกฐานเงินทุนถึง 800 ลานบาท ดันรายไดปน้ีเติบโต 30% เทียบปกอนท่ีทําได 1,127 ลานบาท (ท่ีมา: นสพ.ทันหุน) 

SAMART อุบธุรกิจเขาซ้ือกิจการ บอกใหอดใจรอส้ินเดือนน้ีรูผล "วัฒนชัย วิไลลักษณ" เผยเจรจาซ้ือกิจการจบชัวร พรอมสงซิกเร็วๆ น้ี ทยอยแจงขาวดี
และม่ันใจปน้ีผลงานเขาเปา กําไรโต 25% จากปกอน เหตุไดบริษัทยอย SAMTEL-SIM หนุน (ท่ีมา: นสพ.ทันหุน) 

TLUXE ตั้งงบ 400 ลานบาท ผุดโรงงานผลิตอาหารกุงและปลากําลังผลิต อาหารกุงอยูท่ี 7.2 หม่ืนตันตอป และอาหารปลา 3.6 หม่ืนตันตอป คาด
เดินเครื่องผลิตไดไตรมาส 3/2555 พรอมตั้งเปารายไดปน้ีโต 15% เปน 3.3 พันลานบาท (ท่ีมา: นสพ.ทันหุน) 

ML ไมหว่ันตลาดรถยนตมือสองแขงดุม่ันใจป 2555 ปมงบโต 10% ดาน "ธีรวัฒน เกียรติสมภพ" เผยมัดใจลูกคาเกาดวยวงเงินกูเพ่ิม และทําการ
ตลาดเอาใจลูกคาใหมอยางรากหญา จับตาเพ่ิมสัดสวนสินเช่ือจํานําทะเบียนรถยนต เปน 30% หลังใหมารจ้ินสุดโตง (ท่ีมา: นสพ.ทันหุน) 

SC ย้ิมรับยอดจองไตรมาส 1/2555 ทะลักกวา 2 พันลานบาทปูทางเดินถึงเปาท้ังป 2555  ท่ีตั้งไว 1 หม่ืนลานบาท พรอมวางแผนลุยเปดโครงการ
แนวสูงตอเน่ืองหลังลูกคาเริ่มมีความตองการซ้ือคอนโดเพิ่มมากข้ึน หวังหนีปญหาน้ําทวม แตยังเนนเจาะกลุมลูกคาระดับกลางถึงบนตาม
เดิม ดานบัวหลวงชู SC โดดเดนสุดกลุมพัฒนาอสังหา หลังคาดการณรายไดและกําไรป 2555 ทุบสถิติสูงสุดอีกรอบ แถมราคาหุนยังเทรดสุด
ถูก (ท่ีมา: นสพ.ทันหุน) 

RATCH เผยโครงการรวมทุน 40% ใน "โซลาร เพาเวอร" เดินเครื่องผลิตไฟฟาพลังงานแสงอาทิตยโคราช 3 แลว วันท่ี 9 มีนาคมท่ีผานมา มีกําลังผลิต 
6 เมกะวัตต ไดรับคา ADDER จํานวน 8 บาทตอหนวยเปนเวลา 10 ป ฟากโบรกประเมินป 2555 โต 21.3% เหตุรับรูรายไดโครงการนํ้างึม 2 
เต็มป และเริ่มเห็นการฟนตัวตั้งแตไตรมาส 1/2555 น้ีตามฤดูกาลไฮซีซัน (ท่ีมา: นสพ.ทันหุน) 

TMI เปรย Q1/2555 ผลงานแจวกวา Q1/2554 ท่ีมีรายได 86 ลานบาท รับอุปทาน-ราคาขายเพ่ิม แถมตอกยํ้าท้ังปรายไดตามฝนโต 20% จากป
กอน หลังแบรนดเริ่มติดหนุนยอดขายพุงสวนโรงงานหลอดตะเกียบแหงใหม คาดเปดผลิตไดชวงกรกฎาคมน้ี (ท่ีมา: นสพ.ทันหุน) 

APCO เซอรไพรซเตรียมจายปนผล 100% ของกําไรสุทธิ ในอัตราหุนละ 0.25 บาท วันท่ี 24 เมษายน น้ีเตรียมขออนุมัติผูถือหุน ดานผลประกอบการ
ป 2554 ทํากําไรสุทธิกวา 50 ลานบาท เดินหนาขยายตลาดท้ังในและตางประเทศ ตั้งเปาป 2555 โตเพ่ิมอีก 30% เซ็นสัญญา "เวนาโฟร" จาก
อิตาลีบุกตลาดยุโรป รัสเซีย แอฟริกากลาง พรอมดันยอดจัดตั้งศูนย BIMXPERT 900 แหง กระจายสินคาทุกอําเภอท่ัวประเทศ เตรียมจาย
ปนผลผูถือหุน 100% (ท่ีมา: นสพ.ทันหุน) 

PTTEP ประสบความสําเร็จจากการขุดเจาะหลุมสํารวจในแปลงฮาสสิ เบอรราเคซ ประเทศแอลจีเรีย คนพบนํ้ามันดิบประมาณ 1,000 บารเรลตอวัน 
และกาซธรรมชาติประมาณ 0.3 ลานลูกบาศกฟุตตอวัน เตรียมเจาะหลุมเพ่ิมเติมในปน้ี เพ่ือยืนยันศักยภาพทางปโตรเลียมตอไป (ท่ีมา: 
นสพ.ทันหุน) 

DIMET ประกาศรุกตลาดสีทาอาคาร เปดตัวสีคุณภาพสูง 5 รุน โชวจุดเดนสวยงาม ทนทานเปนมิตรกับส่ิงแวดลอม เผยแผนเจาะกลุมเปาหมาย
กระจายสินคาเขาโมเดิรนเทรด ออกสตารตท่ีโฮมโปรราชพฤกษและบางนา พรอมเพ่ิมตัวแทนจําหนาย 25 แหงท่ัวประเทศ และโรดโชวอยาง
เขาถึง คาดรายไดปน้ีโตอยางนอย 15-20% (ท่ีมา: นสพ.ทันหุน) 

SUPER สงซิกงบไตรมาส 1/2555 พุงพรวด หลังแค 2 เดือนยอดขายลนทะลักดาน "จอมทรัพย โลจายะ" แยมลูกคารายเล็กรายใหญสงออกเดอร
เพียบ แถมเพ่ิมกําลังการผลิตจากโรงงานเกาอีก 25% จากเดิมคาดแค 15% ไมหว่ันภาวะตนทุนเพ่ิมเช่ือบริหารตนทุนสุดแจมรักษามารจ้ินได
ชัวร (ท่ีมา: นสพ.ทันหุน) 
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Analyst Comment 
 
 

KTB การปลอยกูใหกับกระทรวงการคลังจะทําใหสินเชื่อไตรมาส 1/55 เติบโตดี 
ราคาเปาหมาย 12 เดือน 21.70 บาท ราคาลาสุด (9 มี.ค. 2555) 17.70 บาท 

คําแนะนํา ซื้อ นักวิเคราะห อดิสรณ มุงพาลชล  (โทร. 2937) 

ประเด็นสําคัญ กระทรวงการคลังจะมีการกูเงินตาม พรก. ภายในเดือนน้ี  โดยวงเงินกอนแรกท่ีจะมีการกูเปนวงเงินประมาณ 5 หม่ืน
ลานบาท  

ความเห็นนักวิเคราะห " การปลอยกูใหกับกระทรวงการคลังครั้งน้ี คาดวาจะทําใหสินเช่ือของ KTB เพ่ิมข้ึนประมาณ 2% เรา
คาดวา KTB และ ธนาคารออมสิน จะไดรับสวนแบงเงินกูของกระทรวงการคลังมากท่ีสุดในฐานะท่ีเปน
ธนาคารรัฐ โดยเราคาดวาในวงเงิน 5 หม่ืนลานบาท จะเปนเงินกูจาก KTB ประมาณ 2 หม่ืนลานบาท ซ่ึงจะทํา
ใหสินเช่ือของ KTB เติบโตข้ึนประมาณ 2% จากเดือน ม.ค. ท่ีสินเช่ือของ KTB เพ่ิมข้ึนจาก ณ ส้ินป 2554 
0.7% 

" แตสินเช่ือภาครัฐน้ันใหผลตอบแทนท่ีคอนขางตํ่า ซ่ึงอาจจะทําใหสวนตางอัตราดอกเบี้ยของ KTB ลดต่ํา
ลงได จาก ณ ส้ินป 2554 KTB มีสวนตางอัตราดอกเบี้ยอยู 2.94% จากคาเฉล่ียของกลุมอยูท่ี 3.11% 

" ผลประกอบการไตรมาส 1/55 มีแนวโนมขยายตัวมาก จากการกลับมาตั้งสํารองในระดับปกติ และมีเงิน
ปนผลจากกองทุนวายุภักษ คาดวาจะทําใหผลประกอบการไตรมาส 1/55 ของ KTB กลับมาอยูระดับปกติท่ี
ประมาณ 5 พันลานบาท ซ่ึงจะเพ่ิมข้ึนจากไตรมาส 4/54 อยางมาก จากในไตรมาส 4/54 KTB มีการต้ังสํารอง
สูงมาก และทําใหผลประกอบการลดลงเหลือเพียง 790 ลานบาท 

" ยังนาสนใจจากเงินปนผลสูง คงราคาเหมาะสม 21.70 บาท และยังคงแนะนํา �ซื้อ� เรามองวา KTB มี
ความนาสนใจในการท่ีผลประกอบการไตรมาส 1/55 นาจะขยายตัวอยางมากจากไตรมาสกอน ในป 2555 นา
จะมีการเติบโตท่ีดี จากโครงการลงทุนขนาดใหญของรัฐบาล นอกจากน้ี ยังมีเงินปนผลสูง โดย KTB จะจาย
เงินปนผลจากผลประกอบการป 2554 0.62 บาท/หุน คิดเปน Div. Yield 3.5% สูงท่ีสุดเม่ือเทียบกับธนาคาร
ขนาดใหญ โดยจะมีการข้ึน XD ในวันท่ี 19 เม.ย. คงราคาเหมาะสม 21.70 บาท และแนะนํา �ซ้ือ� 
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AUTO ครบรอบ 1 ป �สึนามิ� คาดอุตฯ ยานยนตไทยป 2555 ฟนตัวอยางแข็งแกรง 
คําแนะนํา Overweight (มากกวาตลาด) นักวิเคราะห ดิษฐนพ วัธนเวคิน  (โทร. 2931) 

ประเด็นสําคัญ " ครบรอบ 1 ป �สึนามิ� ภัยพิบัติครั้งใหญของญ่ีปุน วันท่ี 11 มีนาคม ตามเวลาในญ่ีปุน ซ่ึงตรงกับเวลาท่ี
เกิดแผนดินไหวท่ีรุนแรงถึง 9.0 ริกเตอร เม่ือปท่ีผานมา กอนจะเกิดสึนามิท่ีสูงกวา 20 เมตร พัดถลมชายฝงทาง
ตะวันออกเฉียงเหนือท่ีสรางความเสียหายเกินกวาท่ีใครจะคาดคิด และกลายเปนพิบัติภัยท่ีสรางความเสียหาย
ใหกับประเทศญ่ีปุนมากท่ีสุดนับตั้งแตส้ินสุดสงครามโลกครั้งท่ี 2 เปนตนมา โดยคิดเปนมูลคาไมต่ํากวา 9.3 
ลานลานบาท ขณะท่ีมีผูเสียชีวิตราว 15,800 คน และยังคงสูญหายอีกกวา 3,000 คน พิธีรําลึกถึงวันครบรอบ 
1 ปของภัยพิบัติครั้งสําคัญถูกจัดข้ึนท่ัวประเทศ (ท่ีมา: มติชน 13 มี.ค.) 

ความเห็นนักวิเคราะห " คาดอุตสาหกรรมยานยนตไทยป 2555 ฟนตัวจากภัยพิบัติปกอนอยางกาวกระโดด หลังจากในชวงป 
2554 ท่ีผานมาอุตฯ ยานยนตไทยไดรับผลกระทบจากภัยพิบัติทางธรรมชาติครั้งใหญถึง 2 ครั้ง คือ สึนามิท่ี
ญ่ีปุน (ชวงเดือน มี.ค.) และมหาอุกภัยในประเทศไทย (ชวงไตรมาส 4/54) ทําใหเกิดปญหาในระบบ Supply 
Chain สงผลทําใหยอดผลิตรถยนตป 2554 อยูท่ีเพียง 1.46 ลานคัน ลดลง 11% YoY ต่ํากวาเปาหมายท่ีตั้งไว
ท่ีราว 1.8-2.0 ลานคันราว 3-5 แสนคัน อยางไรก็ตาม สถานการณลาสุดของอุตฯ ยานยนตไทยเริ่มใกลเขาสู
ภาวะปกติ เดือน ม.ค. 55 ท่ีผานมามียอดผลิตรถยนตอยูท่ีราว 1.4 แสนคัน ลดลงเพียง 4% YoY ผูผลิตรถยนต
ทุกรายเริ่มกลับมาผลิตรถยนตอีกครั้งตั้งแตราวเดือน ธ.ค. 54 และคาดวาจะใชกําลังการผลิตในระดับปกติตั้ง
แตเดือน ก.พ.-มี.ค. 55 เปนตนไป เหลือเพียง HONDA รายเดียวเทาน้ันท่ีคาดวาจะกลับมาเริ่มผลิตไดราว
ปลายเดือน มี.ค. 55 นอกจากน้ี ในป 2555 จะมีรถอีโคคารอีก 2-3 รุน เปดตัวใหมคาดวาจะเปนตัวผลักดัน
ยอดผลิตรถยนตในป 2555 อีกแรง เราจึงคาดวายอดผลิตรถยนตไทยป 2555 จะเติบโตจากปท่ีแลวอยางกาว
กระโดด เราคาดยอดผลิตรถยนตอยูท่ีราว 1.86 ลานคัน เพ่ิมข้ึน เกือบ 30% YoY ในขณะท่ีวงการยานยนตใน
ประเทศคาดการณยอดผลิตรถยนตป 2555 สูงถึงราว 2.0 ลานคัน เรายังแนะนํา �Overweight� กลุมยานยนต 

" เลือก STANLY และ AH เปนหุน Top Pick ของกลุม โดยเรามองวา STANLY จะมีปจจัยบวกจากการท่ี 
HONDA ซ่ึงเปนลูกคาหลักของบริษัทจะกลับมาเริ่มผลิตรถยนตอีกครั้งตั้งแตปลายเดือน มี.ค. นอกจากน้ี ในป 
55 STANLY ยังมีโอกาสไดคาเคลมประกันความเสียหายจากภาวะนํ้าทวมในปกอนเขามาเปนรายไดพิเศษใน
ป 2555 ดวย เชนเดียวกันกับ AH ท่ีโรงงานไดรับความเสียหายจากภาวะนํ้าทวมเม่ือปกอนก็อาจจะไดคาเคลม
ประกันเขามาในปน้ีเชนกัน และผลิตภัณฑหลักของ AH สวนใหญ คือ ช้ินสวนรถกระบะท่ีจะไดประโยชนจาก
ภาวะนํ้าทวมทําใหความตองการรถกระบะเพ่ิมข้ึน เราแนะนํา �ซ้ือ� ท้ัง STANLY และ AH โดยใหราคาเหมาะ
สมเทากับ 212.90 บาท และ 14.20 บาท ตามลําดับ 
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สํานักงานใหญ 
500  อาคารอัมรินทรทาวเวอร  ชั้น  7  ถนนเพลินจิต  
แขวงลุมพินี เขตปทุมวัน  กรุงเทพฯ  10330 
โทรศัพท  0-2680-2222    โทรสาร  0-2680-2233 
Email:  customerservices@kks.co.th 

สาขาระยอง 
125/1  ถนนจันทอุดม (ระยอง - บานคาย) 
ตําบลเชิงเนิน  อําเภอเมือง  ระยอง  21000 
โทรศัพท (038) 617-477-85 โทรสาร (038) 617-490 
Email : rayong@kks.co.th 

สาขาพิษณุโลก 
169/ 2-3-4  ถนนบรมไตรโลกนารถ 
ตําบลในเมือง  อําเภอเมือง   พิษณุโลก  65000 
โทรศัพท (055) 243-060 โทรสาร (055) 259-455 
Email : pitsanulok@kks.co.th  

สาขาอโศก 
209 อาคารเค ทาวเวอร  ถนนสุขุมวิท 21 (อโศก) 
แขวงคลองเตยเหนือ เขตวัฒนา  จังหวัดกรุงเทพฯ 10110 
โทรศัพท 0-2680-2900  โทรสาร  0-2680-2995 
Email : asoke@kks.co.th 

สาขานนทบุรี  (สาขางามวงศวานเดิม) 
ชั้น 4  อาคารเลขท่ี  68/30 - 32  หมูท่ี  8  ตําบลบางกระ
สอ  อําเภอเมือง  จังหวัดนนทบุรี  11000 
โทรศัพท  0-2527-8744  โทรสาร  0-2965-4634 
Email :  ngamwongwan@kks.co.th 

สาขาบางนา 
1093/56  ชั้น 11 อาคารเซ็นทรัลซิต้ีบางนา บางนา-ตราด  
กม.3 แขวงบางนา  เขตพระโขนง  กรุงเทพฯ  10260 
โทรศัพท  0-2745-6458-66  โทรสาร  0-2745-6467 
Email:  bangna@kks.co.th 

สาขาเชียงใหม 
33  อาคารเกียรตินาคิน แยกขวงสิงห ถนนเชียงใหม-
ลําปาง ตําบลชางเผือก อําเภอเมือง เชียงใหม 50300 
โทรศัพท (053) 220-751-54, (053) 220-760 
โทรสาร (053) 220-763, (053) 220-765 
Email : chiangmai@kks.co.th 

สาขาสมุทรสาคร 
1400 / 98-101  ถนนเอกชัย 
ตําบลมหาชัย  อําเภอเมือง  สมุทรสาคร  74000 
โทรศัพท  (034) 837-246-64, (034) 427-123-5 
โทรสาร (034) 423-565, (034) 837-255 
Email : smutsakorn@kks.co.th 

สาขาหาดใหญ 
200  อาคารจุลดิศหาดใหญพลาซา 
ชั้น 4 หอง 414-424 ถนนนิพัทธอุทิศ 3  ตําบลหาดใหญ  
อําเภอหาดใหญ   สงขลา 90110 
โทรศัพท (074) 354-747-51 โทรสาร (074) 239-515 
Email : haadyai@kks.co.th 

สาขาขอนแกน 
9/2 ถนนประชาสโมสร 
ตําบลในเมือง  อําเภอเมือง ขอนแกน  40000 
โทรศัพท (043) 337-700-10 โทรสาร (043) 337-721 
Email : khonkaen@kks.co.th 

สาขาชลบุรี 
7/18  หมูท่ี 4  ถนนสุขุมวิท 
ตําบลหวยกะป  อําเภอเมือง ชลบุรี  20130 
โทรศัพท (038) 384-931-43 โทรสาร (038) 384-794 
Email : chonburi@kks.co.th 

สาขาหาดใหญ 2 (Mini Branch) 
20/1  ถนนราษฎรยินดี 
ตําบลหาดใหญ   อําเภอหาดใหญ สงขลา  90110 
โทรศัพท (074) 209-837-40 โทรสาร (074) 209-841 
Email : haadyai@kks.co.th 

   
Disclaimer (Fundamental Report)   
รายงานฉบับน้ีจัดทําขึ้นโดย ฝายวิเคราะหหลักทรัพยและท่ีปรึกษาการลงทุน บริษัทหลักทรัพย เกียรตินาคิน บนพื้นฐานขอมูลซึ่งพิจารณาแลววามีความนาเชื่อถือและ/หรือถูกตอง 
อยางไรก็ตาม ฝายวิเคราะหหลักทรัพยและท่ีปรึกษาการลงทุน มิอาจยืนยันและรับรองความถูกตองและความสมบูรณของขอมูลดังกลาวได แมวาขอมูลดังกลาวจะปรากฏขอความท่ี
อาจเปนหรืออาจตีความวาเปนเชนน้ันได บริษัทฯจึงไมรับรองตอการนําเอาขอมูล บทความ ความเห็น และ/หรือ บทสรุปท่ีปรากฏในเอกสารฉบับน้ีไปใชไมวากรณีใดๆซ่ึงบทความดัง
กลาวเปนเพียงแนวคิดของผูจัดทําเพื่อใชเปนขอมูลประกอบการตัดสินใจในการลงทุน ดังน้ัน นักลงทุนควรใชดุลพินิจอยางรอบคอบในการพิจารณาลงทุน ท้ังน้ี บริษัทฯ ขอสงวนสิทธิ์
ในการนําขอมูลท่ีปรากฏในเอกสารน้ีไมวาจะท้ังหมด หรือบางสวน ไปทําซ้ํา หรือ ดัดแปลง แกไข หรือนําเอกสารเผยแพรตอสาธารณชนจะตองไดรับความยินยอมจากบริษัทฯกอน 
 
นักวิเคราะหดานพ้ืนฐาน   นักวิเคราะหดานกลยุทธและเทคนิค  
ธริศา  ชัยสุนทรโยธิน tarisa.cha@kks.co.th  อภิสิทธิ์  ลิมปธํารงกุล apisit_l@kks.co.th 
วิชชุดา  ปล่ังมณี wichuda_p@kks.co.th  ณาศิส  ประเสริฐสกุล nasis.p@kks.co.th 
เบญจพล  สุทธิ์วนิช benjaphol_s@kks.co.th  สวนสนับสนุนขอมูล  
มินทรา  รัตยาภาส mintrar@kks.co.th  สมจิต  วิรุฬหธานี research@kks.co.th 
อดิสรณ  มุงพาลชล adisorn_m@kks.co.th  อังศุมาลิน  คุมวงค angsumalin_k@kks.co.th 
ดิษฐนพ  วัธนเวคิน dithanop_v@kks.co.th  ปรียานุช ฉายานุเคราะห preeyanuch.c@kks.co.th 


