
 

ขอมูลในเอกสารฉบับนี ้ รวบรวมมาจากแหลงขอมูลทีน่าเชื่อถอื อยางไรก็ดี บมจ. หลักทรัพย เอเซยี พลัส ไมสามารถทีจ่ะยนืยันหรอืรับรองความถูกตองของขอมูลเหลานี้ได ไมวา
ประการใด ๆ บทวิเคราะหในเอกสารนี ้ จัดทาํขึ้นโดยอางอิงหลักเกณฑทางวชิาการเกี่ยวกบัหลักการวิเคราะห และมิไดเปนการชี้นํา หรือเสนอแนะใหซือ้หรือขายหลักทรัพยใด ๆ การ
ตัดสินใจซือ้หรือขายหลักทรัพยใด ๆ ของผูอาน ไมวาจะเกิดจากการอานบทความในเอกสารนีห้รือไมก็ตาม ลวนเปนผลจากการใชวจิารณญาณของผูอาน โดยไมมีสวนเกี่ยวของหรือ
พันธะผกูพันใด ๆ กับ บมจ. หลักทรัพย เอเซยี พลัส ไมวากรณีใด 
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   วันจันทรที่ 12 มีนาคม  พ.ศ. 2555 

ตลาดหมดแรง บา่ยนี้อาจซึมจนติดลบต่าํกว่า 1,158 จุด แนะขายหุ้นแพงเกินพืน้ฐาน เปลี่ยนไปซื้อหุ้นที่มี 
Upside เพียบ DTAC(FV@B82.6) และ SC(FV@B17.82) สําหรับหุ้นเทคนิคติดรถหรู เน้นรุ่น S-Class 
SVI, SC, SAMART  

  
ภาพ SET ราย 5 นาที ณ เวลา 12.30 น.                                                                                                     ท่ีมา : Bloomberg, ฝายวิจัย ASP 
สํารวจตลาด :   

■ SET Index  บวก 1.38 จุด  ปดเที่ยงที่  1,160.09  จดุ ปริมาณการซื้อขายธรรมดาสามัญ 1.19  หมื่นลานบาท  

■ RAIMON มาแลว SPALI ก็ดูเหมือนวาจะมา ตัวที่เหลือและคิดวานาจับตา เพราะมีลุนแรงไมแพกันคือ SC ยอดรายไดปนี้จะโต 17% yoy ไมนา
มีปญหา เพราะมตัีวดันจาก Backlog ที่รอโอนในป 2555 กวา 1.43 พันลานบาท  (จากโครงการ The Crest รวมฤดี ซึ่งสรางเสร็จปลายป 2554 
และจะเขามาโอนฯตอเนื่องใน 1Q55 ยอด 100 ลานบาท  อกี 3 คอนโดมิเนียมที่มีกําหนดแลวเสร็จพรอมโอนฯใน 4Q55 ไดแก Centric รัชดาฯ-
สุทิสาร, The Crest พหลฯ11 และ The Crest สุขมุวิท49) สวนรายไดจากคาเชาก็คาดวาจะเพิ่มจนมาอยูที ่ 920 ลานบาท จาก Occupancy 
Rate อาคารชินวตัรทาวเวอร 3 นาจะปรับเพ่ิมขึ้นจาก 64% ณ สิ้นป 2554 มาเปนเฉลีย่ 70% คาดหมายกําไรป 2555 จะอยูที ่1.46 พันลานบาท 
โตอลังหารอลางฉางจากป 2554 ถึง 35% นอกจากนี้ SC จะเปดตัวโครงการใหมในปนี้อีก 16 โครงการ เพ่ือรองรับการเติบโตของผล
ประกอบการในป 2555 -2556  (มี 2 โครงการในตางจังหวัดคือ 1 คอนโดฯ ที่หัวหิน และ 1 บานเดี่ยวที ่ชะอํา) โดยโครงการที่จะเปดตัวมีมูลคา
รวม 1.71 หมื่นลานบาทซึ่ง 10.76 พันลานบาทเปนบานเดี่ยว  5.6 พันลานบาทเปนคอนโดฯ (4 โครงการ) และ 750 ลานบาทเปนทาวเฮาส ทํา
ใหภาพรวมสินคาที่จะเตรียมสําหรับการขายในป 2555 จะมจีํานวนทั้งสิ้น 32 โครงการ มูลคา 2.87 หมื่นลานบาท ซึ่งเปาหมายการขาย SC กะ 
Presale ป 2555 ไวที่ระดับ 1 หมื่นลานบาท แยกเปน แนวราบ 6 พันลานบาท และคอนโดฯ 4 พันลานบาท  ฝายวิจยั ASP กําหนด Fair Value 
ที่ PER 8 เทาหรอื 17.82 บาท โดยที่ระดับราคาหุนปจจุบันให Dividend Yield 5.9% ถือเปน Growth Stock ที่ใหผลตอลแทนเงินปนผลสงู ที่นา
ลงทุนทั้งในระยะสั้นและยาว 

■ ชวงบาย SET มีแววลงติดลบ ตํ่ากวา 1,158 จุด เนื่องจากปจจยัดันเริ่มจาง หุนยุโรปเองก็นาจะเปดตัวติดลบเพราะหมดขาวดีใหเลน สวนหุน
เอเชยีอยางฮั่งเสงลาสุดทรุดจนดูไมจืดลงไปรอยกวาจุด อยางไรก็ตามทิศทางโดยรวมของดัชนียังเปนขาขึ้น หากยังไมตํ่ากวา 1,145 และ 1,137 
จุด ดัชนีก็ยังมีลุนดีดกลับไดทุกเมื่อ  

กลยุทธการลงทุน : 

■ แนะนําซือ้หุนที่ยังมี upside สูงในกลุม สือ่สาร อสังหาฯ ที่คาดวาจะเปนกลุมนําตลาด ไดแก SC(Upside 19%), DTAC(Upside 14%) 

เซียมซียามบาย :  

■ เซียมซีภาคเชาออก SVI, SPALI ตัว SPALI มาแรงแคชวงตน ยงัติด 15 บาท แตคาดวาจะยอไมนานสดุทายนาจะดันจนไปถึง 15.5 บาท สวน 
SVI ติดอยูใต SMA200 วัน 3.90 บาท หากผานไดวากันยาวถึง 4.12 บาท  บายนี้ ขอเพิ่ม  SC และ SAMART มีเปา 16 และ 9.8 ตามลําดับ    

STRATEGIC MOVE
ปรับหมากกลยุทธ ภาคบาย


