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วันอังคารที่ 13 มีนาคม พ.ศ. 2555  

น้ําประปาไทย น้ําประปาไทย ((TTTTWW))   00   
(กรุงเทพธุรกิจT)   

 ซ้ือ นายสมเกียรติ ปทมมงคลชัย  ผูอํานวยการฝายบัญชีและการเงินบริษัท 
น้ําประปาไทย เปดเผยวา บริษัทอยูระหวางการเจรจาเพื่อเขาไปซื้อธุรกิจที่
เกี่ยวกับน้ํา อาทิ ธุรกิจน้ําดื่ม และธุรกิจบําบัดน้ําเสีย รวมกันประมาณ 3-4 
โครงการ มูลคารวม 3-4 พันลานบาท ขณะที่ตั้งเปารายไดภายใน 5 ปนี้จะเพ่ิม
สัดสวนรายไดจากธุรกิจอื่นทีไ่มใชน้ําประปาเปน 35% จากปจจุบันที่ 4-5% โดย
ตั้งเปางบลงทุนในปนี้ที่ 7,000 ลานบาท และอีก 4 ปจากนี้ ปละ 4,000 ลานบาท 

 
ราคาปจจบุัน : 5.8 บาท 
Fair Value : 6.2 บาท 
มูลคาตลาด : 23,142 ลานบาท 

 
 
 
 
 
 
 
 
 

Comment :  ธุรกิจน้ําดื่มถือเปนโครงการใหมที่พึ่งไดรับการเปดเผยจากฝายจัดการ
วามีโอกาสจะประกาศในปนี้จากโครงการใหมทั้งหมดรวมกันราว 5-6 โครงการในปนี้ 
อยางไรก็ตาม คาดวาโครงการโรงไฟฟาแสงอาทิตยมีโอกาสที่จะเลื่อนจากแผนเดิมที่คาด
วาจะประกาศราว 1Q55 ทั้งนี้ จากขอมูลลาสุดฝายวิจัยคาดวาโครงการใหมที่จะประกาศ
ไดเร็วสุดคือ การบริหารและบําบัดน้ําเสียในนิคมอุตสาหกรรม  (มูลคาโครงการนอยกวา 
1,000 ลานบาทและมีรายไดราว 100-150 ลานบาท/ป) อยางไรก็ตาม ฝายวิจัยยังไมได
รวมผลของโครงการใหมๆ ไวในประมาณการจนกวาจะมีความชัดเจนอีกครั้ง ซึ่งรวมถึง
ธุรกิจโรงไฟฟาพลังน้ํางึม 2 (ถือหุนทางออมผานซีเค พาวเวอร) แตทั้งนี้ คาดวาโครงการ
โรงไฟฟาพลังน้ํางึมกําลังจะไดขอสรุปสุดทายราวปลายเดือน เม.ย.นี้ และทําใหฝายวิจัยมี
โอกาสปรับประมารการขึ้น ซึ่งเบื้องตนคาดวาธุรกิจดังกลาวจะทําใหกําไรของ TTW 
เพิ่มขึ้นราว 50-70 ลานบาทในชวง 2 ปแรกหรือราว 2-3% จากประมาณการเดิม และทํา
ให Fair value เพิ่มขึ้นราว 0.20 บาท/หุน ทั้งนี้ ฝายวิจัยยังคงประมาณการเดิมของกําไรป
นี้ ซึ่งคาดจะเติบโต 5% YoY จากผลของธุรกิจน้ําประปาที่ยังโตตอเนื่อง สะทอนจากยอด
จําหนายน้ําประปาใน 2 เดือนแรกของป ที่เพิ่มขึ้น 9.2% และ 5.6% YoY สําหรับ TTW 
และบริษัทยอยประปาปทุมธานี ตามลําดับ มากกวาประมาณการของฝายวิจัยเล็กนอย 
โดยยังคงแนะนํา “ซื้อ” (FV@ 6.20) 

 

 

Key Data (ลานบาท)    
FY : ปด 31 ธ.ค. 52FY 53FY 54FY 55FYF 56FYF   
ยอดขาย 3,994 4,310 4,461 4,770 4,994   
กําไรสุทธิ 1,594 2,063 2,113 2,208 2,232   
EPS FD (บาท) 0.40 0.52 0.53 0.55 0.56  
BVS (บาท) 2.18 2.38 2.55 2.71 2.85  
PER (เทา) 14.5 11.2 11.0 10.5 10.4  
PBV (เทา) 2.7 2.4 2.3 2.1 2.0  
DPS (บาท) 0.28 0.35 0.40 0.42 0.42  
Dividend Yield (%) 4.83 6.03 6.90 7.21 7.28  
ROE (%) 18.7 22.7 21.5 21.0 20.1  
ที่มา: ฝายวิจัย ASP  
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