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ก����������� Rebounds 

������������������� ������ �!����������"#���$��%������& 2 '�ก 8.53 *�� �+���& 1150.18 *�� 
� ��-��.�ก��/0�'1� 30,326 � ��"�� ��0&'*����$�������1�4�5#ก6*''ก���&��ก�.���� 
ก����"���ก�4ก���$����'"�'�7� 8���9�� '�ก���$ก��8��$6�����.�$7��6/0�'����67��'���
���0' 459 � ��"��  

MBKET �����6��64��$ SET INDEX ����������.�*�8ก�.$���F�ก�'"8�"8��'�*�ก6�ก��GHI����
!� F�� ���&��� 8� �.��.�$7��6��6&�7��'ก��/0�'����6�$ "�กก�"��ก�$����.��F��.7��'ก���$��� 
�J0&'�'�-ก�����7�� FOMC F��0���� �.'����'$� ���4�5#ก6*���ก��$NO$��1'$����#P  

'.�$!�ก���� "���ก�4F��7 ������� ������ ��'�7��ก6� Technical Rebound '�*���F� ����
�� �!�F��������� Downside risk *��ก�� �'ก*�ก����6����ก��8N�$�9"�1'$�� Wen Jiabao  

������"�N��ก��c��9�� �$�$� '$�6���� �������������ก�����7�����.���$'�- '�����6�$6�
7.����0'�'" 2 8ก.ก��/ 8�.������6&�ก��"��F� �������กก�"9�����ก�'�ก����$  

MBKET �$�������กก���$��� 60% 8��N0'�$6��� 40% ��%������& 9 ��ก SET Index !�.����8��
��"������ 1130+/- *�� 

ก�����ก���$���������: MBKET 8����� jN0'J'���k  // j/0�'k CPF 

ก�������$��0'ก������: MBKET 8����� j��+��N��� Long F� S50H12 "�6��c 800 *��k Stop 
Loss: S50H12 < 798 *�� �+� Long 8����+� Short 

Portfolio   HOLD:  TCAP/IRPC/ AJ/ VNT/ PSL/ KSL/ TTCL/CPF/ LH/ SF/ SMIT/ 

AMATA/ SPALI/ THAI/ TISCO/ TVO/ TOP 

Buy: CPF 

Technical View 8����" 1150 *�� 8�� 1125+/- *�� 8��� �� 1160-1165 *�� ��ก0���& 
1150 *��'-.!� �$������$ก��������!�.����"1O���.' 
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Action and Stock of the Day 
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�������������������������������� ��� �!"#�$��������
����%�&�'�ก)$��ก!�
#*�ก���+� ,�-.����,��
ก��
��ก���
)� 
/���&�'�ก)$%��$�� ก�������ก�&ก����/����������� ,!����
����%ก��$������%��
.����0 $-��ก!��ก���+�ก1
�! ��ก/�����)�/��
�����
)2"��.�/3)�-��
���� .��4�5�� SET Index �>����?����/�# 
2 ��ก 8.53 $�!���B�/�# 1150.18 $� ���!B�+��ก��2"��%�� 30,326 ������/ 

ก���!��
0 /�#�>��ก ���D�,ก� ก���! Person +1.69%, ก���! Profession +1.15% ,�-ก���!���1ก +1.02% 
%M-/�#ก���!���ก �����ก���!N������ -1.08%, ก���!�> 
��+!� -2.43%, ก���!3��+�� -1.44%, ก���!�.����0 -
0.59% ,�-ก���!��.�ก��.���� -1.00% 

t�J������ �!������� 


������5���������������"#����$-�+�"#��D��5�ก���,+� �������������,��D�������
��+��!ก����
���&�'�ก)$
5�$�� �����D�ก1
�! 
��$�� ,�- HSKI ��$STU�
��D� ��ก�ก)ก���ก1�ก*�D�
�� �ก�./�#/��ก��$��$-4���
+���� ����ก����)��N)#!�
)! �N"#�ก�-
����&�'�ก)$ 

.*����� SET INDEX ������+����$-�����������?����/�# 4 .B�,�� 1140+/- ����ก�-,.��)�/��
�����
)��)#!2"��

.�/3)5���
��/�#�-��
�����������1�D��� ��ก/�����+��������กD�.-/����Z$$��N"�����D�+���%���!�ก,��� /*�5��
,��%��/*�ก*�D���$�ก)%[����?��-�-\  

�����D�ก1
�! MBKET ��"#����ก�-,.��)�/��
�����
)�-��
�� ,
����D!�.�!��_���*����กก����/��5�
������
�������ก)5�!� ��!_[�
������D/�D� �N��-.`�N+����/��ก����)�/�#���5��-��ก����)� �ก ��กก������/��
ก����/��/�#$*�ก� ก�����?���"#��D%.*�+�a 

MBKET �$����'$�76$"�ก�.' SET INDEX �'"�����9'ก�����'" 1,200 *�� J� '��$�������กก��
�$���F�J'����� � 60% 8���$6��� 40% ��?����/�# 9  ก��
�%�/��N��b
���� ��ก SET INDEX ���,��
���.*�+�a 1130/28 $�  

�u**�������F������� 
1. ������ก����	
�� FOMC ������ ��������������ก��: �N��-._��ก��Mb �Z$$���� ��"#�����S$-!�

%��$*�ก�5�ก������#��,���� ����ก����)� �N��-`�N��!�&�'�ก)$���B!�+��!�.�#�� �N���,
�
!�!!��%���S
��/)&/���&�'�ก)$5��-�-ก��� _[� ��� 
��ก��$������ ,�-�.�����)!/��N�b 
��?�.)#�/�#
���
)
�!   

2. ����������ก��ก�	�� ������ก��!�����: ������� $��$-,_��� �����&�'�ก)$ 2[#�$-��?���-�1�
����*�
��/)&/��� ����ก����)� ,�-ก��+��� ��?�D�D�.B�!�ก/�#/��ก��$��$-.��.�aa�M4���+���
� ����ก����)�  ��cN�-������)#� /)&/����
���ก������ ���� M �Z$$����
����)#!+�ก��Mb
���$-!�ก��4���+���5���
������!�ก�)#�%[��  

3. ����ก�� Technical Rebound /� : ��ก������$��.��.�aa�M4���+���� ����ก����)��N)#!�
)! 
��กก��ก�����������%��
������5������� ,�-
������D/�5����� 2-3 ���/�#4���!� ���!��>
 �ก�.%��ก���ก) Technical Rebound %[��D�����ก��  

4. ก��0���!�1 2 �3���45� PER12 �:�;<�ก=�� 12x ��?�=5���@ 9:  M �-���>���/�# 12 !�.+. SET INDEX 
2"��%�� PER12 /�# 12.12x ,!����$-��?��-��/�#,N��!"#��/���ก��5���
%��
������D/�/�#4���!� 
,
����.`�N+����/��ก����)�/�#���5��-��ก����)� �ก /*�5����ก��/��
�����
)!�%��$*�ก�5�ก��
������*����ก%��N��b
ก����/������ก��  

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 ������ ���ก������� 
 PER11 PER12 PER11 PER12 
SET INDEX 15.20 12.12 15.33 12.21 
PSE 18.38 15.34 18.24 15.28 
JSE 20.35 13.59 20.50 13.57 
KOSPI 24.30 10.00 24.07 10.04 
TAIEX 18.80 15.20 19.01 15.31 
Straits Time 9.80 13.90 9.84 13.92 
SHCOMP 12.82 10.05 12.82 10.09 
Source: Bloomberg 
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ก�����ก���$��������� jj/0�'k  !� 8ก. 
1 CPF : �����+� 37.00 "�� ����������� 38.75 "��  

a MBKET +�ก*�D�.�/3) 1Q55 $-%���
�� ���/��� yoy ,�- qoq ��"#��$�ก��?�
D
�!�.,�ก/�#��)#!��!��ก����)�%�� CPP �%��.B���ก����)���!%�� CPF 
���,
��"�� !�.+.
��?�
��D� ,�- +����$-!�ก�����/[กก*�D�N)�&'D!�
#*�ก��� 3 N��������/ $�กก��
��-�!)�!B�+��.)�/��N�b5�!�%�� CPV 
�!!�
������a��5�!� 

b ,�-!�!�!!����)���ก�����!�ก
��,�� ��!3��ก)$5��x 2555  �+����ก*�D��ก
)$-
%���
��.B�_[� +39% yoy ��?� 2.14 �!"#�������/ �
)� 
,��ก���ก�-  �����%��2"��
3��ก)$%�� CPP 2[#�$-�.�)!&�ก�`�N5�ก���
)� 
�-�-��������
����"#�� $�กก��ก���%[��
��?�4B��*�3��ก)$�����%�� �ก ,�-.��4�5���ก)ก����-���
��%�� (Economy of 
Scales) ,�-ก����)���
��/��D�!���-.)/3)`�N!�ก%[�� 

c ��ก$�ก���� ��-!�Mก��ก*�D�%��������!� Upside Risk ��ก EU ���a�
5���*��%��Dก�
,��,%1�$�กD/�D���ก+����  ��Z$$������B��-�����%���
��ก��
��$.�� ,�-��"#����!�+��!
��?�D�D�.B�/�# EU $-���!�
)5�����ก����x 2555   

d ��-ก�&$�����)��Z�4� 2H54 �����- 0.60 ��/ %[�� XD ���/�# 10 N.+. +)��?�
4�
��,/�$�ก��)��Z�4� 1.6%  

What will DJIA move tonight? ����������1ก��;B��5C����D��E� �;E�5�F ��� ก����	
���G�, 1��;�I�ก;��� �J��ก��������.�. 
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Fund Flow Analysis 
 

Fund Flow in Emerging Markets 
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Short-Selling ������  
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Foreign Investors Action ������ 
�4F���+��$�(�
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��ก��/��
�����
)2"��.�/3)5�
������D/���?����/�# 2 ��ก��1ก���� 459 ������/ ��! 2 ���/*�ก��2"��.�/3) 
2,477 ������/ ,
� Short .�/3)5� SET50 Futures ��?����/�# 4 ��ก 647 .�aa� ��! 4 ���/*�ก�� Short 
.�/3) 3,657 .�aa� �!"#� S50H12 �>���"� SET50 Index �����
����"#�� /*�5�� Upside %�� S50H12 
$*�ก�
����"#�� 
,
���ก��/��ก���!���2"��.�/3)5�
��
��.��������?����/�# 29 !�ก_[� 12,721 ������/ ��! 29 ���/*�ก��2"��
.�/3) 217,767 ������/ .-/���.`�N+����/��ก����)�/�#���5��-��ก����)� �ก 

 �*  NVDR 2�����*�412�
�/�
 ��� 
����	����� 2  
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
          

ก��2"��%��4��� NVDR ������2"��.�/3)��ก 1,372 ������/ $�ก���ก�������2"��.�/3) 3,506 ������/  
`�N��!.���D���
��D���� 

1. ก���!3��+��ก���!�D����+��!.�5$.-.!���,���.� 614 ������/ 
�!!����ก���!����� 
2"��.�/3) 309 ������/ ก���! ICT 2"��.�/3) 178 ������/ ,�-ก���!�.�����)!/��N�b 2"��.�/3) 168 
������/ 

2. .���ก���!�> 
��+!� ก���_Bก%��.�/3).B�.� ,
�ก1�N��� 61 ������/ 
�!!����ก���!N������ 
%��.�/3) 53 ������/ ,�-ก���!��.�ก��.���� %��.�/3) 41 ������/   

 

 

 


������ ������ 
(US$ ����) 

���ก������� 
(US$ ����) 

YTD 2555 
(US$ ����) 

2554 
(US$ ����) 

TAIEX -5.2  86.7  3,857.1  -9,346.0 

KOSPI -148.2  29.6  8,586.8  -8,583.7 

JSE 50.1  36.8  251.4  +2,852.9 

PSE 17.2  -0.5  587.1  +1,329.4 


������������! -0.6  1.6  -78.6  +95.4 

SET INDEX 15.0  81.0  1,913.1  -167.0 

 


������ ������ ���ก������� 

������ (������/) 

+459 +2,477 

SET50 Futures (.�aa�) 
-647 -2,128 

SSF  (.�aa�) 
+72 +735 


��
��.������ (������/) 
+12,721  

 

/0�'����6�-$��� �-��.�����6 
(� ��"��) 

% �-��.�ก��/0�'
1� 

1�����6
�-$��� 

�-��.�����6 
(� ��"��) 

% �-��.�ก��1� 

SCB 304.69  28.64  DTAC -112.59  18.69  

CPF 225.32  13.41  TOP -106.45  9.45  

ADVANC 166.89  23.14  KBANK -88.10  48.28  

BAY 155.01  24.78  PTTGC -68.89  4.62  

KTB 136.11  10.69  SCC -66.88  13.72  

 

Stock Total Value 

(mn Bt) 

% of trading 

Volume 

Avg.Price 

(Bt) 

 IVL  102.20 6.35% 38.58 

 BANPU  91.40 5.84% 619.02 

 TOP  89.41 8.19% 70.46 

 KBANK  62.00 6.53% 144.11 

 SCC  54.97 8.69% 348.81 
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WORLD EQUITY MARKET MOVEMENTS THAI STOCK MARKET MOVEMENT 

Stock Market Closed % DoD % WTD % YTD INDEX Closed % DoD % WTD % YTD 

DJIA 12,959.71  0.3  0.3  6.1  SET INDEX 1,150.18  -0.7  -0.7  12.2  

NIKKEI 9,889.86  -0.4  -0.4  17.0  SET50 INDEX 807.65  -0.9  -0.9  12.4  

HSKI 21,134.18  0.2  0.2  14.6  ENERGY 21,668.69  -1.1  -1.1  8.6  

KOSPI 2,002.50  -0.8  -0.8  9.7  BANK 423.02  -1.4  -1.4  12.5  

SHANGHAI COMP 2,434.86  -0.2  -0.2  10.7  ICT 140.16  0.3  0.3  15.1  

TAIEX 7,927.55  -1.1  -1.1  12.1  PROPERTY 163.14  -0.6  -0.6  12.9  

BSE SENSEX 17,577.88  0.4  0.4  13.7  CONMAT 8,854.83  -1.0  -1.0  9.9  

JAKARTA COMP 3,987.35  -0.1  -0.1  4.3  TRANSPORT 97.28  -1.1  -1.1  13.9  

PSE  4,975.17  -0.1  -0.1  13.8  COMMERCE 20,741.69  0.0  0.0  25.7  

HO CHI MINH INDEX 428.02  -0.9  -0.9  21.8  MEDIA 60.98  1.0  1.0  9.9  

MSCI AP EX JAPAN 439.49  -0.8  -0.8  11.9  PETRO 1,071.82  -2.4  -2.4  17.8  

Source: Bloomberg 
   

Foreign Brokers and Top Retail Broker Positions
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Yesterday 1 Week 1 Month

Yesterday 6 -73 496 -41 160 -202 -48 53 29 -190 215 -917 -511 

1 Week -217 394 20 -410 -909 -1,715 552 -587 1,055 464 240 -2,842 -3,956 

1 Month -1,791 1,579 2,669 16 4,840 -1,328 2,781 -4,500 -1,314 4,324 -2,458 -1,934 2,960 

ASP BLS KSMACQ CLSA CS DBSV JPM KGI MBKET PHATRA SCBS UBS Sub-Total

Source: SET SMART
 

Regional Foreign Fund Flows

-2,000 
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2,000
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4,000

5,000
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10,000

(m
nU

S
$)

Yesterday WTD Net YTD Net

Yesterday 270.95 50.094 17.1955 -148.21 -5.18 14.97 -0.646

WTD Net 217.57 50.094 17.2 -148.21 -5.18 14.97 -0.646

YTD Net 7709.79 251.362 587.06 8586.83 3857.05 1913.12 -78.577

India* Indonesia Philippines South Korea Taiwan Thailand Vietnam

 

Source: Bloomberg
* India and Thailand Update as of 9 Mar 2012
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NVDR Trading Data by Stock  

(As of 12/03/12) 
 

Top 20 Net BUY  Top 20 Net SELL 
  Value (Btmn)    Value (Btmn) 
  

Buy Sell Total Net 
   

Buy Sell Total Net 
SCB 320.81 16.12 336.92 304.69  DTAC 26.94 139.53 166.47 -112.59 
CPF 232.45 7.13 239.57 225.32  TOP 49.61 156.06 205.67 -106.45 
ADVANC 177.28 10.39 187.67 166.89  KBANK 426.35 514.46 940.81 -88.10 
BAY 156.49 1.49 157.98 155.01  PTTGC 27.12 96.01 123.12 -68.89 
KTB 142.58 6.47 149.06 136.11  SCC 53.28 120.15 173.43 -66.88 
THCOM 154.72 19.07 173.79 135.65  BANPU 51.59 103.31 154.89 -51.72 
CPALL 199.57 81.82 281.39 117.74  SIRI 2.69 43.61 46.30 -40.92 
LPN 108.75 8.62 117.37 100.13  JAS 3.65 28.93 32.59 -25.28 
THRE 83.73 6.05 89.78 77.68  BGH 2.27 25.74 28.01 -23.46 
SC 75.89 11.27 87.16 64.62  BJC 2.56 25.69 28.25 -23.13 
TISCO 57.25 1.83 59.08 55.42  TMB 4.48 20.82 25.31 -16.34 
BBL 553.86 499.19 1,053.05 54.67  GUNKUL 0.53 14.72 15.25 -14.19 
PTT 280.08 229.94 510.02 50.14  RAIMON 0.98 11.05 12.04 -10.07 
MINT 43.31 0.15 43.45 43.16  HMPRO 4.18 13.28 17.46 -9.10 
TUF 44.53 3.47 48.00 41.07  BIGC 6.93 13.20 20.13 -6.27 
PTTEP 41.23 3.59 44.82 37.64  STA 6.96 12.76 19.72 -5.79 
EARTH 21.93 0.03 21.96 21.90  SOLAR 0.52 5.49 6.00 -4.97 
THAI 25.13 4.45 29.58 20.68  EGCO 0.95 4.60 5.54 -3.65 
SCCC 20.73 0.06 20.79 20.67  PLE 0.07 3.67 3.74 -3.59 
MAKRO 20.17 1.36 21.53 18.81  CWT 0.52 3.49 4.01 -2.97 
            

       

 

 
 

Top 20 Most Active 
   Value (Btmn) 
  Buy Sell Total Net 
BBL 553.86 499.19 1,053.05 54.67 
KBANK 426.35 514.46 940.81 -88.10 
PTT 280.08 229.94 510.02 50.14 
SCB 320.81 16.12 336.92 304.69 
CPALL 199.57 81.82 281.39 117.74 
CPF 232.45 7.13 239.57 225.32 
TOP 49.61 156.06 205.67 -106.45 
ADVANC 177.28 10.39 187.67 166.89 
THCOM 154.72 19.07 173.79 135.65 
SCC 53.28 120.15 173.43 -66.88 
DTAC 26.94 139.53 166.47 -112.59 
BAY 156.49 1.49 157.98 155.01 
BANPU 51.59 103.31 154.89 -51.72 
KTB 142.58 6.47 149.06 136.11 
PTTGC 27.12 96.01 123.12 -68.89 
LPN 108.75 8.62 117.37 100.13 
THRE 83.73 6.05 89.78 77.68 
SC 75.89 11.27 87.16 64.62 
TISCO 57.25 1.83 59.08 55.42 
TUF 44.53 3.47 48.00 41.07 
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�������������� ���4�5#ก6* - ก���$6���t-�6t�� 

 ����#'���6ก� 

 � �G��������$��ก�� Stress Test 1'$������1���F��. 19 8�.$: `��5
�.!!
)����&�'�ก)$
.����0 __�� ,�-�ก)�)ก�
)5�
��������ก+����  �$-!�ก����-ก�&4�`��5����/�# 15 !�.+.�N"#���?�
ก�����-�����/��%��3��+��!�+��!,%1�,ก���!�ก�����N���5 

� '�1�����$"�����c��0'� ก.J.1'$����#P ''ก��8.ก�.����: /�#�-�� -US$2.317 ,.����� 
�/���ก����������ก��%���xก���/�# -US$2.225 ,.����� �/���ก��
��+�/�# �US$2.29 ,.�����  

   
 
 
 
 
 
 
 
 

 �9�� 

 � ����������.���$'�-�����'�����6�$6�7.����0'ก��/t�F�����������: ����!�ก����-��!5����/�# 
12 !�.+.  ���-3���!�.+������B +����$-D�.������/�# 14 !�.+. ����ก��2 �������"#��D%%��ก�������)�
�������"� ��ก$�ก���ก��2 ��"#�!�#����$-D����ก���%�����! Bond Swap �
1! 100% 
�!�����!��/�#ก*��� 

� ��#"��'�$ก{5���"����8|�ก���� ��6��70&'��&'-.'�4�:  �4B�กB������)��N��� 5% %��!B�+�� ,�-
.�!��_�����)�กB�.���/�#���"�D�/���$*���� �N"#�ก��2"������5�!� ���� ก�������)��N��� GBP10,000 $�ก�)!
/�#
������ GBP40,000 �N"#�2"������!B�+�� GBP200,000 +����$-����4B�2"��D���� 100,000 +� ,�-.����
ก��$������ 50,000 +� 

� CDS Spread 9�����ก��J6&�1O���.'��0&'$: �!"#�
����)#!ก���!�5����*����กก�� ��
��ก.5�ก��,ก�D%
�Za������.�3��M-%��
���� ,�-!�+��!��?�D�D�/�# ��
��ก.$-��"�ก,��/������ก��ก��2 ���ก��
%�� Haircut ก�����?�$�/�#.����+��!�.�#��5��,ก�N��3��
� 

 

 
 
 
 
 
� �4�5#ก6*'6����F� 4Q54 ����� 0.7% qoq: 
�!+� �/��ก��
����%/�#��-�!)�+����,�ก .���
�.*�+�a

!�$�กก�����������-!�M5��$���������������%��`�+��� ก���ก�����.�+b`��5���-�/&/�#����,� 
��ก�/���ก���xก��� GDP �)
����
�� 0.4% yoy ,
��ก���
��+�/�# -0.5% yoy   

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 CDS Spread 5 �� ������ CDS Spread 5 �� ���ก.'��� � 
ก��2 Closed 25422.81 
 ��
��ก. 1245.86 1212.17 
���#��&. 182.83 181.50 
����!�� 76.71 76.27 

 

US : Non-Farm Payrolls US : Unemployment (%) 

  

Source: Bloomberg Source: Bloomberg 

 

Italy : GDP (% QoQ) 

 

Source: Bloomberg 
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 *�� 

 !�.�� 

 �'�7�8�/6G+ก 

 � '���&$/0�'���0&'$*�ก���0'� �.�. 1'$��&����1������กก�.����: +5.7% yoy $�ก/�# +6.3% yoy 
5��"�� 3.+. ,�-�ก���/�#
��+����$-%���
���N��� 4.4% yoy $�กก��STU�SBก*����ก��4�)
/�#���$�
%[�� �����ก)��
�.)��!) ,�-��
���*�/��!+��������,��/�#.�5���� 70 �x %��D/� 

� |�|�6�t��'�����ก�����0'� �.�. 1'$�����/�1�����&�����F��'" 6 ��0'�: +0.2% yoy 
$�ก/�# +2.9% yoy 5��"�� 3.+. ,�-
#*�ก���/�#
��+�/�# +0.9% yoy $�ก4�%���/&ก��
��'$�� 
��!_[��Za������5��� ��/�#�"��"��.��4�
�����.�+b`�+ก��.����ก%��!����2�� 

 !� 

 !�.�� 
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ก�����0&'�!��1'$'�����'ก�"�� 8�� CDS ��&������ 

(+�(
4��*��F� LIBOR ���1��กLM�(��24
2ก��+กก
��-
 ���-
�	#1�(�
�1ก���2
���ก��
	 

 

 

� '�����'ก�"�� LIBOR3M ��6&���$�����%������& 2 
1. LIBOR 3M = �>/�# 0.4736% /��
��  
2. HIBOR 3M = �>/�# 0.4014% /��
����?����/�# 7  

� Ted Spread �J6&�1O����%����8�กF��'" 6 ������ก�� : �>/�# 0.3973% �N)#!%[�� 0.51bps $�ก
�� 5 
���/*�ก��ก���������� 2.25bps 

LIBOR Rate: 3M US TED Spread 

 
 
 
 
 
 
 
 
 

 

Source: Bloomberg 
 

 

N�(1� ��O��6��(�����
�P�2����(�	
�O+�45B� Q�2�RO
*ก�$�4O��6��(��*2*
ก � 
 � -2 
 	  # 
 ก  � � ก � �� �  Supply 
O� � 6 �� ( � ,$ � 3 / 4�  5 D * ��� �� ก � � �$ �
(�
�,
(+;<1�$�6+����	�����  29 1�ก 1.3 
/4<���0
��
�  

 

 

� ����J���"���F������4: 4�
��,/�N��3��
�������D/�`�N��!����
���N)#!%[�� �*� �ก���!
N��3��
��-�-ก���-��� $�ก,��ก�� Supply N��3��
�������-N��3��
� 3�/. ��5�!�/�#$-��>��-!B�
5����/�# 14-15 !�.+.��� .��4�5�� Yield N��3��
�����ก����%���%[�� %M-/�#��ก��/��
�����
)2"��.�/3)��?�
���/�# 29 N���!ก��!B�+�����,���_[� 12,721 ������/ $�ก���ก�������/�# +10,599 ������/ /*�5��
._��-2"��.�/3) YTD �N)#!%[��
����"#��/�#�-�� 274,821 ������/  
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Thailand : Government Bond Yield Curve 

 
Source: ThaiBMA 

 

Term Yield Change (bps) 
1 Month 3.00899 - 

3 Month 3.01848 +0.14 
6 Month 3.05006 +0.14 

3 Year 3.30541 +2.76 

5 Year 3.42317 +3.04 

7 Year 3.50053 +4.20 

10 Year 3.55478 +5.15 

 
Thai Baht Implied Interest Rate Movement 

Term 09/03/12 08/03/12 06/03/12 05/03/12 02/03/12 01/03/12 
2 Day 2.67 2.83 2.8 2.75 2.85 2.78 
1 Week 2.75 2.8 2.82 2.79 2.84 2.83 
1 Month 2.64 2.75 2.73 2.7 2.8 2.83 
2 Month 2.67 2.68 2.69 2.68 2.78 2.73 
3 Month 2.78 2.79 2.74 2.74 2.79 2.82 
6 Month 2.93 2.93 2.9 2.89 2.91 2.92 
9 Month 2.99 3 2.97 2.96 3 2.98 
12 Month 3.1 3.09 3.05 3.04 3.07 3.09 
Source: BOT 
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�	
4����2�3��1�,�2�O+�45B� /���#��
�
2�
�(�	��5�Y�M�ก+#(�-
ก	�
�
� 

� �������&$1'$�����4!��J6&�1O�����ก� ': CDS Spread %����-�/&D/� ���� 5 �x �>/�# 
140.20bps $�ก���ก�������/�# 139.24bps ,
� CDS Spread %��$�� ���� 5 �x �N)#!%[�� !��>/�# 
115.08bps $�ก���ก������� 115.08bps  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
 

�	
4����2�3��/���Z �O+�45B���Fก�012 � CDS Spread 1'$����#P �J6&�1O�����ก� ': CDS Spread ���� 5 �x%��.����0 �>/�# 34.38bps $�ก
���ก������� 34.00bps ��?�D�5�/)&/������ก��+��!�.�#��/�#� �ก  

 

 

 

 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 

t��������� � � ����������������&������ 

�
	Q#��E����(�	5B�	����� 4 (+�(�1ก��  (�
,�	��	ก2������P�12�
�#-
ก�� #
ก(�	��5
���11ก#����<1� ก.O.����(+�Q((�-
ก	�

� 
 � ก 
 � DE   (� �� ก � � �$ � 2� � 4� � 	 
 4
�
�/	���,+��	ก(�1ก
� ก0P5�[./

/���+�3�2$Q��  �*�1��N�ก
���*,$4
�\��<��� 
 
 

�����.�$�����4:  
� DJIA ���"���1O�������& 4 �6��.'ก�� : ������ $�.b����
��%[�� 37.69 $� ��"� +0.29% �>/�# 

12,959.71 $� ����
��%[�����/�# 4 
)
��ก�� ,
�ก���+�"#��D�����,ก���
��5�ก���,+�
����#� !�ก��2"��
%�� ,�-���!� Upside /�#$*�ก� $�ก�Z$$����ก�� ����$����������%���ก��+���"�� ก.N./�# 
US$3.14 �!"#����� /*��-��.B�.�5���� 22 �x ,�-��.����ก�"�� ก.N. +18.4% yoy ����ก���+�
%��
��/�# +31.0% yoy .��4�5������ก���!3��+������
���� 0.7% �����D�ก1
�! 
�����!�!�!!����)�
��ก
��ก��,ก�D%�Za������.)�5��� �� ����ก������ +��.��������%��ก��24���N��D����� ,�-+����$-
D������)��������"����/�# 2 $*���� 1.3 ,.������B �`��5�.����b��� ,�-��ก��/����B4�ก����-��!�S
5�+"���� ���$-!�ก��5��� �����N)#!�
)!�N"#�ก�-
����&�'�ก)$��"�D!� %M-/�# VIX Index ��� -8.6% yoy 
���"� 15.64 $� 

� |��'"8��J���"�������#P ���"���F�ก�'"8�": ��"#��$�ก%��Z$$��5�!�����*�/)&/��ก����/�� 
%M-/�#��ก��/���+��!+������ก�#��ก��ก��.��.�aa�M!�
�ก��ก�-
����&�'�ก)$���5�!�%���S5�
ก����-��! FOMC +"���� %M-/�#ก����>��-!B�N��3��
�.����0 ���� 3 �x ����)� US$3.2 �!"#�����!�
���.�+b������ก���/�#+�  �5�� Yield 0.456% .B�ก���
��+�/�# 0.450% $�ก���.�+b$�กก���!
3��+��ก���5�
�����-�/&/�#��� /*�5��`�N��! Yield N��3��
�.����0 �-�-.���-ก�������
���N)#!%[��
��1ก����  ���
��4�
��,/�N��3��
�.����0 ���� 2 �x %���%[����ก 0.4bps �>/�#�-�� 0.322%, ��
��

Thailand : CDS Spread 5Yr Bond 

 

Source: Bloomberg 

 

USA : CDS Spread 5Yr Bond 

 

Source: Bloomberg 
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4�
��,/�N��3��
����� 10 �x %���%[����?����/�# 4 ��ก 0.5bps �>/�#�-�� 2.033% %M-/�#��
��
4�
��,/�N��3��
����� 30 �x ก���!�����
����+����,�ก5���� 4 ���/*�ก�� -0.7bps �>/�#�-�� 
3.171%  �5�+"���� $-!�ก����>��-!B�N��3��
�.����0 ���� 10 �x ����)� US$2.1 �!"#����� 
�!���
N��3��
����� 30 �x ����)� US$1.3 �!"#����� 5����/�# 14 !�.+. +)��?�����)���!/���.)��5�.����b���/�# 
US$6.6 �!"#�����  

VIX Index Fed Fund Rate Futures 

 
 
 
 
 
 
 
 
 

 

Source: Bloomberg Source: Bloomberg  

 
 

Asian’s Equity Market Wrap                                                

 

NIKKEI 9,889.86 -0.4% 

Key Factors 
����
�������,�ก5���� 3 ���/*�ก�� ��"#��$�ก 
1. $����������%���ก��+���"�� ก.N. .B�/�#.�5����ก��� 20 �x $�ก

�Za������.)��� �� %M-/�#ก���*��%��STU�
��$����.�+b5���-�/&/�#
�N)#!%[�������/&ก��
��'$�� ก������4�)
�+�"#��$�ก�,�-%��5��ก��$��
��?�.���5�a�����
����  �  Komatsu -1.8% 

2. +����)����/�#STU�
����?�,%1�+��%[��$�ก$�
#*�.�5���� 10 �"�� /*�5����ก
��/��!�!�!!����)���
��4���-ก��ก������5�ก���!.����ก .��4�5�� 
Canon Inc -1.5%, Nintendo Co. -1.2% 

HANG SENG 21,134.18 +0.2% 

  
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

Key Factors 

��STU�
��!��>��ก5����� 15 ��/�.�/���%��ก��2"��%�� ,
��������ก.���
5�a�����
���� ��"#��$�ก  
1. ��ก��.����ก�"�� ก.N. %��$��%���
��
#*�ก���/�#
��+�!�ก ,�-

.��4�5����ก��+��%���!�ก/�#.�5���� 22 �x ก������/�#!����D�$�ก

�����-�/&5�.�.���/�#!����.*�+�a����
����  �  Foxconn -3.6%, Li 
& Fung Ltd -1.5% 

2. China Railway Construction -7.3% ��������."�N)!Nb  Xinhua News 
�-��������ก��.�����_DS+��!��1�.B�5��!"�� Hubei D����+��!�.�����
$�ก��/�#
ก��!���������ก ��?���-�1�ก����
�������"#�5�ก���!����ก�� 
�����
���ก������$/*�5����������"#��ก��N)$��M�ก��ก��.���� +��ก��
�"#�\ ��กD� .��4�5��  China Railway Group Ltd. -5.4% 

3. ����%��ก��� � ��1ก ����
��%[�� %M-/�#����%��5�a����������/*�5��
����.�!��_STU�!��>��กD� 5�����/���
��  � China Mobile Ltd. 
+3.9% ���� Credit Suisse Group AG ,�- HSBC Holdings ,�-�*�
2"�� $�ก!�!!����)���ก
��ก��STU�
��%��
��.!��b/ S�, ��
��
4�
��,/�$�ก��)�4��4�.B� ,�-N����ก��%���+�"�%����-�� 4$� /�#$-
4��ก��4���-ก��ก��5����+
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0.31%
0.29%

0.07%

0.23%

-0.40%

-0.78%
-0.74%

-1.10%

-0.29%

-0.11%

-0.19%

0.09%

-0.03%
-0.11%

TAIWAN TAIEX
KOSPI

SET
NIKKEI

MSCI ASIA PAC
SHANGHAI 

PHILIPPINE SE 
JAKARTA 

STAITS TIMES
CAC

FTSE
HSKI
DJIA
DAX

Update: Mar 13 @ 7.30   Source: Bloomberg

World Stock Market Movement
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SHANGHAI 2,434.86 -0.2% 

Key Factors 
����
��%[��+����,�ก5���� 4 ���/*�ก�� ��"#��$�ก  
1. Poly Real Estate ��)'�/�.����0 �����.��%��$������
���� 3.9% ����

��)'�/��>�4������%�� 2 �"��,�ก%���x 2555 �
����_[� 31% yoy 
,�-��%�������"�� !.+. � ก.N. %��$����� 25% yoy ก��
�����ก�&ก����/��5������"#�\ 5�ก���!����ก��  � Gemdale Corp -
2.7% 

2. ก���!3��+������
��������ก������$����������.)���"#�.ก����)�����
�"�� ก.N. ��B�/�# 7.11 ,.��������� ��"� US$1.13 ,.����� 
#*�ก���/�#

��+�/�# 7.50 ,.��������� ,�-���$�ก 7.38 ,.���������5�
�"�� !.+. .��4�5�� China Construction Bank Corp-0.4%, 
Agricultural Bank of China Ltd. -0.4% 

3. ����.����ก����
���� ����$����������%���ก��+���"�� ก.N. .B�
/�#.�5����ก��� 20 �x $�ก4�%�����.�+b/�#����,���$�ก�Za������.)�5�
�� �� .��4�5�� SAIC Motor -2%,  FAW Car Co -1.8% 

 
 
 
 

 
 
SET INDEX ����(�	������	����� 4 3�
�1� 5 	���-
ก
� (� �	��� 1150 #$� 2��
�-
�
�P�0�� 

����F������4 
� SET INDEX ���"����$��%������& 4 F��'" 5 ������ก��8�.8����" 1150 *�� �$���$��!� ��: $�ก

+��!ก����
���&�'�ก)$$�� ����$����������ก��.����ก�"�� ก.N. �-����!�กก���+� .��4�5��
%���ก��+��!�ก/�#.�5���� 22 �x $�ก4�%�����.�+b/�#����,������"#��!�$�ก�Za������.)�5� ก���
ก��+��!ก����
��,��%����ก��/��
�����
)ก����������
������� 1150 $� �-�������#� !�ก��2"��%�� 
ก���$-STU�
��!��>/�#�-�� 1160.18 $� ��� 8.53 $� ��"� -0.74% !B�+��ก��2"��%�����,��� 3.05 
�!"#���.  

� ��ก�$����.�$7��6/0�'����6��%������& 2 �6��.'ก��: +)��?�!B�+�� 459 ��. $�ก���ก�������/�#2"��.�/3)+)
��?�!B�+�� 2.51 N����. .��4�5�� YTD ��?�2"��.�/3)�N)#!%[��.B��-�� 5.97 �!"#���. 

� ��ก�$����N�"��F������41�����6��%������& 8 �6��.'ก��: +)��?�!B�+�� 1.59 N����. $�ก���ก���
����/�#%��.�/3)+)��?�!B�+�� 1.74 N����. .��4�5�� YTD ��?�%��.�/3)�N)#!%[����?� 2.16 �!"#���. ��ก
��/����)'�/���ก/��N�b (Prop Trade) %��.�/3)��?����/�# 2 
)
��ก�� +)��?�!B�+�� 1.02 N����. 

� ก��.�������8��ก��.�J��$$��N-ก1����ก��!� ก������7��: �*�ก���!3��+�� -1.4%, TCAP -2.6%, 
KBANK -2.1%, KTB -1.7%, BBL -1.4%, SCB -1.1% ก���!N������ -1.1%, TOP -3.5%, ESSO -
2.1%, PTT -1.4%, BANPU -1.3% ก���!�> 
��+!� -2.4%, PTTGC -3.8%, TPC -0.8% ก���!��.�ก��.���� 
-1%, TPIPL -1.9%, TASCO -1.5%, SCC -1.1% ก���!�.����0 -0.6%, SPALI -2.1%, AMATA -1.8%, 
QH -1.6%, LH -1.5%, CPN -1.2%, ITD -1.0%, HEMRAJ -0.8% 

� ��ก�$����.�$7��6�$�$ Short ����6��%������& 4: ��ก 647 .�aa� $�ก���ก������� Short 2,128 
.�aa� ��! 4 ���/*�ก�� Short .�/3)/���.)�� 3,657 .�aa� �!"#� S50H12 �>���"� SET50 index �����

����"#�� ��ก/���ก�-,.��)�/��
�����
)/�#�-��
�� /*�5����ก��/��ก���!��������>._��- Long 5� SET50 
Index ก��� 

Customer Type Breakdown in SET&MAI Foreign Net Position in TFEX  

  

Source: SET SMART Source: TFEX 
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0.12%

0.26%

0.07%

0.11%

0.01%

0.06%

0.06%

-0.24%

-0.75%

-0.87%

-0.10%

-0.54%

-0.94%

-1.32%

-0.69%

-0.84%

1.17%

-0.44%

-1.45%

-1.13%

-1.27%

-0.48%

-0.03%

0.53%

SHIPPING

REAL ESTATE

CONSTRUCTION

CHEMICAL

BUILDING MTRLS

FOOD

COAL

ENERGY

BANK

FARMING & FISHING

TRANS

TELECOM

Asia Pac ThailandUpdate: Mar 13 @ 7.30   Source: Bloomberg

ASIA PACIFIC VS THAILAND SECTORAL MOVEMENT

 

 SET+MAI Latest  Prior date YTD 

Institute -1,593.85 -1,739.20 -21,608.14 

Prop -1,028.39 -365.62 5,474.44 

Foreigner 458.62 2,506.49 59,654.64 

Retail 2,163.62 -401.67 -42,773.26 
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t��������6�� �9t�t�c�� 
�
�
�-
4���+� NYMEX ����(�	��3�
�1� 4 	�� /���#���
2�
�21����11ก
��<1� ก.O. 52
2(�	(�-
ก	�
�
�  �*21�
5
��$�ก
��0
�-
�*�������$�3��1� 22 
�k 
 
 �*�
�
�1��-
1�1�(�	��3��1� 4 	�� 
 
 
BDI �O+�45B�	����� 13  (+�(�1ก�� 
 
�
�
lm
2����(�	��	�����  4 (+�(�1ก�� 
/���1+����21�$.
(3/0���11กlm
21�ก
���� 
 

� ������������6" NYMEX ���"����$F��'" 4 ��� : ��+���*�!��)� NYMEX .��!���"�� �!.�. 2555 
�>/�# US$106.34/barrel ��� US$1.06/barrel ��"� -0.99% $�ก���ก�������/�# US$107.40/barrel  
,
��N)#!%[�����������?� US$106.57/barrel $�ก�Z$$��.*�+�a/�#!�4�ก�-/�D�,ก�  
1. $��������
����%.����ก�"�� ก.N. +18.4% yoy 
#*�ก���+�%��
��/�# +30% yoy 
2. ,�-��%���ก��+���"�� ก.N.%��$��/*��-��.B�.�5���� 22 �x US$3.14 �!"#����� 
3. �����D�ก1
�! ก������
���������?�D������$*�ก� �N"#���B4�ก����-��!�S5�+"����  

� ������������6" Brent ���"����$�����& 2 �6��.'ก�� : �>/�# US$127.58/barrel ���  US$0.22/barrel 
��"� -0.17% dod $�ก���ก�������/�# US$127.80/barrel  

� ������������6" Dubai ���"����$F��'" 4 ��� : �>/�# US$123.54/barrel ��� US$0.87/barrel 
��"� -0.70% dod $�ก���ก�������/�# US$124.41/barrel  

� �����'$��� COMEX ���"����$F��'" 4 ��� : ��+�/��+*� COMEX .��!���"�� �!.�. 2555 �>/�# 
US$1,699.80/ounce ��� US$11.70/ounce ��"� -0.68% $�ก���ก�������/�# US$1,711.50/ounce  
����
����5���� 4 ��� $�ก,��%��/*�ก*�D� ,�-$����������%���ก��+��/*��-��.B�.�5���� 22 
�x  

� BDI �J6&�1O�������& 13 �6��.'ก�� : �>/�# 837 $� �N)#!%[�� 13 $� $�ก 824 $�5����ก������� 
� WTI Crack �J6&�1O�� : �>/�# US$32.11/barrel �N)#!%[�� +1.60% dod  
� �����$���� Future ���"���1O�������& 3 �6��.'ก�� 8�.��6&���7.�$"�ก�$ : ��+����
��a�#���� 

�>/�# 319.30 ��� / ก) �ก��! �N)#!%[�� +0.03% dod $�ก���ก�������/�# 319.20 ��� / ก) �ก��! ����
��%[��
���/�# 3 
)
��ก�� ,
�������ก��)#!��?�D������$*�ก� ����
����%.����ก$���"�� ก.N. %���
��
#*�ก���+�  

� ������� ���"����$�����& 4 �6��.'ก�� : ��+�������������
���)����b+ �>/�# US$0.88/���b ��� 
-0.90% dod $�ก���ก�������/�# US$0.888/���b ����
�������/�# 4 
)
��ก�� �����)�������a�
5��
ก���!�.����ก������ก+���� 5�����.�.����b/�#4���!� 

� ����N�&����0'$���� CBOT ���"����$�����& 2 �6��.'ก�� : ��+�_�#����"�� 
�� CBOT .��!��
�"�� N.+. 2555 �>/�# US$13.34/bushel ��� -0.24% dod $�ก���ก�������/�# US$13.37/bushel 
����
�������/�# 2 
)
��ก�� $�ก,��%��/*�ก*�D� ������+�_�#����"��/*��-��.B�.�5���� 5 �"�� 

� ����������� NYMEX ��"���� : ��+���*�
��
�� NYMEX .��!���"�� N.+.2555 �>/�# 23.77 
�2�
b/���b �N)#!%[�� +0.46% dod $�ก���ก�������/�# 23.66 �2�
b/���b �ก) Technical Rebound ����
��+�_�#����"������
����_[� 5% 5�����.����b/�#4���!� 

� ����N.���6��.�$�� ����$���$ 3 ���� 
1. ��+�_����)���������5�
�� Rotterdam .��!���"�� �!.�. 2555 �>/�# US$98.95/
��        

��� -0.85% dod $�ก���ก�������/�# US$99.80/
��  
2. ��+�_����)���������5�
�� Richard Bay .��!���"�� !�.+. 2555 �>/�# US$103.45/
��   

��� -0.48% dod $�ก���ก�������/�# US$103.95/
��   
3. ��+�_����)���������5�
�� Newcastle .��!���"�� !�.+. 2555 �>/�# US$107.30/
��             

��� -0.88% dod $�ก���ก�������/�# US$108.25/
�� 
NYMEX Crude Futures COMEX Gold Future 

 
 
 

 
 
 
 
 
 
 
 

Source: Bloomberg Source: Bloomberg  
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ก�����0&'�!��1'$'����8�ก����&���&������ 

��+��$�P/��50
 Safe Haven 1�ก���� � �$6�-9�J�6กก��"��'.'��.����"ก�"�'���������#P: �!"#�._��ก��Mb5��� ����)#!ก���!�
[��+���
��1ก���� $�ก+��!ก����
��ก�M�%�� ��
��ก. ,�-.��� 5�ก���)����������.�3��M- ��ก/���
����%
�&�'�ก)$%��$����ก!�
#*�ก���+� /*�5����)�/��D��ก����%�� Safe Haven ����������b.����0 ,/� 

1. Yen/US$: +����)�����!"#��/���ก�������b.����0 ,%1�+�� 0.13% dod �>/�# 82.31 ���/US$  
,�-������� ��)��������+������1ก���� 2"��%��/�# Yen82.34 /US$ 

2. US$/Euro: ��)��B ��/���ก�������b.����0 �"����"� US$1.30/euro ��?����/�# 34 ����+���� 
0.26% dod �>/�# US$1.3147/euro ���.�������� +����)��B �STU�
��%[����1ก���� 2"��%��/�# 
US$1.3163/euro 

3. US$/GBP: ��)����b���ก�'�/���ก�������b.����0 �>/�# US$1.5633/GBP ����+����?����/�# 2 
��ก 0.27% dod ,�-���.�������������)����b���ก�'STU�
��%[����1ก���� 2"��%��/�# 
US$1.5640/GBP  

4. THB/US$: +����)���/ on shore ������ก���!�����+������?����,�ก5���� 3 ���/*�ก�� 0.26% 
dod �>/�# 30.62 ��//US$ �!"#�+����)������bN�)กก���!�,%1�+���/���ก����)�.ก�����ก ,!����
��)�/��
�����
)D���%��
��
��.������ ��������,��� ,!����$-�-��
��5�
������ก1
�! ���.�
����������+����)���//��
�� 2"��%��/�# 30.63 ��//US$ 

(���� 8.00 �.) 
Thai Baht - US Dollar US Dollar Index 

  

Source: Bloomberg Source: Bloomberg  

 
 

65

70

75

80

85

90

95
1-

Ju
l-0

8
1-

A
ug

-0
8

1-
S
ep

-0
8

1-
O

ct
-0

8
1-

N
ov

-0
8

1-
D

ec
-0

8
1-

Ja
n-

09
1-

F
eb

-0
9

1-
M

ar
-0

9
1-

A
pr

-0
9

1-
M

ay
-0

9
1-

Ju
n-

09
1-

Ju
l-0

9
1-

A
ug

-0
9

1-
S
ep

-0
9

1-
O

ct
-0

9
1-

N
ov

-0
9

1-
D

ec
-0

9
1-

Ja
n-

10
1-

F
eb

-1
0

1-
M

ar
-1

0
1-

A
pr

-1
0

1-
M

ay
-1

0
1-

Ju
n-

10
1-

Ju
l-1

0
1-

A
ug

-1
0

1-
S
ep

-1
0

1-
O

ct
-1

0
1-

N
ov

-1
0

1-
D

ec
-1

0
1-

Ja
n-

11
1-

F
eb

-1
1

1-
M

ar
-1

1
1-

A
pr

-1
1

1-
M

ay
-1

1
1-

Ju
n-

11
1-

Ju
l-1

1
1-

A
ug

-1
1

1-
S
ep

-1
1

1-
O

ct
-1

1
1-

N
ov

-1
1

1-
D

ec
-1

1
1-

Ja
n-

12
1-

F
eb

-1
2

1-
M

ar
-1

2

 

29.00

29.50

30.00

30.50

31.00

31.50

32.00

32.50

33.00

33.50

34.00

34.50

35.00

5/
27

/0
9

6/
17

/0
9

7/
13

/0
9

8/
3/

09
8/

25
/0

9
9/

15
/0

9
10

/6
/0

9
10

/2
8/

09
11

/1
8/

09
12

/1
1/

09
1/

5/
10

1/
26

/1
0

2/
16

/1
0

9/
3/

10
3/

30
/1

0
4/

23
/1

0
5/

17
/1

0
6/

7/
10

6/
28

/1
0

7/
19

/1
0

8/
10

/1
0

9/
2/

10
9/

23
/1

0
10

/1
4/

10
11

/4
/1

0
11

/2
5/

10
12

/2
0/

10
1/

12
/1

1
2/

2/
11

2/
24

/1
1

3/
17

/1
1

4/
8/

11
5/

4/
11

5/
30

/1
1

6/
20

/1
1

7/
12

/1
1

8/
3/

11
8/

25
/1

1
9/

15
/1

1
10

/6
/1

1
10

/2
7/

11
11

/1
7/

11
12

/9
/1

1
1/

3/
12

1/
24

/1
2

2/
14

/1
2

3/
6/

12

(T
H
B
/U

S
$)

 



Thailand Equity Research  13 ������ 2555 

    16 

www.maybank-ke.co.th 
 

 

� �u**���&� '$�6����F����������� 

  �����&���ก�4 Previous Consensus �����1*�6$ 

�u**�t��'ก�����4         

4�4�)
`�+��
.��ก��!�"�� ก.N. %��$��  ���/�# 9 !�.+.  13.9% yoy 12.3% yoy 11.4% yoy  

������+�4B�4�)
�"�� ก.N. %��$��   0.7% yoy 0.1% yoy 0.0% yoy  

��
����)��S���"�� ก .N. %��$��   4.5% yoy 3.4% yoy  3.2% yoy 

��ก��+���"�� !.+. %��.����0   -US50.4 bn -US$49.0 bn  -US$52.6 bn 

��ก��$��������ก`�+ก���ก'
��"�� ก.N. %��.����0   284K 210K 227K  

��
��ก����������"�� ก.N. %��.����0   8.3% 8.3% 8.3%  

.
��ก.)�+��.���"�� !.+. %��.����0   1% mom 0.6% mom 0.4% mom  

��ก��+���"�� ก.N. %��$��  ���/�# 10 !�.+.  US$27.28 bn -US$5.35 bn -US$31.48 bn  

ก��.����ก�"�� ก.N. %��$��   -0.5% yoy 31% yoy 18.4% yoy  

ก���*��%���"�� ก.N. %��$��   -15.3% yoy 31.8% yoy 39.6% yoy  

��.)���"#�5�!�.ก����)������"�� ก.N. %��$��  ���/�# 11 - 15 !�.+.  CNY738.1 bn CNY800.0 bn   

��.�#�2"���+�"#��$�ก��"�� !.+. %��a�#����  ���/�# 12 !�.+.  6.3% yoy 4.4% yoy 5. 7% yoy 

����+��!��"#�!�#�4B���) `+�"�� ก.N. %��a�#����   40.0 40.5  39.5 

���� Tertiary Industry �"�� !.+. %��a�#����  ���/�# 13 !�.+.  1.8% mom 0.2% mom  -1.7% mom 

��ก��+���"�� !.+. %�����ก�'   -GBP1.109 bn -   

.
��ก.)�+��3��ก)$�"�� !.+. %��.����0   0.4% mom 0.6% mom   

ก����-��! BoJ   0.10% -   

����)���/��/��
���-�������-�/&�"�� ก.N. %��$��  ���/�# 14 - 18 !�.+.  -0.3% yoy 14.6% yoy   

ก����-��! FOMC  ���/�# 14 !�.+.  0.25% -   

4�4�)
`�+��
.��ก��!�"�� !.+. %��a�#����   -1.2% yoy -   

��
��ก����������"�� !.+. %�����ก�'   8.4% -   

��
����)��S���"�� ก.N. %�����B   - -   

4�4�)
`�+��
.��ก��!�"�� !.+. %�����B   -1.2% mom -   

����a���)�.-N�5� 4Q54 %��.����0   -US$110.3 bn -US$114.0 bn   

���� Empire Manufacturing �"�� !�.+. %��.����0  ���/�# 15 !�.+.  19.5 18.3   

������+�4B�4�)
�"�� ก.N. %��.����0   0.1% mom 0.4% mom   

��%�.��.)ก���������+����,�ก���.����b%��.����0   - -   

��������*��&�'�ก)$�"�� !.+. %��a�#����  ���/�# 16 !�.+.  94.9 -   

��
����)��S���"�� ก.N. %��.����0   0.2% mom 0.4% mom   

4�4�)
`�+��
.��ก��!�"�� ก.N. %��.����0   0% mom 0.5% mom   

��
��ก��5��ก*����ก��4�)
�"�� ก.N. %��.����0   78.5% 78.9%   

���� Consumer Sentiment �"�� !�.+. %��.����0   75.3 75.7   

          

��&��: Bloomberg, ���., SET   
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1 '�-�8""��$��ก������&�8��$ก��N0'���ก���J�1'$|- "�6��� (8"" 59-2) 
���*�������& 12 ��.�. 2555 

 

70&'"�65�� 70&'|- "�6��� ����t� 
���ก���J� 

�����&!� ��/
*����.� *����� ���� �6��ก��!� ��/

*����.� 
BGH ����.�)�  ���.�//�� �._ ����.�!�a 08/03/2555 1,220,000 77 2"�� 
KC �N���5$  ,2� ��� ����.�!�a 05/03/2555 19,540 0  ����ก-�N"#���ก 

TICON &)�)N�  .!��
)����� ����.�!�a 06/03/2555 1,030,000 12.45 %�� 
WACOAL ��a�  �*����.ก�� ����.�!�a 09/03/2555 180 50 2"�� 
BLAND ����
b  ก�a$�N�.�b ����.�!�a 08/03/2555 5,000,000 0.7 2"�� 
BLAND ����
b  ก�a$�N�.�b ����.�!�a 09/03/2555 3,000,000 0.7 2"�� 

SCC �&  ��"���B�ก���
) ����.�!�a 09/03/2555 110,000 351.18 2"�� 
FSS �������  �-��&b ����.�!�a 09/03/2555 20,000 2.04 2"�� 

MATI DN �$�b  ����� ����.�!�a 09/03/2555 5,400 6.05 2"�� 
MALEE ����c�
�  ��a��
�b ����.�!�a 24/02/2555 980,000 10 %�� 

USC 3����  �N1����������� ����.�!�a 06/03/2555 39,000 8.97 2"�� 
USC )̀aa�  �)�)�- ����.�!�a 06/03/2555 77,900 8.99 2"�� 
USC �*���$  .�%��-.�+b4� ����.�!�a 06/03/2555 77,900 8.99 2"�� 
UTP �����-  �)��&�'���&b ����.�!�a 06/03/2555 4,000 5.6 2"�� 
UTP �����-  �)��&�'���&b ����.�!�a 08/03/2555 5,000 5.5 2"�� 
UTP �����-  �)��&�'���&b ����.�!�a 09/03/2555 5,000 5.5 2"�� 
TTI ก*�$�  �"#��B$)

b ����.�!�a 08/03/2555 500 26 2"�� 
TTI ก*�$�  �"#��B$)

b ����.�!�a 09/03/2555 600 26 2"�� 
WG .�)�  �>��%��� ����.�!�a 09/03/2555 20,000 76 2"�� 
AGE ��a��)&  ��"�!."�ก�� ����.�!�a 09/03/2555 7,500 5.95 2"�� 
AGE ��a��)&  ��"�!."�ก�� 5�.*�+�a,.�.)/3)/�#$-2"������ 09/03/2555 8,000 5.2 2"�� 
AP �)'M�  .���
)��*�N�&b ����.�!�a 08/03/2555 200,000 5.9 %�� 
AP &�`��ก'Mb  $��/�bN)/�ก'b ����.�!�a 06/03/2555 504,000 5.88 %�� 

ASIMAR �)�B��b  4�M)
��&b ����.�!�a 02/03/2555 54,900 1.77 2"�� 
ASIMAR �)�B��b  4�M)
��&b ����.�!�a 09/03/2555 238,300 1.82 2"�� 
ASIMAR �)�B��b  4�M)
��&b ����.�!�a 09/03/2555 400,000 1.83 2"�� 
MFEC �)��ก  ��)/�&�b ����.�!�a 06/03/2555 76,300 4.86 2"�� 

LHBANK ��/b$)
�  
������/b ����.�!�a 09/03/2555 500,000 1.42 %�� 
HMPRO �����/3  ก��M� .`M ����.�!�a 08/03/2555 40,000 12.8 %�� 

 
 
 
 
 

 ����1.�����������*�������� 

SMIT * '$�u�|��-$ก�.� 0.19 ".7-J�/'��6��6�-ก��!���"�N6�6F��. (����� �) 

SMIT %[��,/���&�'�������bD���%��D!�������� ���4B���)��� "���&)��� ,
�!&)�)���"  ���%����
�������ก�����D��x��� 
 20% �/����x
ก���/�#/*�D� 2,347 ������/ N���! ��b,4��1��ก_"�������)'�/���1ก 40% .����xก��%���N)#! �
���!��ก*�D�.-.!$����Z�4�.B�
ก��� 0.19 ��/
������  ��ก.�#����N"�����%����/N ก*�D�/��._)
)���5�!�������).�.b������*�/��!�
1!��-
B5������ 4.50 ��/ 

�����6�����8�����8�����*�ก��ก�6������� : ���!�+��!��1���?���กก��%������ 2[#���?�D�
�!/)&/��/�#���+�D����� +*�.�#�2"��5�
�x���$-4��ก��!�$�ก 2 $� +"� 1.ก��%���
��+STU�
�� %����
.��ก��!�_��
b2[#���?��Bก+�����ก%����)'�/ 2[#�$-.��4�
����%��
���1ก,%1�,�-ก��5����)ก�� ��������1ก ,�- 2. ก��STU�SB�+�"#��$�ก�,�-.��ก��4�)
%����
.��ก��!D/�������*�/��!  ����+�
��� SMIT $-!����D� 2.7 N��������/ �
)� 
 18.7% yoy %M-/�#+�$-!�ก*�D��ก
)/�# 255 ������/ �
)� 
 8.9% yoy  ����+�
��� SMIT !�,�� ��!$-$����Z�4�.*����� 2H54 /�# 0.10 ��// ���� ��!��?� 0.20 ��// ���� .*������x 2554 .�����-�1�ก����ก_"�����
��)'�/���1ก���� ������D!�!�%��!B���ก����2[#����$- update 5��*���_�D� ����$���8����� j/0�'k ����������� 4.50 "��/ �� � 
'6$ DDM (Ke 11% g 6%)  
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���.��.�/0�'�� ��������1'�8ก.� 9/��'��1O��8�.��� �F��.'����" 2 �'�/0�' 50 � ���� � (ก��$��J���ก6*) 


�����
)�N)#!.�.���ก��_"�+���������*�
��%��,ก�� ���.� " 2�!��b" %[��,/������5�a������ 2 /��!2"�� 50 �������� ���4B���)����-��
��+������Z$$����
#*�-!�+��N�/�� �� ��N��� 12-13 �/�� 
#*�.�
���,
��%��$/-�����5�
������D/�$�ก/�#�+��/� 20 �/�� ��"#���?�
4�ก�-/�$�ก`��-�&�'�ก)$ �ก  ��ก�ก��b�-�� ��)'�/!�,4��/+ �����b��)'�/�ก�#��ก���+�"#��"#! /�#5����*�
����?���
_�)� 

'NEP' ����&�� ���.�F�. 2 �� $1���&�6�-"��ก���ก�� NNCL (����� �) 

NEP .��.�aa�M��+�[#��x,�กN���ก�-cB �������/��N�b������ ".�/3)N� $��/���)�" +�� �$�������)���-ก����*�/��!$�ก NNCL ก��� 
200 ������/ ,_!D
�!�. 2/2555 ���กก*�D�$�กก��%��/�#)�/�# +�����ก 150 ������/ ��ก3��ก)$�
1!.B����ก���N)#! ���ก
b/�#5��
!��b$)��.B� 30-40% �����ก��4�)
2�����$� �̀M�b ��"#��Z�!���x 2555 !�กก����x 2554 ,����� 

'TSF' *�����กก��!� 'Q2' ก���O&��� �8'��J'����6$���J6&� 300 � ��". (����� �) 

'TSF' ��)#! ก����D�,��bN��b
�)�+b�%��ก�-����D
�!�.,�ก%���x��� 20 ������/ ,
�$-���/��N�b�
1!/�#����D
�!�. 2��ก 40-50 ����
��/ !�#�5$ก*�D��"��2�����.�+������,��bN��b
�)�+b�N)#! 300 ������/ �21�.�aa� 16 !���+!��� +����D�/����x�
)� 
�c��#� 30-
40% ก*���%[�� XW ���/�# 20 !���+! 2555 N���!.��2)ก!�����,$ก�Z�4�4B�_"�������1�\ ��� S�ก ��ก�����b "2"��" !��ก*�D�/����x 150 ����
��/ �+�-��+���!�-.!/�# 1.20 ��/ 

TTW ���$/0�'���ก6*���� 3-4 ��� �u����!� ����� 5 J��� �� �.$/6กก��!�8*.�"�������$O� 2 (1.���� �) 

TTW ,��!2��!�$�$��%��D�2"��3��ก)$��*� 3-4 �� ��#��x��������D�N��� 5,000 ������/ $�ก�xก���/�#/*�D� 4,600 ������/ .��2)กก*�D��x���
,$�!! /������/[ก���D�$�ก +��ก����*��[! 2 �%��!��
1!�x 190 ������/ 
�������`��5� 5 �x $-�N)#!.�.������D��"#�/�#D!�5��
��*���-����?� 35% $�ก�Z$$������B�/�# 4-5% 

SGP ��!� �� $��"LPG !�����1'�1�8*.� (1.���� �) 

SGP �4����������+� LPG �����D��N)#! ,
�
���.����)��%��ก��/����� ��#�D
�!�. 1/55 ��%���
)� 
 ��� ������+���*�!��-
,��N�$�N��� ก����
���%���x��� 5 �!"#�������/  
 30% %�����4�
��,/�$�ก��/��5�
�����-�/& 

PB �70&'�����'�1�J�.$13% ���$4Oก5��$�������J�.� (1.���� �) 

PB 
���������%���x��� 
 13% $�ก�xก��� 5.53 N��������/ ��
�.���.�)!ก��%�� ��ก.)�+��5�!�ก��� 10 ���ก�� ก*����ก��4�)

%�!�Z����b�N)#!%[�� 20% ,�-ก��.����กD�a�#����!�ก%[�� %M-/�#
����� 500-600 ������/ ��/���+�"#��$�ก�5�!� N���!��1�&[ก'�

��N!�� 

BJC ���"�����6�� �'�ก3-5%' �$� ����J�.$�����������8J$ (|- *��ก�������) 

����b��# ��+�ก��b �4�/���������+�.)�+���N)#!�c��#� 3-5% $�ก
��/����
_�)�����
���N)#!%[�� ������+���*�!��N��� �
���!�����
��4�
 �����,ก���N"#�5��ก��23��!��
),/�,��N�$��
��/�� ������ก'�!��b$)�� �x���/�# 26.4% N���!
����������D� 
20% $�ก�x 54 /�#/*�D�� 
3.12 �!"#�������/ +�5����)���/���x��� 3 N��������/ D!���!ก���%���/ก �����b 

'SPCG'���$ก'$��� 4 J��� �� (9J����-���) 

������� ก�a����+� ��-3��ก��!ก��,�-ก��!ก����)��� ��)'�/ ��.N�2�$�(SPCG) ��>�4���� ��)'�/��B�5��-�����ก��&[ก'�
�N"#�/�#$-%�� +��ก��N���� 2���bS��b!�%��ก��/��.�3��MB� `+N"�����!B�+����-!�M 4,400 ������/ ��?� +��ก�� 2���b
S��b! +��� 3 ,��� ,�-/�#$.%��,ก�� 4 ,��� ��! 7  +��ก�� %M-���ก*����,
��
�����[ก'�/��ก����)� +����`��5� 1 �"�� $-
.�!��_�"#�%�$�
���D� 

�� �N.���6�!�.���� ก�.'6�9�P �'6����O$J����6��N0'�� �8��" ���-0��� ITM !�.ก���" (9J����-���) 

���%$�N�&b +*�� ก��!ก��4B�$�ก�� ��)'�/ ��1�����b��# ��)�b3(EARTH) ��>�4���� ก�M�/�#�)� ���2��D���กก��!��ก*���5����ก
��/��
�����
).�!��__"�������!"��_����)�5��)� ���2��D�D!��ก)� 49% ���� ��"#����$-D!�.��4�ก�-/�ก����)'�/ �N��-ก��!��
��ก����+�D!�!�4��������� 
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Disclaimer 

"�����ก���6��������"�"��� *�����1O��9� ���ก�����ก���$��� t�F� ����6*� ������"��ก�$���
F������4 (KELIVE RESEARCH) ���$���ก���6�������$��F��"�"�����%���������1'$��กก�������&!� 
�����6�������ก�67�ก�� '�����ก'"� � �u**�J0��#�� � ���0&'$�0'� ������6� - �u**�8��� '���&
�ก6�1O�� c 1c������ /O&$'�*������������&1��8 $ก�""��6�������� ���u**�J0��#�� 8�.� ��$0&'�!1� ��
�������ก��F� ���������.'ก���$���1'$"������"�"�����%��J�$������� 1-2 ��0'� /O&$'�*��
����������&1��8 $ก�""��6�������� ���u**�J0��#����&�����6�ก���$���F�t�J����� 12 
��0'�1 �$�� � ��$���� *O$��%���0&'$��������&��ก�$��� � '$'.�� 8����������1 �F*NO$�������ก��������'
"��6�������F��76$ก������"�"��� 

�'ก*�ก��� ����6*����ก���J� 1'$ "�*. ���ก���J� ���8"$ก� ก6��'�$ (�����4!�) �� 2 ��� �0' 
����6*�������"��ก�$���F������4 (KELIVE Research) 8������6*���ก�$����N�"���.�$�����4 
(Kim Eng Research) '��������|���*�ก��ก5c���&8�ก�.�$F�� �� ��ก5c�|- �$��� ���N�����$�� 8��
ก����� ���F� ���8����� 8��/��0' �����������'�*������8�ก�.�$ก�� 9� KELIVE Research ��
���N�����$����&*����"��6��������J0&'���"����1 '�-�ก���$���8ก.��ก�$���F������4 (�.�������N�-
�����'��!� *�ก http://kelive.maybank-ke.co.th F�1c���& KimEng Research ������"��ก�$���
�N�"���.�$�����4 (�.�������N�-�����'��!� *�ก www.kimengresearch.com.sg) ��$���� *O$��%�
��0&'$��������&��ก�$��� � '$'.�� 8����������1 �F*NO$�������ก��������'"��6�������F��76$ก�����
�"�"��� 

�'ก����"�"��� *�����1O��*�ก8��.$1 '�-���& "�*. ���ก���J� ���8"$ก� ก6��'�$ (�����4!�) �����.�
�.��70&'N0' ���ก'"ก�"��4���.�����1'$|- *����� /O&$�6!� ���NO$����N-ก� '$��0'��"-�c�1'$1 '�-�
��$ก�.�� 8�.'.�$F� 8���'ก������!� *�����1O���J0&'���97��F�ก��F7 ��%�1 '�-����ก'"ก������6�F*
F�ก���$�����.����� �6!� �����N�����$���J0&'��&*�7�ก7����0'7�����ก��/0�'1����ก���J�F�9���J�� 
��0'��%�ก����&�!�8�.'.�$F� ��ก�$���JO$F7 1 '�-�F��'ก����"�"��� ���ก'"1 '�-�8����������
'0&�� ���NO$�6*��c��c1'$��F�ก������6�F*�$���F� �������F�8�.��ก�c� ���$�������������&8��$
'-.F��'ก����"�"�����%����������.�����1'$|- *����� "�*. ���ก���J� ���8"$ก� ก6��'�$ (�����4
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