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ก����������� Sideways 

������������������� ������� ���������!�"�ก��#������$ 2 %�ก 10.80 )� ��%�*+��$ 1164.36 )� 
�����*��+�ก��/0�%1�� 34,238 ����"�� 3���+�����)�ก�4���+%��������1%4��� Wen �+%����
"�����$��4��%4��"��ก���� �48����+�49��8/0�%���8��#������$ 4 ��ก:;4 2,067 ����"��  

MBKET ��� SET INDEX ������3ก�+4���G�ก�%"3�"����+�4 1,160-1,170 )� �I���1���J))��
"�กG��+�1�����ก���4�� �I��43�+ก��3��48����+�49��8��4�4���3�+�G���������%�9���ก8�
G��+ ���:;4������� �� ���4���)�"�����1���G��+G�ก�+������� / ICT / PTT /;$4�1���+��ก�� 
Roadshow 1%4 CLSA G����������� I��%�ก�"ก�����"�I8$��������กก���4��������� ��1%4
��9�� FSTE /;$4)���X�"�4��"G9�G����I�+4���  

���4����:�"��Y��G������Zก��"��/0�%���8��#����3�กG��%" 10 ������ก�� 690 ����"�� ���G��
�%� YTD 1�����8���4�*+����" 21,726 ����"�� %�)ก�����#��J))����$�+���G)�8����  

MBKET �4�������กก���4�� 60% 3��:0%�48��� 40% ��#������$ 11 ��ก SET Index  �+���3��
��"������ 1130+/- )� 

ก�����ก���4��������: MBKET 3����� a:0%I%���b  // a/0�%�ก�4ก�� �b BWG / TVO  

ก�������4��0%ก������: MBKET 3����� a�!��:��� Long G� S50H12 "�8��h 820 )���0%�*4
ก�+�b Stop Loss: S50H12 < 800 )� �!� Long 3����!� Short 

Portfolio   HOLD:  TCAP/IRPC/ AJ/ VNT/ PSL/ KSL/ TTCL/CPF/ LH/ SF/ SMIT/ 

AMATA/ SPALI/ THAI/ TISCO/ TVO/ TOP/ PTTGC 

Speculative Buy: BWG / TOV  

Technical View 3����" 1158+/- )� 3�� 1152+/- )� 3������ 1170+/- )� 3�� 
1180 )� ��ก��4 �+�!��$��ก�+������m��$� 13 ��� ��$ 1152 )� ��4�4�%4 

SET ��#��I��4ก��I�กn���������� 3���+�)� �+����"1;�� ���+% 
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Action and Stock of the Day 
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����������������������
���������� !��� �ก����
������#��$�% HSKI ���  Wen Jiabao 2�3� 
3�44�56��6�7
������
����89�  �5%:�9 Nikkei �=�8����8� 10000 #�2�  

3>�����
������2:���������=:%��$�� 1160 #� 
�76� �?�� $
��ก@$� ���:>�ก>�2���@��5 1165 
#�7�ก���� ��กก��$� ก��A��������������#�ก
��#�� $�%B�� ก  �=
�� SET INDEX ��ก 
10.80 #� �=:�9 1164.36 #� ���7I�6��ก��J8����� 34,238 ������:  

ก���7��
L :�9�=��ก!���2�$ก� ก���7 Professional +2.60%, ก���7:�� �:�9�� +2.08% $�%ก���7
T��6�� +2.03% �5%:�9ก���7���ก ���� ก���7?��  �� +0.74%, ก���7�=!
��67� +0.15%, ก���7�3� ��L 
+1.28% $�%ก���7��3�ก��3���  0.65% 

Y�I������� �������� 


������A�������������6�$ก�� 
��A�ก���$6� ��� #�ก������������ !��������� �?��%���U##��
A�7�����ก>���:@V:� ก��� :�� �?�� $
���%�W��� #��:�9
�� ก��6��6�7
���������� 
����89�  #%
#>�ก� Upside Gain �� 
������#�� $�% HSKI  

3>����� SET INDEX ������6��6�89��2��A�ก���$6��%����  1160-1170 #� :�� ���ก���7:�9�ก�9����� ก��
ก����@!]6 ก��� :��]��A���%�:V !��^?�%ก���7T��6��#%�� 6 ��������
����89�  �?��%$��!��7_�
ก��>���@� ��A� 1Q55 #%�
@�!
#�ก 4Q54 ก�����a�#�:�9#>�ก� Downside Risk  

:�� ���#��
�ก��� :���� 3d����]��A���%�:V ��� ก���7�3%37������ก6��� A���� 10 ���:>�ก�� $7����
#%�?��  669 ������: �:���ก�� YTD :�9���3�:T@ 2.2 �789�������: $
������:��ก����ก� :��ก���7�����@977�
7�77� :�9��a���ก
��
������2:�7�ก���� $�%���#%��a���ก�U##��:�9����#>�ก� Downside Risk ��  SET 
Index 2�����ก��  

MBKET �4���%4�984"�ก�+% SET INDEX �%"�����o%ก�����%" 1,200 )� I��%��4�������ก
ก���4��G�I%������ 60% 3���48��� 40% ��a����:�9 11 $�%?���7
���:��?��h
���� ��ก SET 
INDEX ���$�����3>�6�4 1130/28 #�  

�J))��������G������� 
1. �����������ก
�����������������������������: :�� ��6�d�9����8�  ��>�7�����h7 ��� ����A�


�� CBOT ���_�ก�%:�#�ก3]�?��ก�V:�9_@�ก
@ $�%7�$��!��7��a���ก
����89�  
� ��������:�9�ก�9����� ก��3@�6���กm
� ����  TVO / UPOIC ���#%��������!���A���� 3���o 
���  

2. ����ก��ก����ก� ! ICT �������������: 
����%�W�ก��� ���ก@##�L �� ��� กp�7��ก��
#�3��6�89�6��7d�9�� ก3:�. 6����#%2����3���A� 1-2 3����h��� $�%�������7:>�A��!�ก�3
��=��%7I� 3#� #%3�7��d�ก@����2�]��A� 2H55 ��� ��8��
��ก���กW ก>�2�A� ADVANC / 
DTAC / TRUE 

3. ก�� Roadshow ���,��ก�ก��-���.���.��/��ก�0 Downside Risk: 3����h���7�ก�� 
Roadshow ��  CLSA $�% UBS $�%3����h������a� CS ��ก:�� ก����@97�� 6��A��ก��
6>���5���� FSTE ���:�9 16 7�.6. ���#%:>�A���ก@�7W� @�:��
�� ��
@2������
������2:�

����89� �%�% 1-2 3����h���  

4. ��66�7����8������9:��� ��;����!<.8������ก���ก����8 �: ��6�:� 6>�3� 7��:��:� 

������� $�%��6�:� 6>���� ���� Comex ���$�� US$1650 J�9 �6�89� 78�:� �:6�@
ก3� 3�44�5��7�ก���� ��89� #�ก$��!��7�V�mwก@#7�?�x��ก����@ ��ก
����89�  :>�A��ก��
� :��A�3@�:��?�h�3�9�  ���� 
������ $�%3@�6��!]6]�5yh#%7�6��7!��� 7�กก���
:� 6>�:�9A���z� ก��6��7�3�9� � ก���� 

5. ก��=������ 7 9>// ��� PER12 9C0�D�ก�� 12x �9:����8F� 11:  5 �%���=���:�9 14 7�.6. SET 
INDEX J8����� PER12 :�9 12.27x $7����#%��a��%��:�9$? �789��:���ก��A���
�� 
������
2:�:�9_���7� $
��� d8����
9>�ก���ก���7 TIP ���ก��  

 
 
 

 SET+MAI Latest  Prior date YTD 

Institute 689.58 -930.85 -21,849.41 

Prop -768.05 -396.08 4,310.31 

Foreigner 2,066.77 290.38 62,011.79 

Retail -1,988.31 1,036.55 -43,725.02 
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ก�����ก���4�������� aa/0�%�ก�4ก�� �b  ��3ก+ 
1 BWG : �����!� 1.99 "�� ����������� 2.60 "��  

i BWG 7�3���$�� 
��d�  80% A�ก���>���ก�ก��%��
3��ก��7:�9��a����
��� 
#�ก6��7?���7�� ���7{U ก��J� 9 
�� ��I�A�
>�$��� :�92������� $�%3�7��d
�� ���ก�กL2�7�กก��� 10 �| �5%:�96I�$�� 3>�6�4ก>��� ��%3��U4��ก��}z� ��� 
ก����7��:�9�� 27�3@��3�, �U4��ก���#������T��6�� ��72�d� ก��#�ก��:�927��?� 
:>�A�� BWG ��I����8�6I�$�� A�����o��� 

ii 6I�$�� ��%3��U4�� 

(1) GENCO 7����7{U ก��:�9������� ��8��:�9 500 2�� ��I�A�:>���:�9�3����������89� #�ก
��I�2ก�#�ก$��� �@67��
3��ก��7���ก ก���ก��7��U4����89� ก��������6�#�ก
ก��:>�3�44��%�%���ก��:� ก�� �5%:�9VI��h7��
%?� #.�%��  ��� 29 2�� 
���7{U ก���
W7$���  

(2) PRO: ���7{U ก����� 233 2�� #.3�%$ก�� �U##����dIก�% ��A����4�
��9�6���
��89� #�ก6�}z� ��� !���7�� ��ก:�� �� ��%3��U4��:� ก��� @�ก��T��6�� 
$�%_I�
��#3����4��27�$3 6��7��W� �ก��� @��| 2554 J�9  PRO �T@���ก��

��L�����I��%���� $ก�2�A�� $�%6���� #%ก���7�A����@ก�����7{U ก��2�A� 
2Q55��� 

iii �| 2555 BWG 7�$��!��7��� ��ก>�2�3�:T@ 142 ������: �
@�!

����8 9� ��ก 
45.3% yoy $7����2�#%27��
@�!
!��� �?��%27�7�ก������I����2� ��ก��3��� 
�%��ก>�#���%7I�{��:�93@��3�2� $
���
��ก>�2�7�$��!��73I ����#�ก 30.0% A��| 
2554 ��a� 36.6% �?��% BWG #%����I��^?�% ����@���#�ก����%:�97�7��h#@��3I 
�?�� ���� ���� 3���A�]�?�%�%��� �%���� �| 2555-60 6� BWG #%7�ก>�2� 
142-199 ������: ��8��
@�!
�^��9� 13.5% 
���| A��_�
��$:�� @��U�_�$ก�_I�
d8������^��9� 3.3% 
���| �@ ��
��ก��#���� @��U�_� 25% A���
 J�9 �� 6 
9>�ก���
�!����#���3I 3�27��ก@� 50% ��  BWG  

2 TVO : �����!� 21.10 "�� ����������� 25.00 "��  

i ��6�d�9����8� ��� ���� CBOT �������=�%��3I 3�A���� 6 �8�� ���$� �กW ก>�2�

��6��7
�� ก���>�����#�ก#�� $�%��@7�5_�_�@
d�9����8� #�ก3���wL ��#��ก7�

9>�ก���6� �?��%���2����#����9��?8��:�9�?�%��Iก2���Iก����!?$�%����3���$:�  

ii ��6�d�9����8� :�9�?@97���� ก�����a���%�W���กA�ก���กW ก>�2�
������ TVO  
iii KELIVE 7�7�77� ��@ ��ก
��_�ก��>���@� ����  TVO A��| 2555 �?��%��89���� TVO 

2�_���#�
9>�3�2�$���A��| 2554 :>�ก>�2�3�:T@2��?��  725 ������: ��  52.4% 
yoy �:������ $
�#%��@97��W�ก��}���
����a��>������
�� $
� 1Q55 ��a�
��2� �?��%
�U4�����:��ก�กd�9����8� ���
��2�3@��3�� A��| 2554 $��� $�%3���
�� 
�%���� ก�กd�9����8� $�%d�9����8� ��@97}���
��
�� $
������| 2554 � ���� KELIVE 
6� TVO #%:>�ก>�2�3�:T@A��|���2� 1,128 ������: 6@��a� EPS :�9 1.50 ��: 

What will DJIA move tonight? ����F�!F���ก�������6�����0� ������GH ��� 0�.�F Empire Manufacturing Index, 0�.�F����SD�S��� ��;
��0������0�ก�������������� 0��90��-ก�� 

 ������ ���ก������� 
 PER11 PER12 PER11 PER12 
SET INDEX 15.42 12.27 15.26 12.16 
PSE 18.66 15.54 18.49 15.41 
JSE 20.66 13.86 20.44 13.69 
KOSPI 25.01 10.24 24.86 10.12 
TAIEX 19.34 15.58 19.00 15.40 
Straits Time 10.01 14.20 9.89 14.03 
SHCOMP 12.59 9.90 12.93 10.14 
Source: Bloomberg 
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Fund Flow Analysis 
 

Fund Flow in Emerging Markets 

�0
��������&���ก#�5��% (��)�$*#��6�
	-�$�' 2 �
ก8/" US$1.2  -�0�
� �
ก	-�
ก%�����
(��)�$*# US$612 0�
�  
 
��6�$�'�%
)-"�ก�	%
 �"#�$���%
"&
�#�!%"
�-	5�ก
!(��)�$*#�0
� TAIEX �0-"
���(��)�$*# YTD �>���-"�"�'4
ก	%

���,
�)�$*#5��> 2554 
 
 

 

 

 

 

 
 

Short-Selling ������  

�A0�%
!	�0�0"��6� 556 0�
�.
$ �
ก
	-�ก%�����
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Foreign Investors Action ������ 
�%
"&
�#ก0-.�
(��)�$*#5��0
� Cash 
+01 Long )�$*#5� SET50 Futures ��6�
	-�+!ก5�!�. 6 	-�$4
ก
! 

 

 

 

 
 
��ก� :��
�� ��
@J8��3�:T@A�
������2:���a����:�9 4 $�%7�กd�  2,067 ������: ��7 4 ���:>�ก��J8��3�:T@  
5,268 ������: �� YTD J8��3�:T@ 6.1 �789�������: ��� SET50 Futures ก���7� Long 3�:T@��a����$�ก
A���� 6 ���:>�ก�� 431 3�44� #�ก
�� 5 ���:>�ก��ก������� Short 3�:T@ 5,163 3�44� �789� S50H12 
�=
9>�ก��� SET50 Index $7����#%�?��  0.54 #�กW
�7 $
��789�� @�:��
�� ��
@:�92������
������2:�
���$��� ก�����a�!�ก�3�� ก��� :��_��� SET50 Futures �������ก�� 
$
���ก� :��ก���7���ก���7����3�:T@A�
��
��3��������a����$�กA���� 31 ���:>�ก�� $
�กW�?��  98 ����
��: #�ก
�� 30 ���:>�ก��ก�������J8��3�:T@ 226,741 ������: �789�6��� @���:����6���:���ก�������h
3���wL  

+01  NVDR (��)�$*#��6�	-�$�' 4 S������
ก0�%�*�
�
!��%
"S����%� 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
              

ก��J8�����_��� NVDR ������J8��3�:T@ 1,571 ������: #�ก���ก�������J8��3�:T@ 1,467 ������: ��7 4 ���
:>�ก��J8��3�:T@ 7,916 ������:  ]�?��73���2�� 
��2���� 

1. ก���7T��6��dIกJ8��3�:T@3I 3���a����:�9 3 ��ก 950 ������: #�ก���ก�������J8��3�:T@ 1,642 ����
��: 
�77����?��  �� J8��3�:T@��ก 486 ������: #�ก���ก�������J8��3�:T@ 153 ������: 
ก���7 ICT J8��3�:T@ 304 ������:#�ก���ก����������3�:T@ 364 ������:  

2. 3���ก���7�=!
��67�dIก���3�:T@3I 3���ก6���  177 ������: 
�77����ก���7�3� ���@7:��?�h ���
3�:T@ 85 ������: $�%ก���7!� ?��������3�:T@ 43 ������:    

 

 

 


������ ������ 
(US$ ����) 

���ก������� 
(US$ ����) 

YTD 2555 
(US$ ����) 

2554 
(US$ ����) 

TAIEX 516.2  378.3  4,748.4  -9,346.0 

KOSPI 463.3  119.4  9,169.5  -8,583.7 

JSE 170.3  88.2  509.9  +2,852.9 

PSE 17.9  18.5  623.5  +1,329.4 


������������7 -8.3  -1.1  -55.8  +95.4 

SET INDEX 67.2  8.7  1,989.0  -167.0 

 


������ ������ ���ก������� 

������ (������:) 

+2,067 +265 

SET50 Futures (3�44�) 
+431 -1,506 

SSF  (3�44�) 
- -127 


��
��3������ (������:) 
-98 +8,974 

 

/0�%���8�*4�� �*��+����8 
(����"��) 

% �*��+�ก��/0�%
1�� 

1�����8
�*4�� 

�*��+����8 
(����"��) 

% �*��+�ก��1�� 

KBANK 390.90  44.76  PTTGC -161.74  7.91  

BBL 309.80  57.14  LH -116.47  42.25  

ESSO 169.12  10.64  TUF -88.93  16.98  

PTT 147.69  8.25  BH -53.41  16.28  

ADVANC 138.91  7.45  CPN -42.39  10.48  

 

Stock Total Value 

(mn Bt) 

% of trading 

Volume 

Avg.Price 

(Bt) 

 IVL  121.66 12.67% 38.56 

 PTTGC  118.31 10.13% 69.83 

 KBANK  57.75 5.38% 149.93 

 BANPU  33.08 2.35% 610.30 

 TRUE  32.01 2.37% 3.78 
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WORLD EQUITY MARKET MOVEMENTS THAI STOCK MARKET MOVEMENT 

Stock Market Closed % DoD % WTD % YTD INDEX Closed % DoD % WTD % YTD 

DJIA 13,194.10  0.1  2.1  8.0  SET INDEX 1,164.36  0.9  0.5  13.6  

NIKKEI 10,050.52  1.5  1.2  18.9  SET50 INDEX 818.14  1.0  0.4  13.9  

HSKI 21,307.89  -0.1  1.1  15.6  ENERGY 21,617.50  0.7  -1.3  8.3  

KOSPI 2,045.08  1.0  1.3  12.0  BANK 438.78  2.0  2.2  16.7  

SHANGHAI COMP 2,391.23  -2.6  -2.0  8.7  ICT 146.33  1.3  4.7  20.1  

TAIEX 8,125.26  1.2  1.4  14.9  PROPERTY 165.69  1.3  1.0  14.7  

BSE SENSEX 17,940.70  0.7  2.5  16.1  CONMAT 8,846.31  0.7  -1.1  9.8  

JAKARTA COMP 4,054.33  1.1  1.6  6.1  TRANSPORT 97.78  0.3  -0.6  14.5  

PSE  5,050.99  0.9  1.4  15.5  COMMERCE 20,898.28  0.2  0.8  26.6  

HO CHI MINH INDEX 433.86  1.0  0.4  23.4  MEDIA 60.34  0.1  -0.1  8.7  

MSCI AP EX JAPAN 446.55  0.3  0.8  13.7  PETRO 1,073.81  0.2  -2.3  18.0  

Source: Bloomberg 
   

Foreign Brokers and Top Retail Broker Positions
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Yesterday 1 Week 1 Month

Yesterday -5 65 -184 -395 779 456 577 -67 -166 458 100 323 1,939 

1 Week 358 789 1,454 -716 233 -975 856 -151 -261 612 550 -1,955 794 

1 Month -1,716 2,222 3,687 -508 5,082 -464 2,920 -4,158 -1,164 4,227 -1,245 -2,080 6,803 

ASP BLS KSMACQ CLSA CS DBSV JPM KGI MBKET PHATRA SCBS UBS Sub-Total

Source: SET SMART
 

Regional Foreign Fund Flows
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Yesterday WTD Net YTD Net

Yesterday 182.05 170.337 17.8764 463.26 516.24 67.19 -8.287

WTD Net 459.82 308.617 53.59 434.44 886.12 90.81 -7.373

YTD Net 8169.61 509.885 623.45 9169.48 4748.35 1988.96 -55.808

India* Indonesia Philippines South Korea Taiwan Thailand Vietnam

 

Source: Bloomberg
* India Update as of 13 Mar 2012
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NVDR Trading Data by Stock  

(As of 14/03/12) 
 

Top 20 Net BUY  Top 20 Net SELL 
  Value (Btmn)    Value (Btmn) 
  

Buy Sell Total Net 
   

Buy Sell Total Net 
KBANK 676.42 285.52 961.94 390.90  PTTGC 12.33 174.06 186.39 -161.74 
BBL 819.17 509.37 1,328.54 309.80  LH 23.78 140.25 164.03 -116.47 
ESSO 171.61 2.49 174.10 169.12  TUF 4.39 93.32 97.71 -88.93 
PTT 199.70 52.01 251.72 147.69  BH 1.54 54.95 56.49 -53.41 
ADVANC 146.95 8.04 154.99 138.91  CPN 0.61 43.00 43.61 -42.39 
KTB 125.34 8.47 133.81 116.87  BCP 38.00 64.42 102.42 -26.42 
BANPU 270.24 166.40 436.64 103.84  PS 1.10 16.88 17.98 -15.78 
SCB 109.58 18.33 127.91 91.26  ITD 3.23 19.01 22.25 -15.78 
THCOM 94.97 8.86 103.83 86.11  BLA 0.21 12.02 12.23 -11.82 
CPF 66.19 4.96 71.15 61.23  VNT 1.06 12.46 13.52 -11.40 
TOP 53.31 7.15 60.46 46.15  BJC 2.85 13.33 16.18 -10.47 
SPCG-W1 41.18 0.15 41.33 41.03  HEMRAJ 5.82 15.20 21.02 -9.39 
DTAC 45.37 4.84 50.21 40.53  THRE 0.02 8.21 8.23 -8.18 
LPN 51.76 13.34 65.10 38.42  CENTEL 3.23 9.22 12.45 -5.98 
CPALL 54.32 18.04 72.36 36.28  TTCL - 5.85 5.85 -5.85 
BAY 69.72 35.38 105.10 34.35  KK 1.38 5.58 6.96 -4.20 
PTTEP 35.91 4.26 40.17 31.65  TVO 6.65 10.80 17.46 -4.15 
SC 32.92 1.50 34.42 31.41  WORK 1.20 5.33 6.53 -4.13 
BIGC 41.91 12.39 54.30 29.52  IVL 9.82 13.88 23.70 -4.06 
HMPRO 36.08 9.12 45.20 26.96  KCE 0.31 3.81 4.12 -3.51 
            

       

 

 
 

Top 20 Most Active 
   Value (Btmn) 
  Buy Sell Total Net 
BBL 819.17 509.37 1,328.54 309.80 
KBANK 676.42 285.52 961.94 390.90 
BANPU 270.24 166.40 436.64 103.84 
PTT 199.70 52.01 251.72 147.69 
PTTGC 12.33 174.06 186.39 -161.74 
ESSO 171.61 2.49 174.10 169.12 
JAS 83.99 81.31 165.29 2.68 
LH 23.78 140.25 164.03 -116.47 
ADVANC 146.95 8.04 154.99 138.91 
KTB 125.34 8.47 133.81 116.87 
SCB 109.58 18.33 127.91 91.26 
BAY 69.72 35.38 105.10 34.35 
THCOM 94.97 8.86 103.83 86.11 
BCP 38.00 64.42 102.42 -26.42 
TUF 4.39 93.32 97.71 -88.93 
CPALL 54.32 18.04 72.36 36.28 
CPF 66.19 4.96 71.15 61.23 
SCC 45.21 23.27 68.48 21.94 
LPN 51.76 13.34 65.10 38.42 
TOP 53.31 7.15 60.46 46.15 
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���,
���0.-T&���#�)1 -�5� 4Q54 
,�")�!-VW ,�
��-	 15% qoq $�'!1�-. 
US$1.241 +)�0�
� )A")��5�!�. 3 �> 
�
ก�A0�%
ก
!�4
�,�
$�'� #'�,/���6�)4
�-T 

� �������z������8�ก��z{|����1%4�Z�ynก8)��4�+�9��: :>�A��3d����ก��� @��� 6 #>�ก�ก�������
3@���89� 3� _�A���}�� 6 #>���a�
�� 6 �!����ก��� @�:�9_���6���
��2� �?89�ก�%
���ก��#��  �� 

� �����1�Z�ynก8)1%4����n} %%ก�����4G��984"�ก3���" 
1. ��0��00 ���6.F�0���;T�0<� 4Q54 �������GH ��ก!��D�ก����0: �?@97���� 15% qoq :�9�%�� 

US$1.241 $3����� 3I 3�A���� 3 �| �:���ก��
��6�:�9 �US$1.15 $3����� #�ก2
�7�3ก���
����:�9 �US$1.076 $3����� 3���
�3>�6�47�#�กก���>�����:�9�?@97���� !��^?�%7I�6��ก���>�����
��>�7�� :>�A��������ก��6������
�� 4.7% mom 3I��%�� US$1.411 $3�����  

2. ��0��00 ���6.F�0���;T�0��!<�9X 2554 ��D8F��;0�� US$4.734 �������: ��8�6@��a� 3.1% ��  
GDP �:���ก���|ก�������:�9 US$4.709 $3�����  

3. 0�.�F������������������0��� ก.T.�T��!��������ก����0: +0.4% mom ��8�6@��a� +5.5% yoy 
�:���ก��
��6�:�9 +0.6% mom $� ก��3>�6�4�� 6 7�#�กก���?@97������ ��6�?��  �� 
!��^?�%_�@
]�5yh�=!
�����7 +1.8% mom ��8� +18% yoy �5%:�9��6�������
��� $� 3�
A���� 3 �| -3% mom ��ก27���73@�6��?��  �� ������6��>���������
���  0.1% mom  

4. 0�.�Fก������ !�������.������������90��- ����� 0���8F� 9 !F.�.9���������9:���90��-8F� 5 ��0��ก��: -
2.4% wow �>�!����� Refinancing -4.1% wow d� $7���
���ก�����3@���89������� :� 
��A�
�%��
9>� �5%:�9�������3 6hก��J8������2
��%��������a�3����h:�9 3 
@
��ก����ก 4.4% wow  

   
 
 
 
 
 
 
 
 

 �o�� 

Fitch )%")-TT
\ ]0.^ �%��-"ก_` 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

���,�)	-)�#ก
!	%
""
������ ก. .,�"

� ��%���������%4�984"�ก�+%ก��3ก� 1�J���G�%��*: $7����#%7�6��727�37���h�� �V�mwก@#]��A�
ก���7กW
�7 ก��$ก�2��U4��7�?�x��ก����@ ��ก $
�
�� A��������ก7�กA�ก��$ก�2� ?���7ก��6��7ก� ��

���U4��:�9��#�ก@����A���ก 2-3 �|��� ����2�����ก��  

� Fitch ��3��o���1%4%�4ก~y��#� a�"b: #�ก �6 :�9� ?���7ก��!�ก�3 50% :�9�� ก�m#%��������
6��7�����89�d8�:�9 AAA A� 2 �|��� ���� �?��%ก��}���
��:� �V�mwก@#:�9��I�A��%��
9>� �%������:�93I  $�%
6��7�3�9� #�ก�@ก�
@����A���!��  

� CDS Spread o����ก�1��"1;��o����+�: �5%:�9 CDS Spread �� ��%�:V�89�o ก������
���  3%:���
7�77� �� ��ก� :��
��6��7�3�9� A�ก��$ก�2��U4������3�T��5%�� !��
��ก3 ��#ก���7�7���%�W�
�3�9� �?@97�
@7   

 

 

 

� �����1����3�44��1%4%�4ก~y��4�4%+%�3% 
1. ��0������0�ก���������0��� ก.T.�T��!����!�กก����0: +7,200 ��� ����7 1.612 ������� 

�����a�ก���?@97������a��8��:�9 12 
@
��ก�� $��ก���
��6�:�9 +5,000 ��� 3%:������

��$�  ���� �� ก�m�� 6 ����$� d� $7��V�mwก@#!���73� 3�44�5��@ ��ก7�ก����  

2. �����ก���������0��� !.�. ������ก`
8����� 7 �;0���D�� 0<���� 16 9X: :�9 8.5% #�ก_��� 
ก������� ���%7�5A��#������� 
����89� �� ��w����� ก�m ก���ก��6��7��89�7�9�_I���@!]6:�9
����$� ก��A�����3 6h]�6ก����@!]6�� 6 J��J�
����89�   

 CDS Spread 5 �� ������ CDS Spread 5 �� ���ก+%����� 
3��� 402.00 413.33 
!��
��ก3 1298.84 1241.71 
{��9 �V3 172.09 179.99 
����7�� 71.66 74.75 

 

US : Current Account Balance US : Import Prices (% YoY) 

  

Source: Bloomberg Source: Bloomberg 
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� �����1�Z�ynก8)1%4%��*Y�I����+4�����h�984�" 
1. ����������bc��0��� ก.T. ����F�D8����� 7 �;0�� 2.7% yoy: ��a��8��:�9 3 
@
��ก�� �:��ก��
�����

:�9��%�7@���8�� 
���789����:�9 1 7�.6.:�9_���7� $� ก��3>�6�47�#�ก��6�?��  �� +9.5% yoy �5�
:�9��6������$�%�6�89� 897:�97�$��ก�B��h����
���?@97���� 3.1% yoy $�% 4.1% yoy 
�7�>��� 

������ ก����d8������ :� 
���%��3I $�%��a�$� ก��
��ก��>���@��!����ก��� @���  ECB 
A����6
 �5%:�9��
��� @��}z�?8��w���� :� 
������ก�� 5 �%�� 1.5% yoy 

2. S�S���f��� ����ก��!�0��� !.�. ����F�D�T��!���� 0.2% mom: $��ก���
��6�:�9 +0.5% mom 
��ก�:���ก���|ก��� ����� ก������ 6 �
��� 
����89�  -1.2% yoy #�ก�8�� T.6.:�9 -1.8% yoy  

 

 

 

 

 

 

 )�� 

 
� Wen Jiabao ��4�4ก�4��ก�"Y���z%4�"*+G�����"���: �?��%��6������� 6 ��I�2ก�#�ก�%��:�9
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A��8�� 7.6. 

� %����ก���+�44����0%� ก.I. 1%4�ก����G���I8$�1;����กก�+����: :�9�%�� 3.7% 3I 3�A����ก��� 2 
�| #�ก 3.2% A��8�� 7.6. $�%$��ก���
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������#�ก��6���>�7��:�9����
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  �� 

  �+�� 

EU : Inflation (% YoY) EU : Industrial Production (% YoY) 

  

Source: Bloomberg Source: Bloomberg 

 

UK : Jobless Claims UK : Unemployment (%) 

  

Source: Bloomberg Source: Bloomberg 
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ก�����0$%� ��1%4%�����%ก�"��� 3�� CDS ��$������ 

�-�!
��ก�.���0-ก��%��0�'��+�0"  

 

� %�����%ก�"��� LIBOR3M ��4��� 
1. LIBOR 3M = �=:�9 0.4737% 27�����9��$��  #�ก���ก��������?@97�����?��  0.01bps  
2. HIBOR 3M = �=:�9 0.4014% :� 
����a����:�9 9 

� Ted Spread  �+����$��3��4�9+�ก��: �=:�9 0.3923% #�ก���ก���������  0.50bps #�ก���ก���
�����?@97���� 0.51bps :>�A���789�6>���5����ก�����a�_�
��$:�#�ก?��T��
�3���wL ���� 3 �8�� ก���
�?@97���� 0.51bps �?89�����A����ก������� ��ก:�� :@V:� ก��� :��A�
��������6��7���#�  

LIBOR Rate: 3M US TED Spread 

 
 
 
 
 
 
 
 
 

 

Source: Bloomberg 
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������
����89�  !��^?�%
ก���7?��T��
��%�%��� #�ก$� ก�� Supply ?��T��
���w�����A�7����� 7 �| � � @� 1.2 �789���. $�%
?��T��
����� 20 �| � � @� 7 ?����. :�9��=��%7I�A����ก��� $�%A�������#%7�ก����=��%7I�?��T��
� 
T�:. ���� 3 �| � � @� 5 �789���. �������ก�� 3>�������ก� :��
�� ��
@ก���7����3�:T@��a�6��� $�กA�
��� 31 ���:>�ก�� -98 ������: #�ก���ก�������:�9J8��3�:T@ 8,974 ������: :>�A��3d��%J8��3�:T@ YTD 
����
��� ��Wก����:�9�%�� 283,697 ������:  
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Thailand : Government Bond Yield Curve 

 
Source: ThaiBMA 

 

Term Yield Change (bps) 

1 Month 3.01043 -0.02 
3 Month 3.01848 -0.12 

6 Month 3.05149 -0.19 

3 Year 3.38107 +2.74 
5 Year 3.51190 +5.15 

7 Year 3.69532 +12.79 

10 Year 3.74385 +12.29 

 

Thai Baht Implied Interest Rate Movement 

Term 13/03/12 12/03/12 09/03/12 08/03/12 06/03/12 05/03/12 
2 Day 2.85 2.78 2.67 2.83 2.8 2.75 
1 Week 2.79 2.78 2.75 2.8 2.82 2.79 
1 Month 2.72 2.62 2.64 2.75 2.73 2.7 
2 Month 2.71 2.69 2.67 2.68 2.69 2.68 
3 Month 2.82 2.79 2.78 2.79 2.74 2.74 
6 Month 2.95 2.96 2.93 2.93 2.9 2.89 
9 Month 3.07 3.06 2.99 3 2.97 2.96 
12 Month 3.16 3.14 3.1 3.09 3.05 3.04 
Source: BOT 
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� �������$�41%4�����Z �����4��#������$ 2: CDS Spread �� ��%�:V2:� ���� 5 �| �=:�9 
131.49bps #�ก���ก�������:�9 137.60bps $
� CDS Spread �� #�� ���� 5 �| �� 7��=:�9 
106.61bps #�ก���ก������� 110.82bps  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
 

�	
��)�'�"5�)�!-VW 0�0"�%����'�" � CDS Spread 1%4����n} ���4: CDS Spread ���� 5 �|�� 3���wL �=:�9 33.01bps #�ก���ก������� 
33.75bps ���6��7��W��� ��%T���}
��:@V:� �V�mwก@#3���wL �%�%ก�� d� �����a���ก7�ก���� 

 

 

 

 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 

Y���������� � ����������������$������ 

�
	S��)k�!-.�-	,/�	-�$�'  6 �#��%�ก-� 
�
กก
!��%!1�-.,�"����ก0�%�*�
�
! 
,\1$�'!
�
�4
�-��#. NYMEX �!-.V
�
0" ก��-� Upside ,�"���� 0-""
�5�
)�!-VW  
 
 

�����+�4�����Z:  
� DJIA ���"���1;�������$ 6 �8��+%ก�� : ������!#�3h����
������ 16.42 #� ��8� +0.12% �=:�9 

13,194.10 #� ����
��������a����:�9 6 
@
��ก�� #�ก$� ��������ก���7T��6��:�9����
���?@97�����^��9� 1.3% 
�>�!� Bank of America +4.1% ��� �}��� �����7�T��6��A�4� 15 $�� #�ก:�� �7 19 $�� _���
ก��:3�� Stress Test A����ก������� �5%:�9����3@�6��!]6]�5yh����
���  ��� ��6���>�7��@� 
NYMEX ����
���  1% ก���ก��$� ���:>�ก>�2� :>�A������ Exxon -1.0% $�% Chevron -0.5% ก�� 
Upside �� 
������3���wL �5%:�9 VIX Index ก���7��?@97���� 3.5% dod �=:�9�%�� 15.31 #� ��� :>�
�%���=
9>�3�A���� 5 �|A����ก��� 

� ��ก�4����4�4%%ก)�ก Safe Haven ���3�+�: #�ก_�ก����%��7 FOMC A����ก��� :�9�}����
7�77� �V�mwก@#3���wL ��a���ก7�ก���� !��^?�%ก��}���
���� 
��$�  ��3���wL :>�A����ก� :��
�6��76���� 
��ก����ก7�
�ก�� QE#3 �� �} ก���ก��6��7��89�7�9�
��ก��� :��A�3@�:��?�h
�3�9� :�9�?@97���� :>�A��]�?��7ก�%$3� @�:����ก#�ก Safe Haven ���� 
����89�   !���
��_�
��$:�
?��T��
�3���wL ���� 2 �| ����������ก 4.0bps �=:�9�%�� 0.386%, ��
��_�
��$:�?��T��
����� 10 �| 
2
��%��������a����:�9 6 ��ก 14.2bps �=:�9�%�� 2.269% 3I 3�A���� 4 �8�� �5%:�9��
��_�
��$:�
?��T��
����� 30 �| �?@97������a����:�9 2 ��ก 13.5bps �=:�9�%�� 3.401% #�ก���ก�������:�9 +9.5bps !�
ก����=��%7I�?��T��
�3���wL ���� 30 �| � � @� US$1.3 �789�����A����ก��� 2����ก��
�����6������ 
� 3� �ก
#�ก Bid-to-cover Ratio :�9�%�� 2.7 �:�� �:���ก��6���^��9� 10 6��� :�9_���7�:�9 2.63 �:�� $�%A�� 

Thailand : CDS Spread 5Yr Bond 

 

Source: Bloomberg 

 

USA : CDS Spread 5Yr Bond 

 

Source: Bloomberg 
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Yield 3.383% 3I 3�
�� $
��8�� 3.6. !�A�3����h����27�7�ก����=��%7I�?��T��
�3���wL $
����� A 
#�ก� � @���%7I���7:�� 3@��A�3����h���:�9 US$6.6 �789�����  

VIX Index Fed Fund Rate Futures 

 
 
 
 
 
 
 
 
 

 

Source: Bloomberg Source: Bloomberg  

 
 

Asian’s Equity Market Wrap                                                

 

NIKKEI 10,050.52 +1.5% 

Key Factors 
����
������:>��%��3I 3����
�� $
��8�� ก.6. 2554 ��89� #�ก 
1. ��6�����ก�8�� ก.?. �� 3���wL �?@97����3I 3�A���� 5 �8�� $�%�}

�����?@977�77� 
���V�mwก@#3���wL ��a���ก7�ก���� #�ก
��$�  ��:�9
$�W $ก�� ���� �?@977�77� ��@ ��ก
��ก��}���
���� �V�mwก@#!�ก ��������
ก���73� ��ก����
������ !� Toyota +2.1%, Honda Motor Co +2.7%, 
Sony Corp +5.2% 

2. Fitch �?@97�����6��7�����89�d8�ก��J��a� BB- #�ก�@7:�9 Restricted 
default �?89�6��7��89�7�9���ก� :�� 

HANG SENG 21,307.89 -0.2% 

Key Factors 
� ��a����$�กA���� 3 ���:>�ก�� ��89� #�ก  
1. ���?�@กก���7��6�89��2��$�%�=A�$���A���� ������9�!7 ก��J8��

��� ���  ���กL #�� ���@� �#�� ���� �%�������6��3� ��L �� #���� 37
�d����
��� 2���ก $�%27�3� 3�44�5ก��_���6���7�
�ก��:� 
ก��� @�� ��ก ก�������ก�Vก��� :�� :�� ก���7�3� ��L $�%ก���7
T��6��  

SHANGHAI 2,391.23 -2.6% 

  
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

Key Factors 
����
��� ��a����$�กA���� 3 ���:>�ก�� $�%� $� 3�A����ก��� 3 �8�� 
��89� #�ก  
1. �������� ��ก� $�%ก���7�����
��� $� ���  ���@� �#�� ����  ���กL 

#���%�������6��3� ��L A�#���� 27�d� #�
9>�3� �� ����
��� 2���ก 3� _�
A������ก���7�3� ��L -3.7%, Poly Real Estate -3%, China Vanke Co. -
2.7%, Gemdale Corp -5.9% 

2. �789�6��7ก� ��
��
���3� ��L �?@97���� ก��������3�ก��3��� ����
��
� ����ก�� !� Anhui Conch -3.3%, Huaxin Cement Co -6.2% 

3. ��ก#�ก���6>�$d� ��  ���@� �#�� ���� 27�2��%��d� 7�
�ก��:� ก��� @�
:�9_���6����?@97�
@7$
����� A 3��� 6��7_@��� 
����ก� :�� :>�A��7�
$� �:����������$��� ��7d� ก���7T��6�� 
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0.36%
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0.23%
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Update: Mar 14 @ 17.00   Source: Bloomberg

World Stock Market Movement
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SET INDEX ���.	ก��6�	-�$�'  2 
�#��%�ก-� ����� 1160 ��� �
ก�����"
�&#".	ก�%�ก
!stu��-	,�"�i!`Vก#�
)�!-VW 

����G������Z 
� SET INDEX �!�"�ก��#������$ 2 �8��+%ก�� ���0% 1160 )�: #�ก��%�W���ก
��ก��}���
���� 

�V�mwก@#3���wL ��� ��� ��
�������6�����ก�8�� ก.?. ����
��$� 3�A���� 5 �8�� $�%Fitch 
�����?@97�����6��7�����d8��� ก��J����3I��%�� BB- ����ก�%$3� @�:��
�� ��
@2������
������2:�
���$��� �=
��������I�:�9�%�� 1164.36 #� �?@97���� 10.80 #� ��8� +0.94% 7I�6��ก��J8�����
���$��� 3.42 �789���.  

� ��ก�4���+�49��8/0�%���8��#������$ 4 �8��+%ก��: 6@��a�7I�6�� 2.07 ?����. #�ก���ก�������:�9J8��3�:T@
6@��a�7I�6�� 290 ��. 3� _�A�� YTD ��a�J8��3�:T@�?@97����3I��%�� 6.20 �789���. 

� ��ก�4���:�"��G������Zก��"��/0�%���8��#����3�กG��%" 10 ������ก��: 6@��a�7I�6�� 690 
��. #�ก���ก�������:�9���3�:T@6@��a�7I�6�� 931 ��. 3� _�A�� YTD ��a����3�:T@�� ��a� 2.18 �789�
��. ��ก� :����@m�:���ก:��?�h (Prop Trade) ���3�:T@��a����:�9 4 
@
��ก�� 6@��a�7I�6�� 768 ��. 

� ���ก�+����ก���"���1;��3�4: �>�!�ก���7T��6�� +2%, SCB +2.6%, KBANK +2.4%, KTB +2.3%, 
BBL +1.7% ก���7 ICT +1.3%, SAMTEL +5.3%, JAS +4.4%, THCOM +2%, INTUCH +1.8%, 
DTAC +1.7%, TRUE +1.6% ก���7�3� ��L +1.3%, PS +5%, CPN +3.5%, LPN +3.4%, AMATA 
+1.8%, LH +1.5% ก���7�����
h +1.3%, STANLY +1.8% ก���7?��  �� +0.7%, PTT +1.8%, 
BANPU +1.7%, TOP +1.5% ก���7��3�ก��3���  +0.7%, TPIPL +2.7%, SCC +0.9% 

� ��ก�4���+�49��8ก��"�� Long ���8��#����3�กG��%" 6 ������ก��: #>���� 431 3�44� #�ก

�� 5 ���:>�ก�� Short 3�:T@:�� 3@�� 5,163 3�44� �789� S50H12 �=
9>�ก��� SET50 index ��ก6���  ��ก
ก��ก�%$3� @�:��
�� ��
@:�92������
������2:����� ���$��������� :>�A����ก� :��ก���7���ก���7��กW 
ก>�2������ก_��� 2 
�� 

Customer Type Breakdown in SET&MAI Foreign Net Position in TFEX  

  

Source: SET SMART Source: TFEX 
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Institutions Prop Trade Foreign Retail

 

 SET+MAI Latest  Prior date YTD 

Institute 689.58 -930.85 -21,849.41 

Prop -768.05 -396.08 4,310.31 

Foreigner 2,066.77 290.38 62,011.79 

Retail -1,988.31 1,036.55 -43,725.02 

 

COMMODITY AND VIX INDEX MOVEMENTS 

  Closed % DoD % WTD % YTD 

VIX Index 15.31 3.45 -10.52 -34.57 

BRENT Crude 124.97 -0.99 -1.01 16.14 

NYMEX Crude 105.43 -1.20 -1.71 6.81 

COMEX 1642.90 -3.03 -4.17 4.68 

BDI 855.00 2.15 3.76 -50.81 

WTI Crack 33.95 2.83 6.42 105.35 

Soy Bean 1350.25 0.11  1.29 11.29 

Rotterdam 98.95 0.00  -1.35 -10.99 

Richard Bay  103.45 0.00 -0.53 -1.80 

Newcastle 107.70 -0.09 -0.41 -2.22 

Bloomberg AP Coal Index 766.14 -2.01 -1.97 12.01 

NYMEX Sugar 24.13 1.51 3.30 4.89 

TOCOM Rubber 320.90 -0.03 -0.25 28.65 

Cotton 87.14 -1.02 -1.63 -4.85 
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NYMEX Crude Futures COMEX Gold Future 

 
 
 

 
 
 
 
 
 
 
 

Source: Bloomberg Source: Bloomberg  

 
 

ก�����0$%� ��1%4%����3�ก����$����$������ 

�-ก0"$��ก0-.�
�กv"ก4
�!��
� Short ,�"
�"#��AS!�%����'�" 

� �48��*o�%+%��+�����"ก�"�%���������n} �+%��0$%4: �789�]�?��7�� �V�mwก@#A���!���� 27�3� 
3�44�5��ก�?@97�
@7 $
����ก��w7�
������7��ก���3� 3�44�5�
8��
���@ก�
@A��%�%ก�� d� ��� 
��#�ก@����2���ก :>�A��� @�:����8�ก:�9#%�กW ก>�2�A������h3���wL 7�กก���� @��I!�  

1. Yen/US$: 6��� @�����789��:���ก�������h3���wL ����6����a����:�9 2 ��ก 0.94% dod �=:�9 83.68 
���/US$  $�%������� � @��������6��� 
����89�  J8�����:�9 Yen83.97 /US$ 

2. US$/Euro: � @��I!��:���ก�������h3���wL �8����8� US$1.30/euro ��a����:�9 36 ����6��� ��a�
���:�9 2 ��ก 0.34% dod �=:�9 US$1.3030/euro ���3�������� 6��� @��I!�����6��� 
����89�  J8�����:�9 
US$1.3019/euro 

3. US$/GBP: � @����h�� ก�m�:���ก�������h3���wL �=:�9 US$1.5668/GBP ����6��� ��ก6���  
0.22% dod �789�
�����ก�����  ���� �� ก�m:� 
�� ���3������������ @����h�� ก�m����6��� 
��ก J8�����:�9 US$1.5651/GBP  

4. THB/US$: 6��� @���: on shore ����������6����ก6���  0.32% dod �=:�9 30.73 ��:/US$ 
��89� #�ก6��� @������h$�W 6���:���ก���I!� $7����� @�:��
�� ��
@2������3%37
���������$���
กW
�7 ���3�����������6��� @���:����6��� 
����89�  J8�����:�9 30.82 ��:/US$ 

(���� 7.53 �.) 
Thai Baht - US Dollar US Dollar Index 

  

Source: Bloomberg Source: Bloomberg  
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� �J))����$��%4�8����G����������� 

  �����$���ก�Z Previous Consensus �����1)�84 

�J))��Y���%ก�����Z         

_�_�@
]�6��
3��ก��7�8�� ก.?. �� #��  ���:�9 9 7�.6.  13.9% yoy 12.3% yoy 11.4% yoy  

������6�_I�_�@
�8�� ก.?. �� #��   0.7% yoy 0.1% yoy 0.0% yoy  

��
��� @��}z��8�� ก .?. �� #��   4.5% yoy 3.4% yoy  3.2% yoy 

��ก��6���8�� 7.6. �� 3���wL   -US50.4 bn -US$49.0 bn  -US$52.6 bn 

��ก��#��  ����ก]�6ก���กm
��8�� ก.?. �� 3���wL   284K 210K 227K  

��
��ก�����  ���8�� ก.?. �� 3���wL   8.3% 8.3% 8.3%  

3
��ก3@�6��3� �8�� 7.6. �� 3���wL   1% mom 0.6% mom 0.4% mom  

��ก��6���8�� ก.?. �� #��  ���:�9 10 7�.6.  US$27.28 bn -US$5.35 bn -US$31.48 bn  

ก��3� ��ก�8�� ก.?. �� #��   -0.5% yoy 31% yoy 18.4% yoy  

ก���>������8�� ก.?. �� #��   -15.3% yoy 31.8% yoy 39.6% yoy  

��3@���89�A�7�3ก��� @������8�� ก.?. �� #��  ���:�9 11 - 15 7�.6.  CNY738.1 bn CNY800.0 bn   

��3�9 J8���6�89� #�ก��8�� 7.6. �� 4�9����  ���:�9 12 7�.6.  6.3% yoy 4.4% yoy 5. 7% yoy 

����6��7��89�7�9�_I���@!]6�8�� ก.?. �� 4�9����   40.0 40.5  39.5 

���� Tertiary Industry �8�� 7.6. �� 4�9����  ���:�9 13 7�.6.  1.8% mom 0.2% mom  -1.7% mom 

��ก��6���8�� 7.6. �� �� ก�m   -GBP1.217 bn -GBP1.900bn  -GBP1.762bn 

3
��ก3@�6��T��ก@#�8�� 7.6. �� 3���wL   0.6% mom 0.5% mom  0.7% mom 

ก����%��7 BoJ   0.10% 0.10% 0.10% 

��� @�� :��:� 
� �%���� ��%�:V�8�� ก.?. �� #��  ���:�9 14 - 18 7�.6.  -0.3% yoy 14.6% yoy   

ก����%��7 FOMC  ���:�9 14 7�.6.  0.00-0.25% 0.00-0.25% 0.00-0.25% 

_�_�@
]�6��
3��ก��7�8�� 7.6. �� 4�9����   -1.2% yoy -  -1.3% yoy 

��
��ก�����  ���8�� 7.6. �� �� ก�m   8.4% 8.4%  8.4% 

��
��� @��}z��8�� ก.?. �� ���I   -0.8% yoy 0.5% yoy  0.5% yoy 

_�_�@
]�6��
3��ก��7�8�� 7.6. �� ���I   -1.1% mom 0.5% mom  0.2% mom 

����4���@�3%?�A� 4Q54 �� 3���wL   -US$107.6 bn -US$115.0 bn  -US$124.1bn 

���� Empire Manufacturing �8�� 7�.6. �� 3���wL  ���:�9 15 7�.6.  19.5 18.3   

������6�_I�_�@
�8�� ก.?. �� 3���wL   0.1% mom 0.4% mom   

����3��3@ก�����  ��6��� $�ก���3����h�� 3���wL   - -   

��������>��V�mwก@#�8�� 7.6. �� 4�9����  ���:�9 16 7�.6.  94.9 -   

��
��� @��}z��8�� ก.?. �� 3���wL   0.2% mom 0.4% mom   

_�_�@
]�6��
3��ก��7�8�� ก.?. �� 3���wL   0% mom 0.5% mom   

��
��ก��A��ก>��� ก��_�@
�8�� ก.?. �� 3���wL   78.5% 78.9%   

���� Consumer Sentiment �8�� 7�.6. �� 3���wL   75.3 75.7   

          

��$��: Bloomberg, ���., SET   



Thailand Equity Research  15 ������ 2555 

    16 

www.maybank-ke.co.th 
 

 
 

1�%�*�3""���4��ก������$��3��4ก��:0%���ก���I��1%4X*�"�8��� (3"" 59-2) 
���)�������$ 14 ��.�. 2555 

 

90$%"�8y�� 90$%X*�"�8��� ����Y� 
���ก���I�� 

�����$ ����/
)����+�� )����� ���� �8��ก�� ����/

)����+�� 
BGH ����3�@w  ���3�::� !�3d ����3�7�4 13/03/2555 409,700 81.89 J8�� 

KBANK 3�#@
?��5  �9>�J>� ����3�7�4 13/03/2555 800,000 146.56 J8�� 
DTCI � 37�  ���
%���@� ����3�7�4 29/02/2555 3,000 14.5 J8�� 

DELTA �7@  �#@�   ���  ����3�7�4 13/03/2555 50,900 23.7 ��� 
SCC �V  ��8���I�ก���
@ ����3�7�4 13/03/2555 240,000 342.21 J8�� 

PRANDA ��%?��h  3�2ก�ก@
@กI� ����3�7�4 13/03/2555 200,000 6.5 ��� 
MACO �@�@
  @�ก�@��V ����3�7�4 12/03/2555 100,000 10.17 ��� 
MACO �@�@
  @�ก�@��V ����3�7�4 13/03/2555 100,000 10.27 ��� 
USC 75�  �8���%�3�@w ����3�7�4 06/03/2555 77,900 8.99 J8�� 
TTI ก>�#�  �89��I#@

h ����3�7�4 12/03/2555 400 26 J8�� 
TTI ก>�#�  �89��I#@

h ����3�7�4 13/03/2555 100 26 J8�� 

GLOBAL ����5�  3��@����ก�� A�3>�6�4$3 3@:T@:�9#%J8������ 01/03/2555 200,000 4.2 ��� 
GLOBAL ����5�  3��@����ก�� A�3>�6�4$3 3@:T@:�9#%J8������ 02/03/2555 600,000 4.26 ��� 
GLOBAL ����5�  3��@����ก�� A�3>�6�4$3 3@:T@:�9#%J8������ 08/03/2555 400,000 4.23 ��� 

SIRI :�V�@�  7���>�7�
��T@�� ����3�7�4 09/03/2555 400,000 2.12 ��� 
SIRI :�V�@�  7���>�7�
��T@�� ����3�7�4 12/03/2555 1,000,400 2.11 ��� 
S & J ���:T@�  
��
��?��Th ����3�7�4 08/03/2555 10,000 27.25 J8�� 
S & J ���:T@�  
��
��?��Th ����3�7�4 12/03/2555 4,000 28 J8�� 

ADVANC 3��@7�  $ก��6I5 ����3�7�4 13/03/2555 10,000 164 ��� 
 
 

 
 

 "��8����������)�������� 

TPOLY Company Update HOLD 

• TPOLY 7� Backlog A�78�  ���3��:��ก�� 5,853 ������: (Backlog �ก7�#�ก�|ก��� 4,406 ������:$�%��7 ��:�9
��%��%7I�$������JW�3�44��:��ก�� 1,450 ������:) !�$�� ����I�A��| 2555 �:��ก�� 3,000 ������: �| 2556 ����I�
�:��ก��  2,000 ������: $�%3���:�9���8���กก��� 800 ������:#%����I�A��| 2557 $�%��ก$��  Backlog 
�7��%�]:
 ��#%��a� ��#�กT��ก@#!� ?����� 32% !� 2}}z�$�%�=!
��67� 30% 6��!7@����7$�%VI��hก��6�� 21% 
3d����ก��V�กm� 8% $�%��6��:�9�2� 6% 

• TPOLY ��I�A�����
���� ก���
���7ก��?�x��!6� ก���3� ���@7:��?�h��%�]::���h!B7 ��@��5 ��7�@�:�� 7I�6��
!6� ก�� 750 ������: #>���� 180 �I�@
 ��6�����^��9� 3.5 � 4.5 ������:/����� 6���@97��=������ 
�� 4Q55 $�%
6���� ��
��ก��:>�ก>�2�����
���:��ก�� 22% 6�#%��@97����I����2�A��|�����%7�5 70������: �����%�7@����d� $7�
��
��ก��:>�ก>�2�����
���� !6� ก��#%����
��ก����^��9��� ��
3��ก��7��Wก����$
���ก2����ก��
��:�9�3>�����
!6� ก��$�ก#%��a�ก������3��� $���hA��ก����@m�:$�%��a�ก�4$#:�93�7��dA���?89�ก������ก���
@�!
A����6
A�
T��ก@#�3� ���@7:��?�h2�   

• TPOLY 7�$_�?�x��!� }z���%�]:���7�� ��� 9.9 �7ก%��

h 4 $��  A���3�W#3@��A��| 2558 !�$�� :�9 1 ��I��%���� 
ก��ก��3��� $�%#%��@973��� ���2�A� 1Q56 ��%7�5 210 ������:/�| 7���
��ก��:>�ก>�2�����
�� 45% IRR =12% 
ROE = 17% $�%�%�%����ก��6��7:��27��ก@� 7 �| 3�����ก 3 $�� :�9���8�6�#%:���3��� �3�W#$�%3��� ���2�A��| 
2557 - 2558 �����%�7@�������2�$�%ก>�2�#�กT��ก@#!� 2}}z�#%�����6��7_��_��$�%��a�w��ก��
����ก��
�
@�!
A��ก����@m�:A��%�%���  !���@m�:#%2�6��h����6�@
 (CDM) ��%7�5 11 ������:/�| 
�� $
��| 2557 ��a�
��
2���a��%�%�������� ���� 8 �| 

• #�ก Backlog :�9������I����2�$�%���2�3���$�ก#�ก!6� ก���3� ���@7:��?�h:�9#%��@97���:�กA� 4Q55 ���#� 6 
��%7�5ก�����2��� �| 2555 :�9�:��ก�� 3,044 ������: (+22% yoy) ���� 2�กW
�7$_�ก������T��ก@#:�� T��ก@#!� }z�
$�%T��ก@#�3� ���@7:��?�h :>�A��6���� TPOLY #%��ก����กI���8�A��� @�กI��%�%����?@97���� $�%:>�A��6������@m�:#%7�
]��%ก��#����ก������?@97����#�ก 22 ������:��a� 40 ������:A��|��� ���#� �������%7�5ก��ก>�2�3�:T@�� �|����  
19.6% ��a��:��ก�� 82 ������:(�#�ก�@7:�9 102 ������:) 3%:���ก���
@�!
d�  66.7% ��89� #�ก2�_���ก#�กก��
�]�m��@
@��6��:�9�� ��a� 23%   

• #�กก����%�7@�7I�6��:�9��7�%37��� Forward PER :�9 9.2  �:�� 2���6���7�%37�:��ก�� 1.86  ��: /���� (Fully Dillute 
TPOLY �W1) �� #�ก�@7:�9 1.96 ��:/���� d� $7�A��| 2555 TPOLY #%ก���7��
@�!
3I !��^?�%A����  4Q55 $
�
6�_���%ก��ก�� 1H55 �� 6 ����
�� ��%ก��ก����6��U##����Aก���6�� ก����6���z��7�����#� 6 6>�$�%�>� �d8�� 
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 ���1+�����������)�������� 

��ก8)��"����1%��n��8ก�I����+�K 'STEC-TPOLY' �������� ����8"o��� (oI����*����) 

T��ก@#�����7��3����w�ก��@ก�?��6�� K 3%:���
��:����� 6��#�� -� @��}z�?��  STEC ?�9 �6�89� #�ก�-TPOLY27�ก� ��       ���
����] ��� ก@#���3d��� ก��7ก��_I�#�ก�� ��@m�: J@!�2:� ��W�#������@9  $��h 6�� 3
��6��9� (STEC) ��=�_���� :�9_���7�:� 37�67
�����7�ก��3��� 2��3����89� d� ��w����?89���A��������6�ก�� A�7�$�%�ก��@กก��ก>����?��6�� ��ก��3���  (6���6) �?89�A��
3%:���
��:��:�9?�� ����:�� A�3����� 6��#�� $�%� @��}z�:�9�?@97���� 

�����8�����3�����3�����)�ก��ก�8������� : #�ก��%�W�������� 
�� �!����ก��������6�ก�� $�%ก���ก��@ก6�� K  ��#
:>�2���ก ��89� #�กA���� :�9
��:���?@97$�%�ก@�����%��6�� K _I������7�#%���ก������3����ก@�#�ก]�6��w $
���ก��a���� :�9
��:��
�� $� ก���6�� K ����_I������7�#%
�� 68�� @�3���:�9��a�ก>�2��ก@�ก���6�� K A��ก����wJ�9 ก�5���� ��a�3�������7�ก:�9#%�ก@���� 
��4���� ��ก��n%����8�o�"����������$�������"����ก+%����4��%41% X*���"����)���#����� �����o�9�� %�+�4 �ก������4
 �+������9���)�G���0$%4���3�+�J))"��X*���"������$�����:��"������� ����%�+�4 STEC ��4�4��ก�� ���8"o�o����+�   

�+���:��$����4��3���. ���n���+4%%ก1%4o�ก ��57�%�X�8�3������� (���8�8���) 

7.�.�.? mh3��3@� 3��3@��
�h �7�.��
3��ก��7 ��=�_�]����� ก����=3�77�� ":@V:� ��
3��ก��7�@��3��������
h2:� 5 �|
��� ����" ��� �5%���_I���@����%��J���!��� 6����d��
h
��  o A�4�9���� ���� !
!�
��, B����, ��JIJ�, �@33��, 7@
JI�@�@ ��a�
�� ?���7
#%�>�� @�7�����ก>��� ก��_�@
A�2:��%�� 100,000 ������:]��A� 3-5 �|��� ���� �?��%7�9�A#V�ก�]�?��
3��ก��7A�2:� 
$�%��@7�56��7
�� ก��J8���� _I���@!]6:�93I �������� 
����89�  � ����7�9�A#���A��| 57 6����d��
h2:�#%3�7��d_�@
�d��
h2� 3 
����6���?@97#�ก�%�� 1.45 ����6�� A��| 54 J�9 #%3� _�A����a�_I�_�@
�d��
h���A�4��� !�กA������ 1 A� 10 :��:� 

�����8�����3�����3�����)�ก��ก�8������� : ��z��7��ก��_�@
�d��
h�� ��%�:V2:�:�9�%�� 3 ����6��]��A��| 2557 
�7
��%7�5ก����  �7�. ��
3��ก��7 
�7��%�W���������d8���� Aggressive �ก@�ก���:�9���$�%_I���@����� ���ก:��?�hA�ก���7���
��
h:�9���V�กm� 2���%�7@�2��A�377
@w�����ก :�96������_�@
�d��
h��%�:V2:��| 2555 #%�
@�!
��%7�5 30-40% yoy ��a� 
1.9-2.1 ����6�� $�%�
@�!
�^��9��|�%��%7�5 10% A��| 2556-2557 (J�9 ��a��%��ก���
@�!
�ก
@�� ��
3��ก��7�����
h2:�) 
� ����#� 7� Upside risk 
����%7�5ก��ก>�2�3�:T@�� ���ก:��?�hA�ก���7�����
h A�ก�5� Best case :�9 ��_�@
�d��
h:>�2�
�7
��z��7����  �7�. ��
3��ก��7 $�%�����%�7@�������ก:��?�hA�ก���7�����
h#>���a�
�� � :������ก>��� ก��_�@
�?89��� ���ก��
�
@�!
� ก���� ����� 6 ��%7�5ก��ก>�2�3�:T@�� ���ก:��?�hA�ก���7�����
h2�� $�%#%:>�ก��������� ��%7�5ก���789�7�
3�44�5ก���
@�!
�� ��
3��ก��7L :�9���#�ก������ ��4�4���%4�984"�ก�+%ก�+�������� 3����� a/0�%b SAT �������� 
33.90 "�� 3����� a/0�%b STANLY �������� 235.00 "�� 3��3����� a/0�%b AH �������� 17.00 "�� 

)�")�4���9�%� " PTTGC" Q1z{|�3�4-�%�8���ก��m*� (������) 

PTTGC 2�#� ��%�กW�����dIก 3��:� _�ก��>���@� ��}���
�� _I���@��� "���V�ก@� !�3@
2?V��" ��89�_� ��!
$�  _�@
�?@97-��>�7��
$?  กI�I3�� 2
�7�3 1/2555 _� ���������=!
��67������� 6���6������:@���-HDPE ก���3I��%�� 1,200-1,300 �����h
��
�� 
$�% 1,400-1,500 �����h
��
�� ����:�� �|ก>�2� 3.5 �789�������:�?@97���� 16.7% #�ก�|ก��� 3����:6�@6#� ��%3%37����
��� 72 
��: 

�����8�����3�����3�����)�ก��ก�8������� : �����W�������_���%ก��ก�� 1Q55 ��  PTTGC #%����
���?@97���� qoq �U##��
����2�$ก� 3���
�� ��6��=!
��67�3���%!��7
@ก3h !��^?�%���J��:�9�����?@97���� ��ก#�ก����6��ก��ก��9�$�%ก>�2�#�ก3
��ก
��>�7��#%��������ก>�2��� ��@m�:����ก�� 3>�����3��!���}=�3h3���
�� ��6�_�@
]�5yh�� 27�}���
��7�ก $
� PTTGC A��ก��JL ��a�
��
d�@� � ������@m�:#%2������%!���h#�ก��6�_�@
]�5yh:�93I ����
�7��6���>�7�� G��984�J))��I0��n�������43����� :0% ����
������������ 78.00 "�� ��0$%4)�ก Upside �*+��������������$�� �+��ก %�+�4 �ก����G�������������4�49%" 
PTTGC )�ก3��o���X�8�Y�h��o���mI��o%��z!�����$����+�)����+���+�4��$���"�I8$�1;�� ���������$%+%����)�ก����
ก�4���+%ก��9��%���1%4�Z�ynก8))�� ���)�9+��G�� Upside ���"�I8$�1;�� ��4������ก�4��%�)I8)��h���%������I0$%
ก���4��G����������0$%����%+%�����4 

CPF o%�ก8)ก��1%4"�8y���+%� (1+������) 

CPF ���7�
@ก��!��ก@#ก���� 3����� ��@m�:���� 68� BKP A�3���T��ก@#3�
�h�ก 2�$ก� �����3�
�h }��h7�?�%?��T�h3�
�h$�%����� 
3�
�h $�% ��ก��$���I�6��� #� A��ก����@m�: J�?���} (��%�:V2:�) J�9 ��a���@m�:����:�9 CPF d8����� 99.98% ��ก:�� 7�ก���?@97:��
��  CPF Investment Limited J�9 ��a���@m�:����:�9��@m�:d8�����:� 
� A�3�3��� 100% ��ก#�ก������ ���7�
@��������� ��@m�: 
��@���Jh J�.?�. ��%ก��]�� #>�ก� A��$ก� ��@m�:A��6�8��#�@4!]6]�5yh 

�����8�����3�����3�����)�ก��ก�8������� : ก��!��T��ก@#� ก������a�ก������!6� 3��� ]��A���  CPF J�9 27�2�3� _�
ก�%:�
���U##��?8��w��$�%��%7�5ก��ก>�2��� ��� ก������� ก����6����#%:>�A��ก��>���@�T��ก@#A��%�%���7�6��7
6��� 
��7�ก�@9 ����$�%�?89��� ���ก������T��ก@#A����6
!��^?�%���� �@9 A�
�� ��%�:V 3���ก��������� ��@m�: ��@���Jh J�.?�. 
��%ก��]�� #>�ก� 6����#%:>�A�� CPF ���:�กก>�2���%7�5 100-200 ������:A����  1Q55 �����4�����%4"�ก�+% CPF 3�� 
�4���3����� /0�% 
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"EPCO" :ก"%���/0�%o�4 zz�� ก*�*zJ��4�����z��ก�� � 120 ���� (������) 

EPCO ��9�3����h���dก���h?@#��5�J8��!� 2}}z�?��  ��$3 ��:@
�h�?@97 1-2 $��  $d7�� ��z�T��ก@#�| 2555 �?@973�3������2�
T��ก@#!� 2}}z�7�กก����U##����:�9 20% ��� "���% ������@:��3" $��7$��� � @�:��7�#�ก���2�#�ก!�  �����?���:�9��@97����I�$���}�ก
กI�I��89�T��ก@#!� 2}}z����� ��| 2555 !
27�
9>�ก��� 50% ��8� 120 ������: ��������@9 ����z��7�� 2.40 ��: 

SIRI 3"�ก��%ก�4I%��� 3.5 ��0$��. ��$�G)��� ��������1���8� 2.8 ��0$��. (������) 

_I���@��� SIRI "�V�mw� :��3@�" 7�9�A#��z����2��| 2555 ��a�2�
�7��z��7��$
% 28,000 ������: ��� 7������������I����2�A�
ก�%����$���ก��� 19,200 ������: ��8�6@��a������% 72 �� ��z��7�����2�:�� �| �I!����W�#�กก���@��6�89� !�  ��?��6�3�
W7
3I� ?���7�
���7!��6��!��กก��� 14 !6� ก�� �� !6� ก��!��ก��73@:T@�2���W�ก���ก>��� � T��6��ก�� 2:������กI���ก 2,500 
������: 6�ก��5h2
�7�33�:������2�:%���3I 3���a���%��
@ก��5h 

DIMET �%��!�I+4 24% �ก�4X�4�� ����� 3 ��8$� (������) 

DIMET ����:%��� 23.70% 7��=�%�� 2.14 ��: ���_I���@������� Q3/2555 _� ��2^2�ก��� Q3/2554 :�97����2� 91 ����
��: ��� $���h
@
�� �������?��  3���:�� �|�����89� �?�@ก��a�ก>�2�#�ก�| 2554 :�9��:�� 12 ������: ��� �7��h:%��ก

����89�  ?���7���27�6@������6���� $7�
��:����
d�@�?��  }�ก�:6�@6���������� 2.40 ��: 

"8���%���������"o��4����4�8���� (3������) 

���3�4��� ��89� 3@:T@� ก��7ก��_I�#�ก����@m�: �@���37��h: #>�ก� (7����) ��8�BSM _I�>���@�T��ก@#$�%#>������_�@
]�5yh
ก��3��� $�%
ก$
� ]��A� ��=�_� ��� ��@m�:2�����!6� 3��� _�@
]�5yh�� ��@m�:A�7��?89�3��� 6��7���#�A�ก����@���T��ก@#
!�_�@
]�5yh���ก$�� ��a� 3 ก���7 68�1._�@
]�5yh�%��ก�%#ก�%�I7@����7_�� ก������  (Alloy Partitioning Systems)2._�@
]�5yh
�%���@�J�76��� #� (Gypsum Wall & Ceiling Systems) $�%3._�@
]�5yh�%����%
I����
��  (Fletcher Door & Window 
Systems) 

�"�ก�����1��1;������ (1+����) 

�����4:�  �
�@��]@�7�h �7�.?�5@��h ��=�_�]����� ���8����7ก��37�67!� ก��9���>�7�����h7 _I�_�@
��>�7�����h7���#���$�%
_I�6�����ก��>�7�����h7 ��� 37�672����$# !6� 3��� 
��:����6���>�7�����h7:�9�?@97���� #�ก�@7��>�7�����h7@���I�:�9 29 ��:A���� 
�����| 2554 $
��5%�����������7���I�:�9 35 ��:
��ก@!�ก��7 (ก.ก.) $�%��6�_����h73��������#�ก ก.ก.�% 4.80 ��: ��a� 6.20 
��: :>�A��
��:��ก��_�@
��>�7�����h7���#���3I ����ก�����6�������กA��U##����#�ก���% 42 ��:��a� 50 ��: 

ก��9.�"�ก 3 3X�3�+"�o���� "%������:ก����8�G��+21��.�.��� (1+�����) 

���hก3:�.���ก 3 ��� $_�$7��: ����Lก3:.������ ��@���6�89�6��7d�97��U4��3� ���h3�9 3>���ก ���������
�_� �%�%����68�
6�89� ��%ก��$_�$7��:6�89�6��7d�9A�����#� �?89�
��6>�d�7��%����A��2� �%����
�3@����
���8�ก?�T���� ���3@���8��7�.6.
��� $_�$7��:�3�W#?���7������W���%ก�VA����ก@##�L 

QTC ��$�o�44���z�2����)Q2 ก����4X�8��I8$�-������� ������ �������o�20% (1+�����) 

QTC �_�!�  ��_�@
�7��$�� 2}}z��}3 2 �3�W#2
�7�3 2/55 ��ก>��� _�@
�?@97���� 20% $d7�
��:��6��A��#����^��9����� 7�
���3>�6�4 3� _�7��h#@���� ��W����#��|���� ��9��|������2�!
 20% #�ก�|ก��� ���@3 3h
��$�Wก�W�ก�?��� 

'%%���z!��)%���' �8��%��4���I8$�1;���*��������3I4)���"�%4����8$4��ก8�%�+���"/0�% (oI����*����) 

3���w�@�7�V�mwก@#���������!�ก ����#��-:� 6>�@9 ก��� 2% ��� ��9�27�_���6����!����ก��� @� ��>�7��������������h}=��#��h
36�ก    #��3� 3�44�527�_���6����!����ก��� @� :>�A��
��_@��� ���� ���$�  :����6�:� 6>�$�%
������#��@9 � $� ก��� 
2% 3�������:�9�!�ก3���A�4�����
������d������� ��� #�กT��6��ก�� 3���w��7�@ก� (�}) �8����A���!�����ก�����
9>����2�d� �| 
2557 ��� �V�mwก@#}���
���
����89� :>�A��� @������h3���w$�W ���� 6��� @������������  

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 



Thailand Equity Research  15 ������ 2555 

    19 

www.maybank-ke.co.th 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
  



Thailand Equity Research  15 ������ 2555 

    20 

www.maybank-ke.co.th 
 

 

Disclaimer 

"�����ก���8�������m"�"��� )�����1;��o�� ���ก�����ก���4�� Y��G�������8)�� ������"��ก�4��
G������Z (KELIVE RESEARCH) ���4���ก���8�������4��G�m"�"�����#���������1%4��กก�������$ ��
�����8�������ก�89�ก�� %�����ก%"���� �J))��I0��n�� � ���0$%4�0%��������8� - �J))��3����%���$
�ก8�1;�� h 1h������ /;$4%�)������������$1��3��4ก�""��8������������J))��I0��n�� 3�+�����40$%� 1����
��������ก��G�����������+%ก���4��1%4"�����m"�"�����#��I��4�������� 1-2 ��0%� /;$4%�)��
����������$1��3��4ก�""��8������������J))��I0��n����$�����8�ก���4��G�Y�I������� 12 
��0%�1��4���� ��4���� );4��#���0$%4��������$��ก�4�� ��%4%+�� 3����������1��G):;4�������ก��������%
"��8�������G��984ก�����m"�"��� 

�%ก)�ก��� �����8)�����ก���I�� 1%4 "�). ���ก���I�� ����3"4ก� ก8��%�4 (�����Z ��) �� 2 ��� �0% 
�����8)��������"��ก�4��G������Z (KELIVE Research) 3�������8)����ก�4���:�"���+�4�����Z 
(Kim Eng Research) %�������X���)�ก��กyh���$3�ก�+�4G����� ��กyh�X*��4�� ���:����4�� 3��
ก����� ���G�����3����� 3��/��0% ������������%�)������3�ก�+�4ก�� o�� KELIVE Research ��
���:����4����$)����"��8��������I0$%���"���1�%�*�ก���4��3ก+��ก�4��G������Z (�+�������:�*
������%��� ��)�ก http://kelive.maybank-ke.co.th G�1h���$ KimEng Research ������"��ก�4��
�:�"���+�4�����Z (�+�������:�*������%��� ��)�ก www.kimengresearch.com.sg) ��4���� );4��#�
��0$%4��������$��ก�4�� ��%4%+�� 3����������1��G):;4�������ก��������%"��8�������G��984ก�����
m"�"��� 

�%ก���m"�"��� )�����1;��)�ก3��+41�%�*���$ "�). ���ก���I�� ����3"4ก� ก8��%�4 (�����Z ��) �����+�
�+��90$%:0% ���ก%"ก�"��Z���+�����1%4X*�)����� /;$4�8 ������:;4����:*ก��%4��0%��"*�h�1%41�%�*�
��4ก�+�� 3�+%�+�4G� 3���%ก������ ��)�����1;���I0$%���o�9��G�ก��G9���#�1�%�*����ก%"ก������8�G)
G�ก���4����+����� �8 �������:����4���I0$%��$)�9�ก9����0%9�����ก��/0�%1�����ก���I��G�o���mI�� 
��0%��#�ก����$� �3�+%�+�4G� ��ก�4��I;4G9�1�%�*�G��%ก���m"�"��� ���ก%"1�%�*�3����������
%0$�� ���:;4�8)��h��h1%4��G�ก������8�G)�4��G���������G�3�+��ก�h� ���4�������������$3��4
%�*+G��%ก���m"�"�����#����������+�����1%4X*�)����� "�). ���ก���I�� ����3"4ก� ก8��%�4 (�����Z
 ��) ��%�)�X*�"�8���3��I��ก4��1%4"�8y�� �+)����#���%4����I�%4ก�"����������$3��4%�*+G�
�%ก���m"�"�������3�+%�+�4G� 
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THAI INSTITUTE OF DIRECTORS ASSOCIATION (IOD) CORPORATE GOVERNANCE REPORT RATING 2010

ACL BLS ICC NKI SC THCOM Score Range Number of Logo Description
ADVANC CPN IRP PTT SCB THRE 90-100 Excellent
ASIMAR DRT IRPC PTTAR SCC TIPCO 80-89 Very Good
BAFS EGCO KBANK PTTCH SCIB TISCO 70-79 Good
BANPU ERAW AN KEST PTTEP SE-ED TMB 60-69 Satisfactory
BAY GBX KK RATCH SIM TOP 50-59 Pass
BCP GC KSL SAMART SIS TTA Lower than 50 No logo given N/A
BECL GSTEEL KTB SAMTEL SNC
BKI HEMRAJ NCH SAT SSI

ACAP BWG EIC L&E NMG RCI SPALI TF UMI
AHC CCET GENCO LANNA NWR RCL SPSU TFD UMS
AKR CENTEL GFPT LH OCC ROBINS SSC THAI UP
AMATA CGS GL LPN OGC ROJANA SSEC TIC UPOIC
AOT CIMBT GLOW LST OISHI RS SSF TIP UV
AP CK GRAMMY LVT PF S&J STANLY TK VNT
ASK CM HANA MACO PG S&P STEC TNITY W ACOAL
ASP CNS HMPRO MAKRO PHATRA SAMCO STEEL TNL W AVE
AYUD CPALL IFEC MBK POST SCSMG STPI TPC YUASA
BBL CPF INET MCOT PRANDA SHIN SUSCO TRC ZMICO
BEC CSC KASET MFEC PS SICCO SVI TRU
BGH CSL KCE MINOR PSAAP SIMAT SWC TRUE
BH DELTA KDH MINT PSL SINGER SYNTEC TSTE
BIGC EASTW KGI MK PYLON SIRI TASCO TSTH
BMCL ECL KTC MODERN QH SITHAI TCAP TVO
BROOK EE KWC MSC RASA SMK TCP TYM

AFC BROCK DTAC ILINK MBAX PRG SMIT TIW UEC
AH BSBM EASON ITD METRO PRIN SPACK TKS UNIQ
AIT CCP EPCO JCT MILL PRO SSSC TLUXE UPF
APRINT CHUO ESTAR JUTHA NEP Q-CON SST TMT UT
APURE CMR ETG KH NIPPON ROCK SVH TNDT UTP
ASIA CPL FNS KW H OHTL SCCC TAPAC TNH W ORK
BAT-3K CTW FOCUS KYE PICO SCP TCB TPP
BGT DCC GFM LEE PL SEAFCO TCJ TUF
BLAND DM GYT LRH PLE SFP THANI TW FP
BLISS DSGT IHL MAJOR PPM SHANG TICON UBIS

Source: IOD  
 
 
 

���9��3)4  
 ก����=�_�_�ก��3>���#�� 37�673� �3�@73d����ก��7ก����@m�:2:� (IOD) A���89� ก��ก>�ก��I$�ก@#ก�� (Corporate Governance) ��� ��a�ก��
>���@�ก��
�7�!������ 3>���ก ��65%ก��7ก��ก>�ก�����ก:��?�h$�%
�����ก:��?�h !�ก��3>���#��  IOD ��a�ก��3>���#$�%��%�7@�#�ก���7I� �� 
��@m�:#:%�����A�
�����ก:��?�h$�� ��%�:V2:� $�%
�����ก:��?�h ��W7��2� :�97�ก����=�_�
��3�T��5% $�%��a����7I�:�9_I�� :��:�9�2�3�7��d����d� 
2� � ���� _�3>���#� ก����#� ��a�ก���>��3��A�7�77� �� ��66�]����ก !�27�2���a�ก����%�7@�ก����@��
@ $�%7@2�7�ก��A�����7I�]��A� A�ก��
��%�7@� 
 ���9  _�ก��3>���#� ก���� ��a�_�ก��3>���# 5 ���:�9���กกpA���� ��ก��ก>�ก��I$�ก@#ก�� ��@m�:#:%�����2:��:������ � ���� _�ก��3>���# 
#� ��#����9��$�� 2�]����� ���� ก���� :�� ��� ��@m�:���ก:��?�h �7�h$� กh ก@7��W  (��%�:V2:�) #>�ก� (7����) 7@2��8������8������ d� 6��7dIก
�� ��  
_�ก��3>���#� ก����$
����� A 
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����ก����	
�    
����ก������ 
����������ก
�� � ��������� ��� 
������������� ���� 20-21  
������ 999/9 ����� ��! 1 ���
"�#!��� 
��$"�#!��� ก�#
���%  10330 
&��  0-2658-6300 &�����  0-2658-6301 

�������ก 
159 ��������!!$� ���� 25  
��'�#�#!�� 21 ����&�ก ���
���
�$'�(�)� 
��$��*�� ก�#
���% 10110 
&��  0-2665-7000 &�����  0-2665-7050 

�������� 
56 �����+��� ���� 5 (,�
 3/1 
������! ���
�#�'�
�� ��$-�
��ก  
ก�#
���% 10500 
&��  0-2632-8341 &�����  0-2632-8395 

�������������� 
904 ���������������� ���� G (,�
 1005  
������������� ���
(��
-�� ��$"� ��� 
ก�#
���% 10260 
&��  0-2320-3600 &�����  0-2320-3610 

����
������ 
125 ������&�����'�!����.� ���� 3 �����(#��� 
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