
 

ขอมูลในเอกสารฉบับนี ้ รวบรวมมาจากแหลงขอมูลทีน่าเชื่อถอื อยางไรก็ดี บมจ. หลักทรัพย เอเซยี พลัส ไมสามารถทีจ่ะยนืยันหรอืรับรองความถูกตองของขอมูลเหลานี้ได ไมวา
ประการใด ๆ บทวิเคราะหในเอกสารนี ้ จัดทาํขึ้นโดยอางอิงหลักเกณฑทางวชิาการเกี่ยวกบัหลักการวิเคราะห และมิไดเปนการชี้นํา หรือเสนอแนะใหซือ้หรือขายหลักทรัพยใด ๆ การ
ตัดสินใจซือ้หรือขายหลักทรัพยใด ๆ ของผูอาน ไมวาจะเกิดจากการอานบทความในเอกสารนีห้รือไมก็ตาม ลวนเปนผลจากการใชวจิารณญาณของผูอาน โดยไมมีสวนเกี่ยวของหรือ
พันธะผกูพันใด ๆ กับ บมจ. หลักทรัพย เอเซยี พลัส ไมวากรณีใด 
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ฝรั่งมีกลิน่ US Dollar แข็ง บาทไทยอ่อน Fund Flow ชะลอมอง SET ไม่เกนิ 1,178 จุด  กลยุทธซ์ื้อ
สะสม หุ้นทีม่ี upside/laggards SPALI, DTAC และ Motor Show Plays เช่น STANLY, SAT และหุ้น
เทคนิคสกิดใจ KSL, KTB  

 
ภาพ SET ราย 5 นาที ณ เวลา 12.30 น.                                                                                                     ท่ีมา : Bloomberg, ฝายวิจัย ASP 
สํารวจตลาด :   

■ SET Index  บวกสาหัส  4.58 จุด  ปดเที่ยงที่  1,168.94 จุด ปริมาณการซื้อขายหนาตามากถึง 1.89  หมืน่ลานบาท  

■ ใกลจะถึงงาน Motor Show หรือที่คนทั่วไปรูจักกันอีกชือ่วางาน Pretty Show โดยในป 2555 นี้ จะมีการจัดในชวง  28 มี.ค – 8 เม.ย.55  จึงทํา
ใหตอนนี้เหมาะแกการใชกลยุทธ Motor Show Plays มากเพราะจากสถิติ 10 ปที่ผานมา (ไมนับป 2551 ที่มีเหตุการณวิกฤติแฮมเบอรเกอร และ
ป 2554 ญี่ปุนเกิดสึนามิบวกไทยเจอน้ําทวม) หากซื้อหุนในกลุมยานยนตกอนงานเปดลวงหนา 1-2 สัปดาห จะใหผลตอบแทนเปนบวกเฉลี่ย
เกือบ 2% ดวยโอกาสสูงเกอืบ 100% ซึ่งปนี้มีความเปนไปไดสูงที่ราคานาจะมาตามสถิติ เพราะป 2554 ที่ผานมา กลุมยานยนต ตองประสบกับ
ทางวิบากตลอดทัง้ป ไมวาจะเปนสึนามิ และพิษน้าํทวม กําไรของหลายๆบริษัทในกลุมหดตัวอยางนาใจหาย พอมาถึงป 2555 คาดหมายวา
กลุมอุตสาหกรรมจะพนเคราะหพนโศก ปรับฟนตัวขึ้นอยางโดดเดน  ซึ่งก็เร่ิมมีสัญญาณฟนตัวเจงๆออกมาเชน ยอดผลิตรถยนตเดือน ม.ค. 
2555 จํานวน 140,404 คัน เพ่ิมขึน้ 41.21% mom และสูงสุดในรอบ 4 เดือน  คาดยอดผลิตในเดือน ก.พ.55 ก็จะไมตํ่ากวา 1.4 แสนคัน  และ
จากผลของมอเตอรโชว ทีจ่ะมีการเปดตัวรถยนตรุนใหมหลายรุน เมือ่บวกกับที่เพ่ิงออกไปกอนหนา อยาง รถกระบะสุดเท เทพไมแพรถเกง ที่
เห็นๆก็มีถึง 4 ยีห่อ อีซูซ ุ เชพ มาสดา ฟอรด ก็จะเปนตัวกระตุนใหยอดผลิตรถยนตในงวด 1Q55 ไมนอยกวา 4 แสนคัน  สวนแนวโนมต้ังแต 
2Q55 จนถึงสิ้นป คาดวาจะมีการผลิตกันแบบเต็มสบู โดยเฉพาะฮอนดาที่จะเริ่มผลิตปลายเดือนนี้นาจะเดินกําลังการผลติเต็ม 100% เพ่ือชดกับ
ที่หยุดไป สงผลใหทั้งป 2555 มีปริมาณการผลิตรถยนตอยางนอย 1.9 ลานคัน เติบโต 30% yoy แนวโนมการดําเนินงานของกลุมชิ้นสวนยาน
ยนตทั้ง 6 บริษัทจะกลับมาเติบโตมีกําไรอีกครั้งต้ังแตงวด 1Q55 เปนตนไป ประเมินกําไรจากการดําเนินงานของกลุมประมาณ 3 พันลานบาท 
เติบโตจากป 54 ถึง 254% แนะนําตัวเดนที่ยังเหลือ Upside เกิน 10% STANLY (FV@233), AH (FV@12.7) , SAT(FV@24.7)  

■ SET ถูกดึงดวย Bank ลวนๆ สะทอนวาฝร่ังยังไมไปไหน อยางไรก็ตามกลุมพลังงานและปโตรเคมีก็ถกูถวงน้ําจนนากังวล อีกทั้ง US Dollar 
Index แข็งคา และบาทไทยออนคา กลิ่น Fund Flow ชะลอตัวเริ่มโชย ดัชนีไมนาขึ้นเกิน 1,178 จุด และบายนี้อาจลงมาตั้งลําตํ่ากวา 1,160 จุด  

กลยุทธการลงทุน : 

■ ซื้อหุนที่มี upside และ laggards เลือก SPALI, DTAC และหุนรับงาน  Motor Show ตัวเดน  STANLY, SAT  

เซียมซียามบาย :  

■ เซียมซีภาคเชาออก DTAC, STANLY, PS  ทั้ง 3 ตัวเปนหุนพ้ืนฐานดีเทคนิคเดนยังใหถือตอ บายนี้เก็งกําไร KTB, KSL เปาสั้น 18.5, 14.50 บาท 

STRATEGIC MOVE
ปรับหมากกลยุทธ ภาคบาย


