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ก$,���$��,��Q TLGF ��=#�4"�$5�
������ ���� IPO ��# 10.40 '�� Implied Dividend Yield ��# 6.5% 

$
1�,!�ก���� /�'��ก�����"#$�!��5$,������������='���, NYMEX d Brent d Dubai �:����1�/�
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Action and Stock of the Day 

SET INDEX 	
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��������������������ก�� ��!"����#��$%���&�#'�("��)�*" +�
�"��#'�ก��,�� -�ก-�.��/�/(�#
��� �ก���� 
PSE  ��,��$,34�5�&63& 2.27% �9��/�&:� ��
"�&��
: ��.���,��
��
���� PSE  

(-����$
��
����. ������ก��#;
$�ก��"�&<

�
"�63& 1.56% #;
 �� 1189.56 >�
 
����?�+"�ก��@�4�,�����5�"� 
43,399 ����$�  ������&:� ��
"�&��
:.���,����"�&���5�"� !�>�กก�� -� Roadshow ,�& UBS L CLSA $�ก
ก�$
���� FSTE �4-����ก)��"��:��$�&+�$)����� �� 16 ��.+.  

ก��"���
R  ��#;
$�ก<

�
"�.
�5ก" ก��"�<�&9��$�� +3.73%, ก��"�(���5�/(:�&9:�9� +3.61% 5�/ก��"�,�("& 
+3.50% ,T/ ��ก��"����ก ��"�&ก��"�9��&&�� +1.99%, ก��"�#;<
��+�� +3.45%, ก��"�U��+�� +1.21%, ก��"� 
ICT -0.44%, ก��"��(�&��R +1.38% 5�/ก��"���(
�ก"�(���& +2.03% 
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�� �9��/ MBKET ������"�("����3�&�#'�!�>�กก����:��)���4-����กก��+-���T

���� FSTE )��" @3�&
��
����. �6?ก�9:���4-����กก���& ���#'� Advanced Emerging Market ��"�&.�ก`
�� 
MBKET ������"� ��ก SET INDEX �"�
���&�/��"�&����<�&ก��@�4�,�� ก`�#'�.#��"�&>-�ก�
��"�ก�� 

MBKET ���$A� ��ก�,�����=#�ก��'�� o5�
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�$5 �>�กก���& �� -1.94% wow 5�/ -3.47% wow � ��$ก�$ SET INDEX +1.82% 
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��.
�)������45�/(�#
�����4 

2. ก���� Property Fund ก�
&���'ก�
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��> -�)��ก��"� Property Fund <
��z9�/ CPNRF @�4�,��<

�
"�
�����"�ก�� 

3. ก�� Roadshow 12� CS ��56�1'��
�7�8��
����: >�
,34� ��{"�&ก& �/��"�&��� �� 19-23 ��.+. +�
�"�>/��`�
��̀
�&:� ��
"�&��
:.���,��(/(��������ก,�&
��
����. �
"������&>�ก#���(�#
���ก"�� 5
"��>.�"
��ก������ ���ก:
,34�)������ก�� ��!"���� �9��/��!�$�ก("���ก:�>�กก��#��$�4-����ก,�& FSTE 

4. ก��9:�21�; < �=((�&
� PER12 ���AB�ก��� 12x ��D��
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 �����4 ���ก"������ 
 PER11 PER12 PER11 PER12 
SET INDEX 15.75 12.56 15.51 12.36 
PSE 19.05 15.84 18.63 15.49 
JSE 20.65 13.72 20.61 13.79 
KOSPI 26.45 10.20 25.53 10.26 
TAIEX 19.82 15.45 19.62 15.58 
Straits Time 9.96 14.10 10.00 14.19 
SHCOMP 12.67 9.96 12.50 9.83 
Source: Bloomberg 
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����ก���,��������� oo4"�$p  !� ;ก1 
        1.  TCAP : �����&� 29.50 '�� ����������� 34.00 '��  

a ��+������� 2 #X>>��$�ก����?" .
�5ก" 1. +�
�"� TCAP >/��ก����$�?�ก-�.�>�กก���-��/+��
���4,�& Portal Net ��� 300 L 325 ����$�  )� 2Q55 (TBANK ��$�?�ก-�.� 600 L 650 
����$� ) �����&>�ก���4
�&ก�"��.
���ก��
�4&(-���&.��5��� �4&>-����)��
�
  

b 5�/ 2. ก��>�
&�����
���<����/��"�&��� �� 28 ��.+. L 8 ��.�. >/�#'�#X>>��$�ก
"�
(:������U��ก:>��"�@�4��6��
�,�& TCAP @3�&+:
�#'�(�
("����� 50% ,�&9���
(:��������� 
5�/(:��������"�@�4��6��
���(�
("��63& 80% �#'��6��
�)��" >3&.
�#�/<����<
�
�&>�ก
��
,���6��
� ��>/�9:��,34���ก 5�/���:(&+�,�&�<�$�� �&_�Y� ��6+��5�ก� ,�&
��%$�� ����:��)��)�#���4  

c MBKET #�/��:��"���+����� TCAP �"�(�)> �4&
��� Valuation 5�/��&��+��� Laggard 
�����&>�ก@�4�,��$� PBV #� 2555 �9��& 0.9 � "� � "�ก�$+"��z����,�&ก��"�U��+�� �� 1.57 
� "� ,T/ ����+�������$>�ก
��#� ��!"�����9:��,34��9��& 10% #��$
��,34�����ก�"� SET 
BANK  �� +23%  

d 9���� �4& �
����,34� XD �&:�#X�!� 2H55 �����/ 0.70 $�  ��� �� 17 ��.�.  +:
�#'�
!�
�$5 �>�ก�&:�#X�!� 2.4%  

 
;�� o4"�$�ก�,ก��!�p  !� ;ก1  

        2.  TOP : �����&� 71.00 '�� ����������� 71.00 '�� (
'%
�ก'����,��<
'=ก'��>?�%'ก
��<	�@�A'B�C) 

e MBKET +�
�"�����ก��"�9��&&����5��<���#��$
��,34�.
�
�ก�"�
��
)������4  
��ก��.
"
�/
�$,34�,�&��+��4-����
:$)������ก�� ��!"���� .
�5ก" NYMEX +1.8%, BRENT +2.3% 
5�/ DUBAI +1.9%  

f �����&>�ก��
�ก��T�
3&�+���
)�
/�����กก��& ���9:��,34���ก+��4& ���&(��+�ก��(���(��
< �+���+� �&ก���&:��/��"�&U��+�� ���<�ก ���� SWIFT .
�
�
�:��"����ก>�ก�/$$
U��ก���ก���&:�5$$�:��`ก ���:+(� 

g ,T/ ��ก-�.� 1Q55 +�
�"�>/Zqr�
��<

�
"� qoq >�กก-�.�,�&(
`�ก�4-���� <
���+�
�4-����
:$
?.$�z����)� 1Q55 �9:��,34��#'� US$114.90/barrel >�ก 4Q54  �� 
US$104.91/barrel  

h 
�&��4� 5���"���+�����)�ก�/
��>/)ก���+��&ก�$��+�����/(�,�&���5��� 5
"ก��
#��$
��,34�,�&��+��4-����
:$6���#'� Upside Risk 
"�#�/��Tก��ก-�.�#� 2555 5�/
��>("&!�)����ก��#��$�9:����+�����/(�,34� >3&5�/�-� �@�4��ก`&ก-�.�� (-����$ก���& ��
�"�&(�4� 5�/+�
���&!�
�$5 �>�ก("��
"�&��+���� 3-5%  

What will DJIA move tonight? �:����F������;ก��A���
G��2����H�7�AH�
IJ  
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Fund Flow Analysis 
 

Fund Flow in Emerging Markets 

*E'�F�G�	
	H�I	กJ�+F
) K�?
���LJ	�M�
������ 4 
�ก US$364 EG'� %'ก���ก)
�
F�G'K�?
���LJ US$345 EG'�  
 
 
 
 
 
 
 
 

 

 

 

 

 
 

Short-Selling ������  
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E�E�	�M������� 3 	FE�
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175 EG'�,'� %'ก���ก)
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Foreign Investors Action ������ 
*)'�H'*JK�?
���LJ+�*E'� Cash (E< 
Long ���LJ+� SET50 Futures 	�M������� 
3 (E<+�
�*�'	�)� 

 

 

 

 
 
��ก�& ��
"�&��
:@�4�(� U:)�
��
����. ��#'���� �� 6 ��ก63& 4,810 ����$�  ��� 6 ��� -�ก��@�4�(� U:  
11,484 ����$�  ��
 YTD @�4�(� U: 6.7 ���������$�  
���!�,�&ก�� -� Roadshow ,�& UBS L CLSA 
���63&!�,�&ก��#��$�4-����ก
��
���� FSTE  ����:��$�&+�$)����� �� 16 ��.+. 

��� SET50 Futures ��&+& Long (� U:�#'���� �� 3 ��ก63& 1,638 (�**� ��� 3 ��� -�ก�� Long (� U: 
2,181 (�**� 5���"� S50H12 #;
 Premium 63& 2.06 >�
����� SET50 Index ��� 0.91 >�
 ก`
��  
5�/��ก�& ��ก��"���4ก��$��@�4�(� U:)�
��

��(�����4�#'���� �� 2 5�/��ก63& 4,535 ����$�  ��� 2 ���
 -�ก��@�4�(� U: 4,626 ����$�    

(E<  NVDR K�?
���LJ	�M������� 6 I��&�
	�G�กE�)
L�'&'�	�M������� 5  
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
             

ก��@�4�,��!"�� NVDR �����4@�4�(� U:��ก63& 1,912 ����$�  >�ก���ก"������@�4�(� U: 881 ����$�  ���  
6 ��� -�ก��@�4�(� U: 10,709 ����$�   _�9���(��#.
�
�&
"�.#��4 

1. ก��"�U��+��6?ก@�4�(� U:(?&(�
�#'���� �� 5 ��ก 801 ����$�  >�ก���ก"������@�4�(� U: 1,042 ����
$�  
����
���ก��"� ICT ��������"�ก��ก"��������"�ก�� @�4�(� U: 515 ����$�  >�ก���ก"��
����@�4�(� U: 246 ����$�  ก��"��(�&���:� ��9�� @�4�(� U: 257 ����$�  5�/ก��"���(
�ก"�(���& 
@�4�(� U: 236 ����$�   

2. ก��"�9��&&��6?ก,��(� U:(?&(�
 5
"ก`�9��& 80 ����$�  >�ก���ก"������,��(� U: 221 ����$�  

����
���ก��"������
� ,��(� U: 60 ����$�  5�/ก��"�<�&9��$�� ,��(� U: 39 ����$�  

 

 

 


��
���� �����4 
(US$ ����) 

���ก"������ 
(US$ ����) 

YTD 2555 
(US$ ����) 

2554 
(US$ ����) 

TAIEX -7.7  86.5  4,834.9  -9,346.0 

KOSPI 158.7  143.9  9,313.4  -8,583.7 

JSE 56.7  78.5  588.4  +2,852.9 

PSE N.A  12.4  635.9  +1,329.4 


��
��������
��� N.A  -22.2  -78.0  +95.4 

SET INDEX 156.5  45.7  2,034.7  -167.0 

 


��
���� �����4 ���ก"������ 

��
���� (����$� ) 

+4,810 +1,406 

SET50 Futures ((�**�) 
+1638 +112 

SSF  ((�**�) 
+347 +3 


��

��(�����4 (����$� ) 
+4,535 +91 

 

4"�$����=�0,��� �0��1�����= 
(� ��'��) 

% �0��1�ก��4"�$
5�
 

5�
����=
�0,��� 

�0��1�����= 
(� ��'��) 

% �0��1�ก��5�
 

KBANK 336.29  35.60  BIGC -143.62  13.43  

SCC 222.53  30.62  TUF -120.99  7.80  

BAY 185.69  22.46  BANPU -82.08  6.26  

DTAC 179.32  11.96  BCP -57.70  14.31  

SCB 166.09  8.52  PTT -54.52  10.94  

 

Stock Total Value 

(mn Bt) 

% of trading 

Volume 

Avg.Price 

(Bt) 

 KBANK  55.85 4.59% 155.32 

 IVL  41.44 1.83% 38.74 

 SCB  26.81 1.92% 141.10 

 BBL  9.63 0.74% 184.49 

 THAI  7.32 5.40% 25.25 
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WORLD EQUITY MARKET MOVEMENTS THAI STOCK MARKET MOVEMENT 

Stock Market Closed % DoD % WTD % YTD INDEX Closed % DoD % WTD % YTD 

DJIA 13,232.62  -0.2  0.0  8.3  SET INDEX 1,189.56  1.6  2.7  16.0  

NIKKEI 10,129.83  0.1  2.0  19.8  SET50 INDEX 838.44  1.8  2.9  16.7  

HSKI 21,317.85  -0.2  1.1  15.6  ENERGY 21,823.01  2.0  -0.4  9.4  

KOSPI 2,034.44  -0.5  0.8  11.4  BANK 456.01  1.2  6.2  21.3  

SHANGHAI COMP 2,404.74  1.3  -1.4  9.3  ICT 148.59  -0.4  6.3  22.0  

TAIEX 8,054.94  -0.8  0.5  13.9  PROPERTY 168.70  1.4  2.8  16.7  

BSE SENSEX 17,466.20  -1.2  -0.2  13.0  CONMAT 8,996.13  2.0  0.6  11.7  

JAKARTA COMP 4,028.54  -0.3  0.9  5.4  TRANSPORT 101.70  3.5  3.4  19.1  

PSE  5,145.89  2.3  3.3  17.7  COMMERCE 21,448.16  1.3  3.4  30.0  

HO CHI MINH INDEX 438.52  -0.8  1.5  24.7  MEDIA 63.17  3.6  4.6  13.8  

MSCI AP EX JAPAN 445.69  -0.1  0.0  13.5  PETRO 1,087.95  3.5  -1.0  19.6  

Source: Bloomberg 
   

Foreign Brokers and Top Retail Broker Positions

-6,000 

-5,000 

-4,000 
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2,000

3,000

4,000

5,000

6,000

7,000

8,000

9,000
N

et
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os
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 (

m
nT

H
B

)

Yesterday 1 Week 1 Month

Yesterday -126 216 -842 291 3,223 -35 402 -232 -522 -560 -853 1,362 2,323 

1 Week 9 369 -220 -251 3,515 1,035 1,191 -244 -1,071 896 -743 1,464 5,949 

1 Month -945 2,190 2,591 -1,082 6,969 74 3,707 -3,484 -1,483 3,299 -2,126 -1,568 8,144 

ASP BLS KSMACQ CLSA CS DBSV JPM KGI MBKET PHATRA SCBS UBS Sub-Total

Source: SET SMART
 

Regional Foreign Fund Flows

-2,000 

-1,000 

0

1,000

2,000

3,000

4,000

5,000

6,000

7,000

8,000

9,000

10,000

(m
nU

S
$)

Yesterday WTD Net YTD Net

Yesterday 36.42 56.691 12.4244 158.7 -7.71 156.48 -22.158

WTD Net 912.03 443.822 66.01 737.02 964.93 292.98 -29.531

YTD Net 8621.82 645.09 635.87 9472.07 4827.16 2191.13 -77.966

India* Indonesia Philippines South Korea Taiwan Thailand Vietnam

 

Source: Bloomberg
* India Update as of 15 Mar 2012
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NVDR Trading Data by Stock  

(As of 16/03/12) 
 

Top 20 Net BUY  Top 20 Net SELL 
  Value (Btmn)    Value (Btmn) 
  

Buy Sell Total Net 
   

Buy Sell Total Net 
KBANK 605.83 269.53 875.36 336.29  BIGC 21.56 165.18 186.74 -143.62 
SCC 325.03 102.50 427.53 222.53  TUF 18.21 139.20 157.41 -120.99 
BAY 225.15 39.46 264.60 185.69  BANPU 23.57 105.65 129.22 -82.08 
DTAC 196.45 17.13 213.58 179.32  BCP 1.65 59.35 61.00 -57.70 
SCB 202.68 36.59 239.28 166.09  PTT 177.98 232.50 410.47 -54.52 
CPF 158.84 11.79 170.64 147.05  MAJOR 13.37 67.21 80.58 -53.83 
TRUE 110.36 6.15 116.51 104.20  BH 4.35 56.45 60.80 -52.10 
JAS 104.60 7.24 111.85 97.36  SAT 1.62 40.53 42.15 -38.91 
THCOM 218.26 123.32 341.58 94.93  GLOW 17.04 43.42 60.47 -26.38 
KTB 97.66 8.28 105.94 89.38  CK 4.18 26.03 30.21 -21.84 
BEC 89.23 14.38 103.61 74.84  IRPC 8.74 29.31 38.06 -20.57 
HMPRO 131.90 64.85 196.76 67.05  AH 0.31 11.61 11.92 -11.30 
PS 72.68 10.29 82.97 62.39  SIRI 2.36 12.46 14.81 -10.10 
MINT 68.57 8.06 76.63 60.51  IHL - 9.31 9.31 -9.31 
ESSO 56.53 0.30 56.83 56.24  SAMART 0.63 9.79 10.42 -9.16 
SIRI-W1 55.48 4.42 59.90 51.06  TPC 1.61 9.73 11.34 -8.12 
SPALI 57.92 11.22 69.15 46.70  CENTEL 0.49 6.49 6.98 -6.00 
ITD 48.30 6.82 55.12 41.47  BLAND 0.39 5.99 6.38 -5.60 
LPN 47.07 7.30 54.37 39.77  TCAP 2.39 5.11 7.50 -2.72 
BECL 43.12 6.13 49.25 36.98  IVL 24.67 27.17 51.85 -2.50 
            

       

 

 
 

Top 20 Most Active 
   Value (Btmn) 
  Buy Sell Total Net 
BBL 555.06 549.53 1,104.59 5.54 
KBANK 605.83 269.53 875.36 336.29 
SCC 325.03 102.50 427.53 222.53 
PTT 177.98 232.50 410.47 -54.52 
THCOM 218.26 123.32 341.58 94.93 
LH 153.92 128.49 282.42 25.43 
BAY 225.15 39.46 264.60 185.69 
SCB 202.68 36.59 239.28 166.09 
DTAC 196.45 17.13 213.58 179.32 
HMPRO 131.90 64.85 196.76 67.05 
BIGC 21.56 165.18 186.74 -143.62 
CPF 158.84 11.79 170.64 147.05 
TUF 18.21 139.20 157.41 -120.99 
TOP 82.81 46.42 129.23 36.39 
BANPU 23.57 105.65 129.22 -82.08 
TRUE 110.36 6.15 116.51 104.20 
JAS 104.60 7.24 111.85 97.36 
PTTEP 72.64 35.70 108.34 36.94 
ADVANC 63.63 44.42 108.04 19.21 
KTB 97.66 8.28 105.94 89.38 
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	��
� ก.R.�
��F��`C 
	RJ�
�>?�+�
�*�'	�)���� +0.4% mom %'ก
	��
� 
.&.��� +0.2% mom 

 

 

 

 

 

�� H �� & � ' 
 	 H�� 
 
�� � d�G , �J e A & � F �� ` C 
�'I�'�e�I 
.
JHJ(ก� F�*��E�%'ก 
75.3 %�� ��)�<��, 74.3 %��+�	��
� 
�.&. 
����'�ก�,*E'�&'���� 76 %�� 

� �����5�%�N}ก=/5$,����}Q ��=#��1,�����l>��$��� 
1. 2
�����5��KL2��:2� ก.	.1;�;�
�
��A��8��2& 10 ��:2�: +0.4% mom � "�ก�$ ��
��
+�
 >�ก

�
��� �.+. �� +0.2% mom �-�<
���+��4-�����$�@:� ���9:��,34�63& 6% mom (/ ���5�&ก

��

�� ��+"�+��&��9 ���9:��,34� ��ก� ��$ก�$#�ก"�� ��
���&:��Z[� �&
�� ���/
�$ 2.9% yoy  

2. 2
�����5��KL2	:��I����:2� ก.	.1;�;�
� 0.1% mom: ����ก�"�
��
+�
 �� +0.2% mom >�ก
�
��� �.+. ���9:��,34� 0.2% mom ��ก� ��$ก�$#�ก"�� ��
���&:��Z[�9�4�%����?" ���/
�$ 2.2% yoy 
�/��
��>�ก�
��� �.+. �� +2.3% yoy  

3. �
Q��R�R�5�S��2��A�Hก�����:2� ก.	.E���
�: 5�"ก�"�
��
+�
 �� +0.4% mom >�ก�
��� �.+.
 �� +0.4% mom >�กก���/��
��,�&��
(��ก���ก��!�:
 ��
(��ก���,�
�>�/�4-���� 5�/
(�U��T?#<_+�#'�(-�+�*  

4. 2
���ก��8Q7ก���
�ก��R�5���:2� ก.	. E���
�:  ���/
�$ 78.7% >�ก�
��� �.+. �� 78.8%  
5. �
Q�� Consumer Sentiment ��:2� ��.�. 12�AH�
IJ H��
���A���������H��;12�����: 

�
�&>�ก 75.3 >�
 (?"�/
�$ 74.3 >�
 (�� �&ก�$
��
+�
 �� 76 >�
 >�ก5�&ก

��
�� ��9��&&��
 ���9:��,34� ก

��+������������
"�5��<���ก��,���
��,�&���Y%ก:> ("��#�/ก�$(-�+�*��
�&��4 

a. �
Q������2��U�VIก5(�=((�&
�1;
&1'��: >�ก 83 >�
 (?"�/
�$ 84.2 >�
 
b. �
Q��ก�����ก��<W�U�VIก5(8�Q��� 6 ��:2�17��H�7���
&�
���(�ก���
&AB�A��8��2& 

1 �Y: �
�&>�ก 70.3 >�
 (?"�/
�$ 68 >�
  
c. 2
�����5��KL2���ก��<W8�2�ก 12 ��:2�17��H�7������
�1'��2;������
;;�: >�ก 3.3% yoy 

(?"�/
�$ 4% yoy (?&(�

�4&5
"�
��� 9.+. ��!"���� 
d. 2
�����5��KL2���ก��<W8�2�ก 5 �Y17��H�7��	56�1'���Q��ก
�: >�ก 2.9% (?"�/
�$ 3% yoy 

   
 
 
 
 
 
 

 

 
�<�� 

 � IMF ���ก��4$�/� $,5$��'�,=�>1�
���"$��ก5+��: �>������ �� IMF #�/��:��"� ก��@��>
��&,�#��$
<+�&(���&���4��ก,34� ����
��&,���$�&:��"��������9:��,34� ��กก��@.�"(����6
-���:�ก��
��5!� ��
ก�&
ก�$ �&ก��"� Troika )�ก����$�&:��"���������$ 2 .
� ������+����"����)��&����.,,�&����  

� ����'���������l�5$,�����������'�0,���: )���$ 2 #� (-����$&$#�/��T#� 2554 
���(�
("�� 
68.5% ,�& GDP � ��$ก�$�#[�����,�&��%$�� �� 67.3% �"�(�
��%$��(�#��9:�&��ก�������$�"�ก��
,�

��R )�#���4>/5
/�/
�$ 8.5% >�ก�#[����� 6.0%  �4&��4 European Commission #�/��:��"�(�#�
>/���/
�$���4(?&63& 78% ,�& GDP )�#� 2556  

� ��
กQ $=���� ��"$��=ก~�=
�,!�1�=�����: �9����#'�ก��ก

��(_�R )��9:>��T�!"���"�&ก�����ก��>��&
&��)�(�#
�����4 <
�>/��:��ก���>�>�)���� �� 20 ��.+.��4  

� CDS Spread <�
������'����,: <
��z9�/ CDS Spread ,�&<#�
��ก( ��#��$
���& (/ ���+���
���������
"�ก��5ก�.,#X*��)���<�#    

 

 
 
 
 
 

 CDS Spread 5 �� ������ CDS Spread 5 �� ���ก1$��� � 
(�#� 399.53 404.84 
<#�
��ก( 1276.86 1323.44 
����&��( 165.00 173.99 
������� 68.50 71.50 

 

US : Inflation (% YoY) US : Consumer Sentiment 

  

Source: Bloomberg Source: Bloomberg 
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_��/6
6��)� 
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1. ;2�A��22ก1;�;�
���D���:2�E�6 3 �5���2ก
�: +1.3% mom >�ก�
��� U.+. ���9:��,34� 0.9% mom 

(/ �����#(&+�)�
"�&#�/� � ���#'�$�ก��ก,34�  
2. ;2�����17��	56�1'��\'� 2.4% mom: >�ก�
��� U.+. �� -0.4% mom  

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 /�� 

 !�1�� 

 �$�>�
;�4=7&ก 

 � ���.���,$=����
���������ก��,$=����
/���$�����$ก�'��
A� 2-3 ��"$�5 �,�� �: �9����"��
ก�/
���_�+���Y%ก:> ���&��%$���:��
��+�
���Y%ก:>(:4�(�
��� �� 1 ��.�.>/,���
�� 7.85% ,T/ ��
��
���&:��Z[���:��!"��+����& 

� 4�$�Q B�=���������='�0,���A� 31 ��: ���&��>�ก �&ก��@���
:���/�$�� 9$�"� ก��!�:
�4-����
:$
�
����.+. ��?" �� 9.87 ����$������/��� �#'��/
�$(?&(�
���
�$ �� 2 ��$
�4&5
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0.6% mom  
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EU : Trade Balance 

 

Source: Bloomberg 
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ก�����"#$�!��5$,$�����$ก�'��
 ;�� CDS ��#������ 


�*�'�
ก	,�?IFE�กf
)	�E��I�(�E�  

 

� $�����$ก�'��
 LIBOR3M ��,��� 
1. LIBOR 3M = #;
 �� 0.4737% .�"�#�����5#�&�#'���� �� 3   
2. HIBOR 3M = #;
 �� 0.4021% �9:��,34��#'����5�ก)���$ 11 ��� -�ก�� 0.07bps 

� Ted Spread !�1����#
�;��,�>1�ก��: #;
 �� 0.3923% .�"�#�����5#�&�#'���� �� 3  
���,���$�����$ก�'��
 LIBOR3M d TED Spread 5 $.�"�#�����5#�& ��>�#'�!�>�ก,��9:9� ,�& �&ก��
��&ก�Y ��
��&ก���ก��:กก��(-���>��
��
�ก�$�4� LIBOR  

LIBOR Rate: 3M US TED Spread 

 
 
 
 
 
 
 
 
 

 

Source: Bloomberg 
 

 
 

dE*
,(��R��L,�*���`,'Ef�I�<I<
I'�กE�,
'
)
�*� �E�+ �����: 'ก'�
����G'I�
�����'F�  �=<�����กE����
*)'�H'*JK�? 
���LJ 	�M�������  2  
�ก  4 .5 
R��EG'�,'� 

 

 

� ����:���'���A������%: !�
�$5 �9��U$�
���%$��. ��/�/���ก��$��#��$
���&)���� -�ก��
(�
 ���,�&(�#
��� �����&>�ก��#(&+�ก���& �� ���9:��,34� ���& Yield #��$
��,34�<

�
"�)��"�& ��!"���� 
,T/ ����ก�& ��
"�&��
:@�4�(� U:�#'���� �� 2 ��ก 4,535 ����$�  >�ก���ก"������ ���$�$�&�9��& 91 ����
$�   -�)��(6��/@�4�(� U: YTD �9:��,34� ���/
�$ 288,323 ����$�   
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Thailand : Government Bond Yield Curve 

 
Source: ThaiBMA 

 

Term Yield Change (bps) 
1 Month 3.00899 - 

3 Month 3.01704 - 
6 Month 3.05292 - 

3 Year 3.41019 -1.69 

5 Year 3.52357 -5.11 

7 Year 3.72370 -2.05 

10 Year 3.77924 -2.28 

 
Thai Baht Implied Interest Rate Movement 

Term 15/03/12 14/03/12 13/03/12 12/03/12 09/03/12 08/03/12 
2 Day 2.76 2.72 2.85 2.78 2.67 2.83 
1 Week 2.73 2.82 2.79 2.78 2.75 2.8 
1 Month 2.73 2.79 2.72 2.62 2.64 2.75 
2 Month 2.68 2.7 2.71 2.69 2.67 2.68 
3 Month 2.78 2.81 2.82 2.79 2.78 2.79 
6 Month 2.95 2.96 2.95 2.96 2.93 2.93 
9 Month 3.08 3.11 3.07 3.06 2.99 3 
12 Month 3.22 3.22 3.16 3.14 3.1 3.09 
Source: BOT 
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	H�IE�E�*)
	���
� � �������#
,5$,�����%!�
���,��(������# 4: CDS Spread ,�&#�/� �. � ���� 5 #� #;
 �� 
123.04bps >�ก���ก"������ �� 127.59bps 5�/ CDS Spread ,�&>�� ���� 5 #� �
�&��#;
 �� 99.36bps 
>�ก���ก"������ 103.62bps  
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	���I�+��F��`C 	H)�ก��  � CDS Spread 5$,����}Q ���,: CDS Spread ���� 5 #�,�&(���%R #;
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31.83bps 5���"�
����,���Y%ก:>(���%R +�������ก����ก��
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�����1�,�����%:  
� DJIA ���'����,A��$' 8 ��� : 
����
��<>�(�#��$
���& 20.41 >�
 ���� -0.24% #;
 �� 13,232.62 >�
 

#��$
���&)���$ 8 ��� >�ก5�&,�� -�ก-�.� �����&>�ก�,��(?"�"�&(�
(�#
��� 5�/
����,���Y%ก:>��ก��
�-�
ก�"�+�
ก��T� ��"� 
����ก��!�:
_�+��
(��ก����
��� ก.9. �&
�� mom 
�-�ก�"�+�
,�&
��
 �� 
+0.4% mom 5�/
����+������������!?�$�:<_+�
��� ��.+.�
�&����� 74.3 >�
 >�ก�
��� ก.9. �� 75.3 >�
 
(�� �&+�
ก��T�,�&
��
 ���9:��,34��#'� 76.0 >�
 ("&!�)����ก�& ��,�� -�ก-�.�
��
���� ��#��$
��,34�
�ก��$ 2% )�(�#
��� ��!"���� ��ก>�ก��4� ��&��5�&ก

��>�ก��
�ก��T�
3&�+���
)��:��"�����&(��+�
ก��(���(��< �+���+� �&ก���&:��/��"�&U��+�� ���<�ก (SWIFT) .
�
�
�:��"����ก>�ก�/$$U��ก���
ก���&:�5$$�:��`ก ���:+(�  ��"�&.�ก̀
�� VIX Index �
�& -6.1% dod ����� 14.47 >�
  -��/
�$
�-�(�

)���$ 5 #� 

� B��$';��:���'�������}Q ���'���A�ก�$';�': ���&#��$
��,34�5�&��$
�4&5
"�"�&
��(�#
��� ��
!"���� ก�#�ก�$
����,���Y%ก:>(���%R  ��("&(�**�T�/��
�� �-�<
�
����!�!�:
��
(��ก���5�/

����+������������!?�$�:<_+���&��<
��.�:�:5ก�  -�)����ก�& ��$�&("������#(&+�ก���& ��)�9��U$�
�
(���%R �9:��,34� <
���
��!�
�$5 �9��U$�
�(���%R ���� 2 #� #��$
���&��ก��`ก���� -0.4bps #;
 ��
�/
�$ 0.359%, ,T/ ����
��!�
�$5 �9��U$�
����� 10 #� ,��$,34��#'���� �� 8 ��ก 1.5bps #;
 ���/
�$ 
2.294% (-����$��
��!�
�$5 �9��U$�
����� 30 #� #��$
���&+��4&5�ก)���$ 4 ��� -�ก�� -0.9bps #;

 ���/
�$ 3.406% <
�)�(�#
�����4.�"��ก���#;
#�/�?�9��U$�
�(���%R 5
"��"�&)
 >�ก�&�&:�#�/�?����
 �4&(:4�)�(�#
���ก"�� �� US$6.6 ���������  

Thailand : CDS Spread 5Yr Bond 

 

Source: Bloomberg 

 

USA : CDS Spread 5Yr Bond 

 

Source: Bloomberg 
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VIX Index Fed Fund Rate Futures 

 
 
 
 
 
 
 
 
 

 

Source: Bloomberg Source: Bloomberg  

 
 

 
 
SET INDEX ���,�ก	�M�������  4 
*J�*)
ก�����
, 1190 %�� �G�Iก�<(�
	�J����*)'�H'*J 

����A������% 
� SET INDEX �&�'�ก��(������# 4 �=��1$ก�����$' 1190 /��: 
���ก�/5(�&:� ��
"�&��
:.���,��

���5�"� �����&>�ก�#'���� ���9:���4-����ก
��
����. �>�ก Emerging Market �#'� Advance Emerging 
Market <
� FTSE ��!�$�&+�$)�� �����������ก��"�& PTT, SCB #��$
��,34�<

�
"� #;

��

������?" ��
�/
�$ 1189.56 >�
 �9:��,34� 18.22 >�
 ���� +1.56% �?�+"�ก��@�4�,�����5�"� 4.34 ������$.  

� ��ก�,����1�,>��=4"�$����=��(������# 6 �=��1$ก��: +:
�#'��?�+"� 4.82 9���$. >�ก���ก"������ ��@�4�(� U:
+:
�#'��?�+"� 1.42 9���$. ("&!�)�� YTD �#'�@�4�(� U:�9:��,34�(?"�/
�$ 6.83 ������$. 

� ��ก�,����*�'��A������%5�
����=��(������# 2 �=��1$ก��: +:
�#'��?�+"� 1.05 9���$. >�ก���ก"��
���� ��,��(� U:+:
�#'��?�+"� 75 �$. ("&!�)�� YTD �#'�,��(� U:�9:��,34��#'� 2.30 ������$. ��ก�& ��
$�:Y� ���ก ��9�� (Prop Trade) ,��(� U:�#'���� �� 6 
:

"�ก�� +:
�#'��?�+"� 305 �$. 

� �� �ก��1�*0ก�:=#��������ก<����1�: ก��"�#;<
��+�� +3.5%, PTTGC +4%, IVL +4% ก��"�9��&&�� +2%, 
TOP +4%, IRPC +3.9%, PTT +2.6% ก��"�U��+�� +1.2%, TCAP +3.5%, SCB +2.1%, TISCO 
+2%, KBANK +1.6% ก��"�<�&9��$�� +3.7%, KH +5.6%, BH +5.1%, BGH +4.4% ก��"�(���R 
+3.6%, MAJOR +5.5%, BEC +5.2%, WORK +2.2% ก��"���(
�ก"�(���& +2%, SCC +2.6%, DCC 
+2% ("��ก��"� ICT -0.4%, JAS -2.1%, THCOM -1.8%, ADVANC -1.2%, TRUE -0.5% 

� ��ก�,����1�,>��=
�,�, Long ����=��(������# 3: 5�/��"&
��,34��#'� 1,638 (�**� >�ก���ก"������ 
Long (� U: 112 (�**� ��� 3 ��� -�ก�� Long (� U: 2,181 (�**� 5���"� S50H12 #;
����� SET50 
Index ก���&ก�"� 2 >�
ก̀
�� 5
"
���(_�9+�"�& �&ก���&:� ��.���,��
��
����. ���"�&���5�"� SET50 
Futures �#'���ก �&����ก,�&ก���9:���4-����ก��"�ก�� 

Customer Type Breakdown in SET&MAI Foreign Net Position in TFEX  

  

Source: SET SMART Source: TFEX 
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 SET+MAI Latest  Prior date YTD 

Institute -1,048.75 -74.55 -22,972.71 

Prop -304.52 -383.01 3,622.78 

Foreigner 4,821.83 1,424.46 68,258.08 

Retail -3,468.56 -966.90 -48,160.48 
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@��������=�� �<@�@�l�� 
�'&'�?:'
���J, NYMEX ���,*���>?�(�� 
%'ก Dollar Index ���
)
�&)'E� (E<
	F*�ก'�=�*>�	&��I�+�
JF�)'� 
 
�'&'�
�&:' COMEX E�E� FE��
J�	��I
��<ก'�	RJ�
A'B��:'	�G'�
�&:' 
 
 
BDI 	RJ�
�>?������� 17  *J�*)
ก�� 
 
�'&'m���	FE�
��:'�<��,������+��
, 6 
	 �� 
 � *) 
 	 ��� 
 �  � � � � ' �  Soft 
Commodities 	H)� I'� (E<�?:'*'E���
���,*��E� 
 

� ������������=' NYMEX ���'���5+��: ��+��4-����
:$ NYMEX ("&��$�
��� ��.�. 2555 #;
 �� 
US$107.06/barrel �9:��,34� US$1.95/barrel ���� +1.86% >�ก���ก"������ �� US$105.11/barrel 5�/
�9:��,34�������4�#'� US$107.39/barrel >�ก#X>>��(-�+�* ����!�ก�/ $.
�5ก"  
1. Dollar Index �"��+"��& -0.49% dod  
2. ��
�ก��T�
3&�+���
)��:��"�� ���&(��+�ก��(���(��< �+���+� �&ก���&:��/��"�&U��+�� ���

<�ก (SWIFT) .
�
�
�:��"����ก>�ก�/$$U��ก���ก���&:�5$$�:��`ก ���:+(�   
� ������������=' Brent ���'���5+��;�, : #;
 �� US$126.27/barrel �9:��,34� US$2.83/barrel ���� 

+2.29% dod >�ก���ก"������ �� US$123.44/barrel  
� ������������=' Dubai ���'���5+�� : #;
 �� US$124.70/barrel �9:��,34� US$2.38/barrel ���� +1.95% 

dod >�ก���ก"������ �� US$122.32/barrel  
� �����$,��� COMEX $1$�����, : ��+� �&+-� COMEX ("&��$�
��� ��.�. 2555 #;
 �� 

US$1,655.80/ounce �
�& US$3.70/ounce ���� -0.22% >�ก���ก"������ �� US$1,659.50/ounce  
�"��
���&��ก+��4& ���&��%$���:��
����5!� ��>/�ก̀$_�Y��-��,�� �&+-�5 "&�9:��,34�>�ก�
:� �� 2% �#'� 4% 
(-����$ �&+-���
�%�� 5�/ >�ก 5% �#'� 10% (-����$ �&+-� ��
�-�ก�"���
�%�� 

� BDI �:=#�5+�������# 17 �=��1$ก�� : #;
 �� 874 >�
 �9:��,34� 8 >�
 >�ก 866 >�
)����ก"������ 
� WTI Crack �:=#�5+�� : #;
 �� US$32.88/barrel �9:��,34� +2.48% dod  
� ����
�,���� Future ���'����,�����# 2 �=��1$ก�� : ��+���&
��
*��#��� #;
 �� 314.80 ��� / 

ก:<�ก��� �
�& -0.54% dod >�ก���ก"������ �� 316.50 ��� / ก:<�ก��� #��$
���&��� �� 2 
:

"�ก�� ���&
+�
ก��T��"�(
̀�ก��&)� 9 ����&)�*",�&>��>/�9:��,34��#'� 2.81 �����
�� >�ก#�ก"�� �� 1.02 �����
�� 

• �������
��,�����(������# 4 �=��1$ก�� : ��+��[���"�&����
��
�:�����+ #;
 �� US$0.874/#��
� 
�9:��,34� +0.16% dod >�ก���ก"������ �� US$0.873/#��
�  �&
���#'���� �� 4 
:

"�ก�� 

� ����*�#����"$,���� CBOT �������'�0,���A��$' 6 ��"$�: ��+�6��������& 
��
 CBOT ("&��$
�
��� 9.+. 2555 #;
 �� US$13.74/bushel �9:��,34� +0.37% dod >�ก���ก"������ �� US$13.69/bushel 
 -��/
�$(?&(�
)���$ 6 �
��� >�ก Dollar Index  ���"��+"��& -0.49% dod 5�/+�
ก��T��"�>��>/
�-��,��6��������&>�ก(���%�9:��,34� 

� ����������� NYMEX $1$�����,A��$' 5 ��� : ��+��4-�
��
��
 NYMEX ("&��$�
��� 9.+.2555 
#;
 �� 25.41 �@�
�/#��
� �
�& -0.35% dod >�ก���ก"������ �� 25.50 �@�
�/#��
� �"��
���&)���$ 5 
��� >�ก5�&,�� -�ก-�.� �����&>�ก��+�#��$
��,34�5�&63& 5% )����ก"������ 

• ����*1���=��1�,�� �������5+�� 2 ���� ;�1���� Richard Bay 
�,���, 
1. ��+�6"���:��"�&����)�
��
 Rotterdam ("&��$�
��� ��.�. 2555 #;
 �� US$96.70/
��       

�9:��,34� +0.10% dod >�ก���ก"������ �� US$96.60/
�� 
2. ��+�6"���:��"�&����)�
��
 Richard Bay ("&��$�
��� ��.�. 2555 #;
 �� US$103.20/
��   

�
�& -0.19% dod >�ก���ก"������ �� US$103.40/
��     
3. ��+�6"���:��"�&����)�
��
 Newcastle ("&��$�
��� ��.�. 2555 #;
 �� US$108.30/
��             

�9:��,34� +0.32% dod >�ก���ก"������ �� US$107.95/
�� 
NYMEX Crude Futures COMEX Gold Future 

 
 
 

 
 
 
 
 
 
 
 

Source: Bloomberg Source: Bloomberg  
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ก�����"#$�!��5$,$����;�ก����#
���#������ 

&)'	�J�I�e�(�@�&)'	�M������� 2 	
��
*��	E�
	��B`กJ%�F��`C 

ก
'*�:'ก�)'&'� 

� �,=�
0<� Rebound �1$��"#$,��(������# 2: �9��/
����,���Y%ก:>,�&(���%R ��ก��
�-�ก�"�+�
 $�กก�$
��
���&:��Z[� ���9:��,34�)���
����"&  -�)����ก�& ��$�&("���
ก��6��+��&
������(���%R �9���#;
+���
�(���&
�&ก�"��  

1. Yen/US$: +"��&:���������� ��$ก�$
������(���%R 5,̀&+"��#'���� �� 2 ��ก 0.11% dod #;
 �� 83.41 
���/US$  5�/������4 �&:�����"��+"��&��`ก���� @�4�,�� �� Yen83.45 /US$ 

2. US$/Euro: �&:��?<�� ��$ก�$
������(���%R �������� US$1.30/euro �#'���� �� 38 5�/5,̀&+"��#'�
��� �� 2 ��ก 0.70% dod #;
 �� US$1.3173/euro �"�(�
������4 +"��&:��?<��"��+"��&��`ก���� @�4�,�� �� 
US$1.3167/euro 

3. US$/GBP: �&:�#��
���&ก�Y� ��$ก�$
������(���%R #;
 �� US$1.5843/GBP 5,̀&+"��#'���� �� 2 
5�/��ก63& 0.85% dod �"�(�
���������4�&:�#��
���&ก�Y�"��+"��& @�4�,�� �� US$1.5831/GBP  

4. THB/US$: +"��&:�$�  on shore ����������ก��5,̀&+"��#'����5�ก)���$ 3 ��� -�ก�� 0.16% dod 
#;
 �� 30.75/US$ 
���+"��&:�
�������"��+"�� ��$ก�$�?<� 5�/�&:� ��
"�&��
: ��.���,��
��
�&:� 
5�/
��
������"�&���5�"���ก+��4& �"�(�
���������4+"��&:�$� 5,̀&+"�
"������& @�4�,�� �� 30.69 
$� /US$ 

(���� 8.00 �.) 
Thai Baht - US Dollar US Dollar Index 

  

Source: Bloomberg Source: Bloomberg  
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� �j//�
��#� $,�=����A����������� 

  �����#���ก�% Previous Consensus �����5/�=, 

�j//�
@�
�$ก�����%         

������4�-����Y%ก:>�
��� �.+. ,�&*��#���  ��� �� 16 ��.+.  94.9 - 94.4 
��
���&:��Z[��
��� ก.9. ,�&(���%R   0.2% mom 0.4% mom 0.4% mom 
!�!�:
_�+��
(��ก����
��� ก.9. ,�&(���%R   0.4% mom 0.4% mom 0.0% mom 
��
��ก��)��ก-���&ก��!�:
�
��� ก.9. ,�&(���%R   78.8% 78.8% 78.7% 

���� Consumer Sentiment �
��� ��.+. ,�&(���%R   75.3 76.0 74.3 

��$�*���
:�(/9�
�
��� �.+. ,�&��<�#  ��� �� 19 ��.+.  EUR16.3 bn -  
��
���&:��Z[��
��� ก.9. ,�&��&ก�Y  ��� �� 20 ��.+.  3.6% yoy -  
��
ก"�(���&$���)��"�
��� ก.9. ,�&(���%R   1.5% mom -0.6% mom  
��
�����
:ก��ก"�(���&$����
��� ก.9. ,�&(���%R   0.7% mom 0.4% mom  
���&��ก��#�/��� BoE  ��� �� 21 ��.+.  - -  
��
,��$������(�&�
��� ก.9. ,�&(���%R   4.3% mom 0.7% mom  

���� HSBC PMI _�+ก��!�:
�
��� ��.+. ,�&>��  ��� �� 22 - 25 ��.+.  49.7 -  

��ก��+���
��� ก.9. ,�&*��#���  ��� �� 22 ��.+.  -JPY1476.9B -  
ก��("&��ก�
��� ก.9. ,�&*��#���   -9.3% yoy -  
ก���-��,���
��� ก.9. ,�&*��#���   9.9% yoy -  

���� PMI Manufacturing �
��� ��.+. ,�&�������    50.2  -  

���� PMI Composite �
��� ��.+. ,�&���?    49.3  -  

���� PMI Manufacturing �
��� ��.+. ,�&���?   49.0 -  
��
+-�(��&@�4�)��"_�+��
(��ก����
��� �.+. ,�&���?   3.4% mom -  
��
,�(��(
:ก���"�&&��+��4&5�ก���(�#
���,�&(���%R   - -  

������+�$����
��� �.+. ,�&(���%R   0.7% mom -  

������4�-����Y%ก:>�
��� ก.9. ,�&(���%R   0.4% 0.6%  

����+������������!?�$�:<_+�
��� ��.+. ,�&���?   -20.3 -  
��
,��$���)��"�
��� ก.9. ,�&(���%R  ��� �� 23 ��.+.  -0.9% mom 1.9% mom  
     
�j//�
@�
A������%     
ก��("&��ก�
��� �.+. ,�&. � ��� �� 19 - 23 ��.+. -2.1% yoy -  
ก���-��,���
��� �.+. ,�&. �   19.6% yoy -  

��ก��+���
��� �.+. ,�&. �   -US$238 mn -  
ก��#�/��� ก�&. ��� �� 21 ��.+. 3.0% 3.0%  
          

��#��: Bloomberg, ���., SET   
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5 $�0�;''��
,��ก������#
�;��,ก��*"$���ก���:
�5$,B0 '�=��� (;'' 59-2) 
���/�������# 16 ��.�. 2555 

 

>"#$'�=N�� >"#$B0 '�=��� ����@� 
���ก���:
� �����#!� ��//����1�
 /����� ���� �=��ก��!� ��/

/����1�
 

BGH #���(�:%  #��(�  �&<�(6 ����(���* 16/03/2555 811,300 81.10 @�4� 

QLT ก:

:ก�  &��93&9:� ����(���* 16/03/2555 5,000 6.80 @�4� 

TRU ��&  �:��

:���� � ����(���* 15/03/2555 30,000 67.00 ,�� 

TLUXE >�& �:& Z? )$(-�+�*5(
&(: U: ��>/@�4�����2 16/03/2555 2,925,106 1.25 @�4� 

NKI CHAN SOO  LEE ����(���* 16/03/2555 206,116 0.00 ��$<�� 

SCC ��  ���4��?�ก���
: ����(���* 16/03/2555 80,000 343.96 @�4� 

UTP �����/  �:����Y%�&�� ����(���* 16/03/2555 5,000 5.45 @�4� 

UTP �����/  �:����Y%�&�� ����(���* 16/03/2555 20,000 5.45 @�4� 

BH (����T  �����(6��� ����(���* 16/03/2555 10,000 54.25 @�4� 

SAMTEL ���T��กYT�  
:�ก�T:� ����(���* 16/03/2555 3,000 13.60 ,�� 

SAMTEL ���T��กYT�  
:�ก�T:� ����(���* 16/03/2555 15,000 13.40 ,�� 

SAMTEL ���T��กYT�  
:�ก�T:� ����(���* 16/03/2555 10,000 13.30 ,�� 

SIRI (�9�  (�$�
:�:��U� ����(���* 16/03/2555 200,000 2.10 ,�� 

ADVANC (��:��  5ก��+?T ����(���* 16/03/2555 10,000 169.00 ,�� 
ADVANC (��:��  5ก��+?T ����(���* 16/03/2555 15,000 170.00 ,�� 

 
 
 
 
 

 '��=����������/�������� 

SAT Company Update BUY 

• ���&>�ก ����
!�:
�6��
�,�&#�/� �. ��
��� �.+. 55 .
�Zqr�
��(?"�/
�$)ก���+��&#ก
: �� 1.4 5(�+�� ���
#�/��:���
!�:
�6��
��z�����
��� ก.9. L ��.+. 55 >/�9:��,34��#'� 1.5-1.6 5(�+�� 
"��
���  -�)����
!�:

�6��
�)� 1Q55 ก��$(?"�/
�$ 4.5 5(�+��
"�.
���( )ก���+��&�"�& ��
� ��(�
,�&��
(��ก��������
�,�&. �
)� 3Q54 ,T/�
���ก��!?�!�:
�6��
����)�*",�&. ���"�&{��
��ก��$��!�:
_��)��
��� ��.+. 55 5�/
(����6!�:

��#ก
:.
�
�4&5
"�
��� ��.�. 55 �#'�
��.#  -�)�����#�/��:���
!�:
�6��
�,�&#�/� �. �)� 
2Q55 >/(����6 -�(6:
:(?&(�
)��" ���/
�$ 5 5(�+��
"�.
���(.
� 5�/��5��<����
:$<

"������&)� 3Q55 >�ก
+���
��&ก��@�4��6��
�)��" 5�/ก���#;

���6��
�<��
�)��">-������ก)�#���4 ���+�
��
!�:
�6��
�#� 
2555  �� 1.9 ����+�� (�
:$<
>�ก 1.45 ����+��)�#�ก"��) 5�/+�
��
,��#� 2555 ,�& SAT  �� 8.0 9������
$�  (�
:$<
>�ก 6.4 9������$� )�#� 2554) 

• ���+�
��
ก��!�:
�6��
� ��>/�
:$<
��"�&<

�
"�)�#���4>/ -�)�� SAT ����
��ก��)��ก-���&ก��!�:
 ���9:��,34� 
�/�ก:
ก��#�/���

"�,��
 ��ก>�ก��4 SAT >/�#;

-���:�ก��<�&��"����`ก�������Z( 2 @3�&>/�"���9:����
��
ก-�.�,�4�
��)��ก�$ SAT .
� �9��/#X>>�$��
��& Outsource ���`ก��"�>�ก ������ ���#�/��:���
��ก-�.�,�4�
�� SAT 
#� 2555  �� 20.5% �9:��,34�>�ก 15.4% )�#� 2554     

• ���+&(��
:%�� �������กY��:��
"���
!�:
�6��
�#���4 �� 1.9 ����+�� (�
:$<
 30% yoy) 
�&��4�>3&��&�� Upside risk 
"�
#�/��Tก��5�/��+��#[�����,�&��� )�ก�T� ����
!�:
�6��
�)�#���4(?&�ก:�ก�"�(��
:%�����ก,�&��� )�ก�T� ����

!�:
�6��
�#���4� "�ก�$�#[�����,�&(6�$�������
� �� 2.1 ����+�� #�/��Tก��ก-�.�(� U:#� 2555 >/�9:��,34�>�ก
(��
:%�����ก��� 9.2% �#'� 968 ����$�  5�/��+��#[�����>/�9:��,34��#'� 37.00 $�  (�:& PER 13 � "�)   

• +&+-�5�/�-� �@�4�� 
�����+��#[����� 33.90 $�  : 5��<�����
(��ก��������
�5�/!�ก��
-���:�&��,�& SAT ��?"
)��"�&,�,34���"�&5 �>�:& ���>3&+&+-�5�/�-� �@�4�� SAT 
�����+��#[����� 33.90 $�  (PER 13 � "�)   
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AH Company Update BUY 

• !?�$�:����!�.
��
����ก��Zqr�Z?���&�4-��

�4&5
"�"�&��
�ก��T��4-� "���:+�R.{� +������
��� 
.+. L 9.�. 54 <
�
.
� -�ก��ก?�5�"9:�9�)��"�&��
�ก��T��4-� "�� 5�/ -�ก��(��&@�4��+����&>�ก� ��6?ก�4-� "��)��"�&��
�ก��T�
�&ก�"��  -�
)��(����6Zqr�Z?ก��!�:
.
���"�&��
��`� <
��+����&>�ก�
"�&�.
� -�ก��
:

�4&9����
-���:�ก��!�:
)��"�&#���
�
��� ก.9. 55 5�/(����6
-���:�ก��!�:

��#ก
:.
�5���  �4&��4���.
�>�ก<�&&�� ���:+�R.{� + +:
�#'�
#�/��T 25% ,�&���.
���� 

• ���#�/��:���
!�:
�6��
� 1Q55 >/Zqr�
��(? "�/
�$ 4.5 5(�+��
"�.
���( )ก���+��&�"�& � �
� � �(�
,�&
��
(��ก��������
�. �)� 3Q54 <
���5��<��� -�(6:
:(?&(�
)��" ���/
�$ 5 5(�+��
"�.
���()� 2Q55 
5�//���� 3Q55 >�ก+���
��&ก��@�4��6��
�)��" ��5,̀&5ก�"&5�/ก���#;

���6��
�<��
�)��">-������ก)�#���4 
��"�&.�ก`
�����#�/��:�ก��Zqr�
��,�& AH >/�#'�ก��Zqr�
��5$$+"���#'�+"��.# 5��+�
!�ก��
-���:�&�� 
1Q55 >/Zqr�
��5$$ qoq 5
"���#�/��:��"�5��<���!�ก��
-���:�&�� 1Q55 ,�& AH >/��&+&�"��5� 
�����&>�ก<�&&�� ���:+�R.{� +�9:�&��:��ก��$��
-���:�ก��!�:

��#ก
:)��
��� ��.+. 55  -�)�� AH ��&
��& 
Outsource )��"�&�
��� �.+. L ก.9.55  -�)��+�
5��<�����
��ก-�.�,�4�
��>/��&��?")��/
�$ ��
�-�ก�"�#ก
:  �4&��4
���#�/��:�!�ก��
-���:�&��,�& AH >/ก��$�#'�#ก
:.
�)� 2Q55 5�/�
:$<

"������&)� 3Q55 

• ���+&(��
:%�� �������กY��:��
"���
!�:
�6��
�#���4 �� 1.9 ����+�� (�
:$<
 30% yoy) 5�/��
,��,�& AH  �� 1.3 
���������$�  (�
:$<
 26% yoy) >3&��&�� Upside risk 
"�#�/��Tก��5�/��+��#[�����,�&��� )�ก�T� ����
!�:

�6��
�)�#���4(?&�ก:�ก�"�(��
:%�����ก,�&��� ก�T� ����
!�:
�6��
�#���4� "�ก�$�#[�����,�&(6�$�������
� �� 2.1 
����+�� #�/��Tก��ก-�.�(� U:#� 2555 �9:��,34�>�ก(��
:%�����ก��� 11.5% �#'� 390 ����$�  5�/��+��#[�����
>/�9:��,34��#'� 18.90 $�  ��ก>�ก��4�����&.�"����&:��
���>�ก$�:Y� #�/ก��_��)�#�/��Tก��,�&��� ���+�
 AH 
>/.
���$�&:��
���
�&ก�"��_��)�#���4   �4&��4 AH ��+����(����� ���ก:
,34�>�ก��
�ก��T��4-� "��#�/��T 630 ����$�  

• 5��<�����
(��ก��������
�5�/!�ก��
-���:�&��,�& AH +�
>/ Turnaround )�#���4 ���>3&+&+-�5�/�-� �@�4�� AH 

�����+��#[����� 17.00 $�  (PER 11 � "�)   

 

 ����51�����������/�������� 

'SPALI'�j��
$�5�
5:��� �� <���/�ก��A��1���-�� �����16'. (����� �) 

SPALI <+�&5�ก<
5�&�ก��$� "�
�� ���&#X����
,��.
�5���ก�"� 5 9������$�  
�4&�#[���
,����� �4&ก��"�#���4 2 ���������$�  <
 
15% ("�����.
� �4&#�#XกU& �� 1.35 ���������$�  ��`&�#;
 20 <+�&ก��)��"�?�+"����ก�"� 2.2 ���������$�  �
:�����$�ก
��
_?U� 
���&(�
("����
,��#���4<
 19% �&ก��<$�ก� )> ������ "@�4��ก̀&ก-�.�" )���#[� 16.20 $�  
���� +�:+("�&��������$���
� �+�/
��� 16 
$�  

�����=�����;�����;�����/�ก��ก�=������� : Presale T ��� �� 12 ��.+. 2555 � "�ก�$ 4,800 ����$�  <
������
<+�&ก�� 
Wellington ���
��,����#�/��T 1,500 ����$�  (,��.
� 38% �?�+"�<+�&ก�� 4,750 ����$� >�กก���#;
��� �� 5 L 11 ����+� ��
!"����) <
���
 Presale �"�(�
+:
�#'� 26.6% ,�&�#[� Presales  ����&.��)�#���4 �� 18,000 ����$�  )�#� 2555 SPALI >/�#;

<+�&ก��.�"����ก�"� 15 <+�&ก���?�+"� 16,160 ����$�  (+��<
�:����� 4 <+�&ก���?�+"� 7,740 ����$� 5�/5����$ 11 
<+�&ก���?�+"� 8,420 ����$� ) 5�/��>��ก��9:>��T��9:��>-����<+�&ก���#'� 18 <+�&ก���?�+"� 20,000 ����$� ��ก
��


�$��$��:&$�ก T (:4�#� 2554 SPALI ����
 Backlog ����$�?����.
�� "�ก�$ 22,046 ����$�  #�/��T 35% ����� "�ก�$ 7,761 
����$� �#'���
 ��+�
>/��$�?����.
�)�#� 2555 (-����$#� 2555 ���+&#�/��Tก�����.
� �� 13,768 ����$�  (+8.5% yoy) <
��� 
Backlog ��&��$5��� 56% 5�/+�
ก���
_�Y��:
:$�++�>/ -�)��ก-�.�(� U:�
:$<
 22.2% � "�ก�$ 3,137 ����$�  �,���;����� 
o4"�$p �����������
�� 2555 ��1�ก�' 16.60 '��/�� � SPALI ���ก�%/1�
�,=��j�B��$' 2H54 ��#��1�ก�' 0.30 '��/�� � 
5+�����"#$,���
 XD �����# 8 :.�. 2555  

CK ��#���
!� �������='<�20% ���;'�ก��$ก� � 4 ��"#�� �� �� �B�����0���
��>�:0 (51���� �) 

CK �������.
�#���4<
 20% >�ก#�ก"�� �� -�.
� 1.38 ���������$�  ��
���5$`ก�`�ก�������$�?����.
�ก�"� 4 ���������$�  ,T/ ����?"
�/��"�&��!�ก��#�/�?�&���6.ZZ[�(��(���9? 9�����
:������,��#�/�?�&��
"������& 
���<$�กR+�
!�&��#���4� :����/���
���
ก-�.� 650 ����$�  >�ก ��,�
 �� 1.3 9������$� )�#�ก"�� 

�����=�����;�����;�����/�ก��ก�=������� : CK �� Backlog )���� T (:4�#� 2554 � "�ก�$ 43,993 ����$�  5�/��&�� ����/
#�/�?�5������@`�(�**� 3 &������ "�ก�$ 106,000 ����$�  (.@�/$��� 76,000 ����$�  &��ก"�(���&<+�&ก�� �&9:��Y������- �&
5�����$��ก #�/��T 25,000 ����$� 5�/&��<�&.ZZ[��?�+"� 5,000 ����$� ) )�#� 2555 ���+�
���.
�,�& CK  �� 14,320 
����$�  (+30% yoy) <
�.
�������.
�>�ก <+�&ก��.@�/$���.��$�&("��#�/��T 3,000 ����$� @3�&��ก��&.�"��ก���@`�(�**�
)��"�& 1H55 ���>/9:>��T�#��$�
���.
�("����4�& 5
"��ก�ก:
ก���@`�(�**�,34�_��)� 1H55 ���.
� ��>/�,����>�ก<+�&ก��.@
�/$���)�#���4>/��กก�"� 3,000 ����$� ��>>/(?&63& 5,000 L 6,000  ����$�  ��"�&.�ก̀
�������&.�".
����&��>�ก BECL +��
<+�&ก�� �&9:��Y������- �&5�����$��ก.��)�#�/��Tก�� 5�/+�
$�:Y� >/ก��$����!�#�/ก�$ก���#'�ก-�.�� "�ก�$ 393 ����
$�  ���;����� :"��}����#�����
!�  3,000 � ��'��/�ก !4
�'��� !� A�������"$ 4"�$ �����������
 8.80 '��/�� � $
1�,!�
ก������"#$
�,!�1������>���/�/�ก<��,ก����,ก�1�� ���;������:�
,�ก�,ก��!���
�����  

CK ���ก�%/1�
�,=��j�B�5$,�� 2554 4+#,��(�ก��/1�
/�กก��!�:=�%N��# 0.25 '��/�� � /�5+�����"#$,���
 XD �����# 30 
��.
. 2555 B��$';�� 3% 
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'$��� THAI $�����=$$ก�� �ก0  1.5 :���'.$�
� 12 ��, >��$;B�/�������"#$,'=� (Investor Station) 

����-�9� ก:

:�-�9� #�/U��ก���ก�� $�>.ก��$:�. �(THAI) �#;
�!��"�  ��#�/���+T/ก���ก��$�:Y� R ���
:��̀���$)��>�
��
�&�&:� �/�/���
����:U���ก
��(�����4#�/�_ ����ก?�_��)�#�/� � �&�&:�.�"�ก:� 1.5 9������$�  ���� 12 #� <
�
-���:�ก����ก
5�/�(��,��)��&>-�ก�
 �9���)���#'��&:� �����������)�ก:>ก�� �& ��)�(:� ��9�� ���� �-��/+���&:�ก?��
:� ����
�� ��ก���&:�(?&ก�"� 
5
"&
�4& @�.���`�$� . � �#'� ��#�3กY�5�/!?�>�
ก��ก��>�
>-���"�� @3�&����ก?���
��4�#'�����ก?� ����������� ��(�
  ��$�:Y� R �+���ก�� ,T/ ��
+T/ก���ก��$�:Y� R ��&.�"9:>��T�ก��>�
���+����&$:��/�/ �� 2 (#� 61 - 65) >-���� 38 �-�  �4&ก��>�
@�4�5�/��"��/�/��� 
�����&>�ก
��&ก��)��+T/ก���ก��$�:���+����(���&ก��$.#9:>��T�+����(���& �&ก���&:� ���&>�ก)�#� ��!"����$�:Y� R #�/($
!�,�
 ��63& 1.02 ���������$�  

�����=�����;�����;�����/�ก��ก�=������� : �����+�����̀� ��#'�ก��&� ก�$,"��
�&ก�"�� �����&>�ก 1.) 5!�ก����.Z5��@� 5�/
��ก����ก?�)�#�/� � 6���"��#'�5!��
:�,�& THAI ��?"5��� @3�&����ก?��
:� ��>/+�$ก-���
)��"�& 1-2 #�,��&���� >/����
��
�ก�$�4�
�z����(?&��� 5.28% 
�&��4�ก����ก����ก?�)��")���
��
�ก�$�4�
�-�ก�"� 
5 � �"�>/�"���

�� �� �&ก���&:�.
�$��& 2.) 5!�ก��
>�
���+����&$:��/�/ 2 >-���� 38 �-���4� ��ก-���
#� 2561-65 6���"���&+&�"�&.ก�>�ก#X>>�$����ก 
�&��4� :� �&,�&>-���� �����&
)��"�& 2555-60 ��&�"�+&.�".
���$ก�/ $ 5
" THAI >-��#'�
��&��$9:>��T�)�����/����
)����
��`� 5�/��
ก�� �9��/5!�ก����$
��$ ��.�"��
�>� ��>("&!�
"�ก��
-���:�&��)��/�/���.
� $
1�,!�ก��� ���
�,�,;����� o4"�$�ก�,ก��!�p THAI ����������� 
31.50 '��/ �� � ($=, P/BV 1.0 ��1�) A��������ก�� turnaround 5$,B�ก�������=�,����#/�:�=ก/�ก5����� 1 ��"#�� ��
'�� ก��'����ก��!�<����1�A� 1Q55 /�กก��789����5$,B0 <�
��� ;��ก����'���� �������������#��A������   

���,/1�
�$ก BTS �:=#� 
$�B0 <�
���:�1,19% (51���� �) 

+��&�(�� +��.(�*>� _?�ก̀
 �����
:&$ก��& 1.1 9������$�  9����
�ก�$�4� >"��)�� BTS ���&!:
��
&�
5�ก ("&!�)��
��&>"��

�ก�$�4��9:�� 
���$� ���(�
����$�� 3ก���.
��9:��)�("��
�ก��ก 
���$�����&��&$� ���(���+

� ��+��#[����� 0.91 $�  
!?�$�:�������)>���.
�ก�$!?�<
�(��<
 19% 

�����=�����;�����;�����/�ก��ก�=������� : ����������& ��#'�$�ก� ก�$,"��
�&ก�"�� �����&>�ก�
:� BTS .
�$�� 3ก���.
�9:��Y
>�ก+"�#��$��4.#5���)�&$ก���&:��/��"�&#� 2554/55 @3�&ก���/$�)�,"��63&ก���
����$�� 3ก���.
��9:��)�("��
�ก�$�4� 6���"��#'� 
upside ("���9:��>�ก#�/��Tก��ก-�.�(� U: 1.88 9������$� )�#���4,�&��� (ก-�.�#ก
: 835 ����$�  + ก-�.�9:��Y 1,049 ����
$� ) ����,���;����� o4"�$p ����������� 0.87 '��/ �� � (DCF WACC 9%, fully diluted from BTS-W2)  

'TTA'<�'���ก=/%=�='����!�1�ก=�2��ก��!�:�1,2:��� �� (����� �) 

TTA �?+� 
�/ก?� "���ก:>�:�: �,��6������ 18%" ����&��)������ก >�$
�5>ก#X�!�����/�:&ก�"� 1 $�  
��� "�.�.>�� �>��� >�� �
 �
" �$��,̀�>�$U��ก:>9��&&���
̀�(?$���&��+��4-����5�/��+�6"���:���:��� :����/����
� ("&�������
<ก�&�������� 1,303 ����
$�  �����#X�����.
� �4&#��ก:� 10% ����� ������กก�"� 5.57 9������$�  
��� UMS ��:��Zqr�+����9 5���(���&���.
��9��$ ����)>.�"�ก:� 
2 #� ��ก-�.��ก:� 2 9������$�  Z�ก<$�ก�?�#[����� 28 $�  

�����=�����;�����;�����/�ก��ก�=������� : ����������&�#'� �ก��&� 
"�,"��
�&ก�"�� �����&>�ก5���"� :� �&,�& TTA ��&+&
�"�(�)> 5
" �"�)�#� 2555 TTA ��&+&��?")��"�&,�&ก��#��$
�������#�/ก�� ��"� ก���#;
���������&)��" ��Z;�:##;�(� ��>/("&!�
)��ก��!�:
6"���:��Z( ��
:

"�ก�� >/�/&�ก.#, ก���,���?"#�/>-�#�,�&����,�
���ก MRT-2  -�)�����.
�>�กU��ก:>9��&&��>/�/��
��
.# 1 .
���( ,T/ ��U��ก:>����� ก�&��
(��ก�����&+&�/��
�� 
�&��4�)�5&"!�ก��
-���:�&��)�#� 2554/55 ��&�"�>/��&+& �&
��
)��/
�$
�-� 5
"������"���ก �ก��"�&
-���:�.#
��5!� !�ก��
-���:�&��#� 2555/56 >/Zqr�
���
"���"�&�"�(�)> 
���!�ก��

-���:�&��)�#���4 ��>/��&+&�9��& �&
�� ���/+,
�,�,���;���������' o*"$p ����������� 22.04 '��/ �� � ($=, PBV 0.4x) 

$=����
����
�������5 �*1���=� (Wall Street Journal) 

���&��,"���"�)������ก�� �� 16 ��.+. ��%��
��+��&,�&�:��
���(��)���ก��:กก���ก̀$_�Y�ก���-��,��6"���:�5�/ก��@U�����
:���� 
(LNG)  ��#X>>�$������ก�ก̀$��?"#�/��T 5% �����&>�ก�:��
��,�
5+�����4��9�:&�9���)��)�ก��!�:
.ZZ[� -�)��
��&��ก���
ก��!�:

)�#� ��!"���� 5�/�-�.#(?"+���ก�&��
"�ก���& ��)����+
,�&U��ก:>!�:
.ZZ[�  

�����=�����;�����;�����/�ก��ก�=������� : ���#�/��:��"���&+&��`��ก:�.# ��>/������"��<�$��
�&ก�"��>/����)���ก:
ก��
�-��,��6"���:���ก,34�)� �� � <
�����
����(��,"���"���+�6"���:��-��,��(?&ก�"���+�6"���:�)�#�/� �63&#�/��T 40%  �4&��4
��ก#�/��:�>�ก��+�6"���:�)�
��
<�ก ��#�/��T 110 �����*
"�
�� ก���ก��:ก�ก̀$_�Y��-��,��>/�"���
+"�)��>"��.
�#�/��T 
6 �����*
"�
�� ��"�&.�ก̀
��5��ก���-��,����>.�"�9:��,34�)� �� �>�ก�/
�$#X>>�$�� ��+�
ก��T�.�� �� 70-80 ����
��)��"�&#� 2555-
2556 5
"("��
"�&,�&��+� ���
�&+�
�"�>/ -�)��+����"�(�)>,�&6"���:��-��,������ก,34� 5�/��>("&!�$�ก �&>:
�: ��ก��
�& ��)��ก�$ก��"�!?�!�:
6"���:����63& BANPU  ����+���ก�&��
"�+���.�"��
�>�,�&�<�$��)��
"�&��
:�
(�
("��ก��6������)�
�����&,�&�:�<
���@���&����� 49% _��)� 10 #� ���&�#;

-���:�ก�� <
����������"�!�ก�/ $
"� BANPU >/��.�"��ก �����&>�ก
+�
�"��<�$��
�&ก�"��>/.�"ก�/ $ก�$(��# ��("��)�*" �� BANPU 6����?")�#X>>�$�� (-����$ก���& ���/�/��� ���
�,�,
;����� 4"�$ �����������
 760 '��       

'SIAM' ���"#���',�����#,1:���. /�'��Q3ก��!�:�1,-���,��;��400�. (����� �) 

SIAM ��
�
�����Y��� 2555 ��$&����$������(�
�����#�/��T 1 9������$�  56��
:�(����$&��
"�&#�/� �����#'��/�:& 
����)><ก�ก-�.�(� U:.
���( 3/2555 (���� #XกU&&$ �4&#� 2555 9�"&�ก:��#[� ��+�
���.
�<
 20% ����� 
��� "�_�9� ��T��/�(��" +��
�Z;���ก-�.�#� 2555 (�
5>"� Z�กก?�?>�$
� SIAM <���ก-�.�5
/ 400 ����$�  �#[����� 4.50 $�  
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SAT O�'$�<����� 4 �1�
 ��
!� ����8:��� �� �����������
 30 '�� AH �$'����,=����ก�� (51���� �) 

SAT ,34�5 "�!?��-������:4�("�������
� ก:���$��<++��� 4 +"����กY��:((��-{��
��-�:
@?$:�:-@?@?ก: ���(��&���
����
̀�9:ก�
 !?�$�:�������
���.
�#� 2555 <
,�4�
�-� 35% ������ /�� 8,000 ����$�  ����>�/
��

"�&#�/� � ����)>#;

�� ��(:4�#���4 Z�ก AH +����9���
�
:��+����&!�:
 100% 

TICON �1$,��
!� Q1�� , ก������,'�������='<�100% (51���� �) 

". +��" 5������.
� Q1/55 (?&ก�"� Q1/54 ��$5�&����$��+���.
�-ก-�.�,��<�&&�� 11 5�"&�,��ก�& �� TFUND  ��>/�#;
,����"��
�9:�� �� 763 ����$� )������4-22 ��.+.��4 ("�����.
�#���49�"& 5.3 9������$�  <
 100%  

TRT /1$����0�,�� 6.3 :��� �� (51���� �) 

"6:�. �" �!�#���4>"�#�/�?�&��)��"�?�+"� 6,350 ����$�  
�����.
�#���4�
:$<
 20% ���&�����
���!�:
����5#�&.ZZ[�)���� 900 
����$�  ������กY���
��ก-�.�,�4�
�� 20-25% +�$+?"ก��$�:���+����(���&)����?")��/
�$ ��+�$+��.
� 

�� �'����=,�+ก<�Nl�<� 8% >0 BEC��1�����=�;��53'. (����� �) 

ก��"�$��� :&9����
ก�/>�� ��$���:(&(���`
�&:�<�YT�<
 8% �-�<
"&(���< � ������ก(�
 �� 60% (���(:�&9:�9� 14% 5�/(���<�&
_�9��
�� 80% 9�����ก BEC �
"���
�ก��6"�� �
ก���<��:�#;ก 5�/U��ก:>�"�� ��)�9�"�����!�&�� 9����#��$�#[�ก-�.�#� 2555 
<
 9% 5�/#����� 6% ("��� +�:+��5�&(�
���� 
(�$5��
��� 53 $�  

SAMTEL��1�4"�$:$��������� 1.5 :���. ��ก���ก=/ ICT Outsource �����0�;'' (����� �) 

SAMTEL @�4����� "9��� ����̀ " $�:Y� �"��,�& MLINK 
��+�
 �?�+"� 1.55 9������$�  �(�:���ก�_�9)�ก��)��$�:ก�� ICT 
Outsourcing +�
 -����.
���กก�"� 5 9������$�  ����(�**� 8 #� $�ก&��
"������&,�& กZ!.5�/�&+�ก�T������ ��ก 4 9������
$� )� 2 #�,��&���� �������.
�#���4<

���#[� 50% ��
���&������$�?�5��� 3 9������$�  

�@��������>,���,��1,�'���"��&�����" ����5$6��"$�>��5������ก��1�:��,,����;�� (ก��,��:���ก=/) 

(_�U��ก:>
��
 ��. ��& 14 ��
�ก�� �(�� �ก:

:��
��� �"����"&!��ก
��  �4& �&
����/$$_�Y� ก����� 5�/ $ ��ก���#;
�(��
U��ก:>���ก ��9�� 5�/+���,��ก��5,"&,��<#�<�����<$�ก�ก���)���?ก+��+-��3&!�
�$5 �ก���& ����กก�"�,�&56� 9����)��#��$#��&
_�Y�)�����4�
"�ก��5,"&,��ก�$
"�&#�/� � 5�/��"&+��
ก�����Z�ก�&:� 2 z$�$ ���&)��. ����
5$�`+�:(
� FATF 
���
��

���ก ��9��,����� 6 �
���ก"����4,�

�4&ก��"�9��&&�� 
5 �� �
)�
��
���ก ��9�� ("��>�
���
������`���.������� ,�
�(��,���
$�:Y� �ก:� 100 ��� 

IHL�� �B�=��'�����,�����#A��1���B�,��!�����;�ก�������A� (B0 /��ก����
���) 

"�:��
���.{
�"��:$�:4�#����� +���<��
�!�:
�$�/���&�6��
�<
<�
��+�����<z�)��" ��$�?����.
� �� �"�&��>" #��4� :� �&
��
(��ก��������
�#���4��:��+3ก ���&����:ก�
�4-� "��+"���6��
�ก��$��!�:
.
�
��#ก
: 56�+���
��&ก���6��
��9:��
"������&
��
+-�(��&@�4��
:$<
.�"���
 ("&(�**�T<���!�&��.
���(5�ก#���4(
)( ("�� �4&#�����)>#X�����.
�<
 25% >�ก#�ก"�� 

����/=��$�����7&��/$��� 2% �$���&�<'�ก�ก$���0;�4"�$5�
 (<:����0��
�) 

��&�ก��� ��*����� ก���ก��!?�>�
ก��$�:Y�  
��
���9��U� (#�/� �. �) ���� TFEX �#;
�!��"�  �& TFEX ก-���
��
��ก����&
���ก#�/ก��,�4�
��(-����$
�������"�&���� (USD Futures) (�
("�� 2%,�&�?�+"�(�**� ����+:
�#'�#�/��T 600 $� 
"�(�**� 
(�
("��
�&ก�"��,�&��
��ก����&���ก#�/ก��.�".
�(?&��ก �����&>�ก)��"�& 1 �
��� ��!"���� +"��&:�$� .�"+"����+���!��!����ก
��ก 
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Disclaimer 

'�����ก���=�������x'�'��� /�����5+��<�
 ���ก�
����ก���,��� @�
A� ���
�=/�
 ������'��ก�,���
A������% (KELIVE RESEARCH) ���,���ก���=�������,��A�x'�'�����(���������5$,��กก�
������#!� 
�����=�������ก�=>�ก�� $�����ก$'� �
 �j//�
:"��}�� d ���"#$,�"$� ������=� - �j//�
;��� $���#
�ก=�5+�� l 5l������ 4+#,$�/������������#5��;
 ,ก�''��=�������� ���j//�
:"��}�� ;�1� �
�,"#$�!5� ��
��
�����ก��A� ���������1$ก���,���5$,'�����x'�'�����(��:�
,��
����� 1-2 ��"$� 4+#,$�/��
����������#5��;
 ,ก�''��=�������� ���j//�
:"��}����#�����=�ก���,���A�@�:��
�
�� 12 
��"$�5 �,�� � ��,���� /+,��(���"#$,��������#��ก�,��� � $,$1�� ;����������5 �A/*+,�������ก��������$
'��=�������A��>=,ก�
����x'�'��� 

�$ก/�ก��� ���
�=/�
���ก���:
� 5$, '�/. ���ก���:
� ��
�;',ก� ก=��$�, (�����%!�
) �� 2 ��� �"$ 
���
�=/�
������'��ก�,���A������% (KELIVE Research) ;�����
�=/�
��ก�,����*�'���1�,�����% 
(Kim Eng Research) $��������B���/�ก��กNl���#;�ก�1�,A�� �� ��กNl�B0 �,��� ���*�����,�� ;��
ก�
���� ���A� ���;����� ;��/��"$ �����������
$�/������;�ก�1�,ก�� <�
 KELIVE Research ��
���*�����,����#/����'��=��������:"#$���'����5 $�0�ก���,���;ก1��ก�,���A������% (�1�������*�0
��
���$�
�!� /�ก http://kelive.maybank-ke.co.th A�5l���# KimEng Research ������'��ก�,���
�*�'���1�,�����% (�1�������*�0��
���$�
�!� /�ก www.kimengresearch.com.sg) ��,���� /+,��(�
��"#$,��������#��ก�,��� � $,$1�� ;����������5 �A/*+,�������ก��������$'��=�������A��>=,ก�
����
x'�'��� 

�$ก���x'�'��� /�����5+��/�ก;��1,5 $�0���# '�/. ���ก���:
� ��
�;',ก� ก=��$�, (�����%!�
) �����1�
�1��>"#$*"$ ���ก$'ก�'��%���1�����5$,B0 /����� 4+#,�=!� ���
*+,����*0ก� $,��"$��'0�l�5$,5 $�0�
��,ก�1�� ;�1$
1�,A� ;���$ก������!� /�����5+���:"#$���<
>��A�ก��A> ��(�5 $�0����ก$'ก������=�A/
A�ก���,�����1����� �=!� �����*�����,���:"#$��#/�>�ก>����"$>�����ก��4"�$5�
���ก���:
�A�<�
�x:�� 
��"$��(�ก����#�!�;�1$
1�,A� ��ก�,���:+,A> 5 $�0�A��$ก���x'�'��� ���ก$'5 $�0�;����������
$"#�� ���*+,�=/��l��l5$,��A�ก������=�A/�,���A� �������A�;�1��ก�l� ���,�������������#;��,
$
01A��$ก���x'�'�����(����������1�����5$,B0 /����� '�/. ���ก���:
� ��
�;',ก� ก=��$�, (�����%
!�
) ��$�/�B0 '�=���;��:��ก,��5$,'�=N��!�1/����(�� $,����: $,ก�'����������#;��,$
01A�
�$ก���x'�'���� �
;�1$
1�,A� 
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���>��;/,  
 ก���#;
�!�!�ก��(-���>,�&(��+�("&�(�:�(6�$��ก���ก��$�:Y� . � (IOD) )������&ก��ก-�ก�$
?5�ก:>ก�� (Corporate Governance) ��4 �#'�ก��
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