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Market Recap & Trend  Investment Strategy 
SET เคลื่อนไหว Sideways ในกรอบ 1,175-
1,200 จุด 

 “เก็งกําไร” ธนาคารขนาดกลางที่ยังมี 
Valuation น่าสนใน อย่าง KK, TISCO 

SET ปรับสูงขึ้นทําจุดสูงสุดท่ี 1,201 จุดในช่วง
ระหว่างวัน นําโดยหุ้นกลุ่มธนาคารขนาดใหญ่อย่าง 
KBANK, BBL, และ SCB เป็นหลัก แต่แรงขายทํา
กําไรตลอดช่วงบ่ายส่งผลให้ SET ปิดตลาดท่ี 
1,189.5 จุด ปรับลดลงเล็กน้อย 0.01% ด้วยมูลค่า
การซื้อขายหนาแน่น 40,338 ล้านบาท โดยนัก
ลงทุนต่างชาติซื้อหุ้นสุทธิ 3,268 ล้านบาท ขณะท่ี
ค่าเงินบาทอ่อนค่าท่ี 30.7 บาท/ดอลลาร์ฯ 
แม้ปัญหาหนี้ในระดับสูงของหลายๆ ประเทศใน
ยุโรปจะเป็นปัญหาระยะยาวที่กดดันการเติบโต
เศรษฐกิจในระยะกลาง แต่การร่วมมือกันแก้ไข
ปัญหาหนี้กรีซในช่วง 3 เดือนท่ีผ่านมา ประกอบกับ
ตัวเลขเศรษฐกิจสหรัฐฯท่ีฟื้นตัวอย่างต่อเนื่อง ทําให้
ความเสี่ยงในการผิดนัดชําระหนี้ของกลุ่มประเทศใน
ยุโรปลดลง ขณะที่ปัจจัยภายในประเทศมีปัจจัยบวก 
2 ด้าน ได้แก่ 1.เศรษฐกิจมีแนวโน้มฟื้นตัวเร็วกว่าท่ี
คาดการณ์ไว้ และ 2.นักวิเคราะห์มีการปรับเพิ่ม
มูลค่าพื้นฐานหุ้นขึ้น โดยเฉพาะ Domestic Play 
ซึ่งทําให้คาดการณ์กําไรปี 55 เติบโต 12.6% จาก
เดิมท่ี 11% อย่างไรก็ตาม Valuation ของ SET ท่ี 
P/E 12.7 เท่า ถือว่าสูง และคงเป้าหมาย SET 
ปลายปีท่ี 1,160 จุด โดยมี Upper Bound ท่ี 
1,237 จุด 

 พอร์ตลงทุนหลัก แนะนําถือหุ้นในสัดส่วน 70% 
ของพอร์ตต่อเนื่อง โดยปรับคง Trailing Stop ท่ี 
1,164 จุด เป็นจุดตัดสินใจในการลดสัดส่วนหุ้น
ในพอร์ตจากระดับ 70% เป็น 40%...ท้ังนี้แม้หุ้น
กลุ่มพลังงาน และปิโตรฯ จะมีแรงขายทํากําไร
เข้ามามากกว่าท่ีคาดการณ์ไว้ อย่างไรก็ตามการ
ปรับสูงขึ้นของราคาน้ํามันอย่างต่อเนื่อง จะเป็น
ปัจจัยหนุนการเข้า “เก็งกําไร” ของหุ้นกลุ่ม 
Commodity Play ระยะสั้นๆ โดยเราแนะนํา 
“เก็งกําไร” PTT, TOP, BCP, IVL, และ PTTGC 
ต่อเนื่องจากเมื่อวาน 
 สําหรับกลุ่มหุ้น Domestic Play แนะนํา 
“ซื้อ” STANLY, INTUCH, KTB, BBL, KSL 
และ “เก็งกําไร” SAT, ADVANC, TCAP, KK...
ท้ังนี้สําหรับหุ้นกลุ่มธนาคาร แม้กลุ่มธนาคาร
ขนาดใหญ่จะได้รับผลดีโดยตรงจากกระแส
เงินทุนไหลเข้ามากกว่า แต่หุ้นธนาคารขนาด
กลาง (KK, TCAP) กลับมีความน่าสนใจกว่าใน
เชิง Valuation  โดยมี P/E 7-8 เท่า และ P/BV 
1 เท่า นอกจากนี้ยังคาดว่าจะได้รับผลดีจากการ
ฟื้นตัวของธุรกิจรถยนต์ในปีน้ีด้วย 
หุ้นขนาดกลาง – “เก็งกําไร” AMATA, TVO, 
และ CPF (Cut loss 36.25 บาท) 

  
SET50 Futures:  “ถือ” สถานะ Long โดยมี Trailing Stop ท่ี 835 จุด 

Matrix: หุ้นกลุ่มอสังหาฯ และธนาคารขนาดกลางหลายๆ ตัวมี Sentiment แข็งแกร่งขึ้น 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 
 
 

 
Add to top picks DELTA TCAP MAKRO QH PS LH 
Delete from top picks ITD TRUE 
Top Picks ADVANC KBANK BGH SCB BIGC MINT STANLY AOT KTB DELTA BBL TCAP LPN 

MAKRO QH PS KK HMPRO SCCC LH AMATA BH 

Outlook Sideways
Strategy Selective 

Cash/Equity (%) 30/70
Trading Band 1,175-1,200pts

 
Today’s picks (Unit: Baht) 

Stock CP Band FV Rating 
KK 35.50 35-36.5 39.25 Trading 

TOP 71.0 70-72.5 72.6 Trading 

SAT 27.25 26.75-27.75 26.1 Trading 
KSL 14.2 14.2-14.6 16.4 Accumulate 

FV = Fair value, CP = Closing price, Band = Trading range  
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Market info. SET SET50 MAI 
Index Closed 1189.50 837.93 293.90 
▲ +/- (pts) -0.06 -0.51 0.11 
▲ +/- (%) -0.00 -0.06 0.04 
Market cap. (Bt bn) 9,787 7,746 94 
Turnover (Bt mn) 40,338 26,688 934  
Trading value (Bt mn) BUY SELL NET 
Institution 1,476  2,514 (1,038) 
Proprietary Trading 5,959  6,032 (73) 
Foreign 10,323  7,055 3,268 
Retail 22,581  24,737 (2,156)  
Commodities Close ▲ +/- ▲ (%) 
NYMEX  ($/bbl) 108.56 0.98 0.91% 
Gold – ($/oz.) 1,664.0 6.41 0.39% 
Baltic Dry Index 879 5.00 0.57% 
FOREX Mar 16 Mar 19 ▲ +/-
 Bt/US$ 30.70 30.69 -0.01 
 EU/US$ 1.32 1.32 0.01 
 Yen/US$  83.50 83.37 -0.13 

Interest Rate  Present 
 BOT R/P 1 day rate 3.25% 
US Prime rate 3.03% 
US Fed Fund rate  0.25% 
US 10Y Bond Yield  1.80% 
Euro Refi Rate  1.00% 

Source: Bloomberg  
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Recommended Portfolio 
พอร์ตจําลองมีอัตราผลตอบแทน +3.4% สูงกว่าตลาดที่ปรับลดลง +2.7% หรือมีอัตรา
ผลตอบแทนสูงกว่า SET อยู่ 0.7% ในสัปดาห์ที่ผ่านมา 

พอร์ตจําลองให้อัตราผลตอบแทน +3.4% 
ในสัปดาห์ท่ีผ่านมา เทียบกับ SET ท่ีมีอัตรา
ผลตอบแทน +2.7% หรือพอร์ตจําลองมี
อัตราผลตอบแทนสูงกว่า SET อยู่ 0.7% 
โดย ADVANC, และ TUF เป็นหุ้นท่ีให้อัตรา
ผลตอบแทนมากท่ีสุดในพอร์ต 7.2% และ 
5.5% ตามลําดับ ขณะที่ CPALL ให้อัตรา
ผลตอบแทนต่ําท่ีสุดในพอร์ต 

 เราแนะนํา “ถือ” หุ้น 6 ตัวต่อจากสัปดาห์
ก่อน ได้แก่ ADVANC, CPALL, DCC, SAT 
TUF และ TICON 
นอกจากนี้เรานํา KSL เข้ามาในพอร์ต 
เนื่องจาก 1.ประกาศผลการดําเนินงาน 
1Q55 (พ.ย.-ม.ค.) สูงกว่าท่ีเรา และตลาด
คาดไว้มาก 2.Valuation ยังถูกท่ี P/E 9.6 
เท่า 3.คาดผลการดําเนินงาน 2Q55 เติบโต
สูงจาก 1Q55 เนื่องจากเป็นฤดูส่งออก และ 
4.มีโอกาสถูกปรับประมาณการกําไร และ
มูลค่ าพื้ นฐานขึ้ น  หลังการประชุม กับ
ผู้บริหารวันท่ี 21 มี.ค.น้ี 

  ณ วันที่ 19 มีนาคม 2555 

 
Changes in Recommended Portfolio 
Add KSL 
Delete - 

คํานิยามพอร์ตจําลอง:  เป็นพอร์ตลงทุนจําลองที่สามารถลงทุนได้จริง โดยจะลงทุนในหุ้นที่มีพื้นฐานดี ไม่
เกิน 10 ตัวในแต่ละช่วงเวลา โดยจะมีการปรับพอร์ตไม่บ่อยนัก จึงเหมาะกับนักลงทุนที่ต้องการลงทุนเพื่อ
ได้รับผลตอบแทนระยะกลาง มากกว่านักลงทุนระยะสั้น 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

Recommended Portfolio  

 
Source: KSS Research                                     As of March 16, 2012 
 

Weekly Portfolio Performance  

 
Source: KSS Research                                     As of March 16, 2012  
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ตลาดต่างประเทศ และประเด็นสําคัญที่เกิดขึน้ในตลาดโลก 
ตลาดหุ้นสหรัฐปิดบวก รับข่าว"แอปเปิล"จ่ายเงิน
ปันผล ดัชนีดาวโจนส์ปรับขึ้น 6.51 จุด หรือ 
0.05% ปิดท่ี 13,239.13 จุด ดัชนี S&P 500 ปรับ
ขึ้น 5.58 จุด หรือ 0.40% ปิดท่ี 1,409.75 จุด ได้
แรงหนุนจากบริษัท แอปเปิล อิงค์ ประกาศจ่ายเงิน
ปันผลมูลค่า 2.65 ดอลลาร์ ต่อหุ้น และจะเริ่ม
ดําเนินการซื้อหุ้นคืนมูลค่า 1 หมื่นล้านดอลลาร์ 
นอกจากนี้ ตลาดยังแรงหนุนจากรายงานของ
สมาคมผู้สร้างบ้านแห่งชาติ (NAHB) ของสหรัฐท่ี
ระบุว่า ดัชนีตลาดท่ีอยู่อาศัย ซึ่งสะท้อนความ
เชื่อมั่นของผู้สร้างบ้านเกี่ยวกับตลาดท่ีอยู่อาศัยของ
สหรัฐ อยู่ท่ีระดับ 28 ในเดือนมี.ค. ซึ่งเป็นระดับ
สูงสุดนับต้ังแต่เดือนมิ.ย.2550 
 
เงินดอลลาร์อ่อนหนุนน้ํามัน WTI ปิดบวก 1.03 
ดอลลาร์ สัญญาน้ํามันดิบเวสต์เท็กซัส (WTI) ท่ี
ตลาด  NYMEX ส่งมอบเดือนเม.ย.เพิ่มขึ้น 1.03 
ดอลลาร์ หรือ 0.96% ปิดท่ี 108.09 ดอลลาร์/
บาร์เรล เพราะได้ปัจจัยบวกจากการอ่อนค่าของ
สกุลเงินดอลลาร์ เมื่ อ เ ทียบกับสกุลเงินหลักๆ 
ประกอบกับสมาคมผู้สร้างบ้านแห่งชาติ (NAHB) 
ของสหรัฐท่ีระบุว่า ดัชนีตลาดท่ีอยู่อาศัย ซึ่งสะท้อน
ความเชื่อมั่นของผู้สร้างบ้านเก่ียวกับตลาดท่ีอยู่
อาศัยของสหรัฐ อยู่ท่ีระดับ 28 ในเดือนมี.ค. ซึ่งเป็น
ระดับสูงสุดนับต้ังแต่เดือนมิ.ย.2550 

 ยูโรแข็งค่า หลังการประมูลตราสารหนี้กรีซ
ราบรื่น  สกุลเงินยู โรแข็ งค่าขึ้นหลั งจากกรีซ
สามารถประมูลตราสาร CDS (credit default
swap) ซึ่งเป็นตราสารอนุพันธ์ท่ีใช้รับประกันการ
ผิดนัดชําระหนี้ ได้อย่างราบรื่น ซึ่งข้อมูลดังกล่าว
ช่วยให้ตลาดคลายความวิตกกังวลเกี่ยวกับการ
ลุกลามของวิกฤตหนี้ นอกจากนี้ ยูโรได้แรงหนุน
มากขึ้นเมื่อนายลูคัส ปาปาเดมอส นายกรัฐมนตรี
กรีซ ได้แสดงความเชื่อม่ันว่ากรีซจะรอดพ้นจาก
การผิดนัดชํ าระหนี้  และ ม่ันในว่ า เศรษฐกิจ
ภายในประเทศจะฟื้นตัวขึ้น 
 
ดัชนีค่าระวางเรือปิดเพ่ิมขึ้น 8 จุด มาที่ 879 จุด
แนวโน้มค่าระวางเรือระยะสั้นจะผันผวนจาก
ฤดูกาลตํ่าของธุรกิจในช่วงฤดูหนาว นอกจากนี้ค่า
ระวางเรือในระยะยาว จะยังคงถูกกดดันจาก
อุปทานกองเรือใหม่ท่ีเพิ่มเข้ามาอย่างต่อเนื่อง โดย
ผู้เชียวชาญในอุตสาหกรรมคาดว่าดัชนีเดินเรือเท
กองจะผ่านจุดตํ่าสุดในช่วงปลายปี 55   

 
 

 
Date Release For Actual Consensus Prior 

Mar-12 Treasury Budget Feb -$231.7B -$229.0B -$222.5B 
Mar-13 Retail Sales Feb 1.1% 1.00% 0.40% 
Mar-13 Retail Sales ex-auto Feb 0.9% 0.60% 0.70% 
Mar-13 Business Inventories Jan 0.7% 0.60% 0.40% 
Mar-13 FOMC Rate Decision Mar 0.25% 0.25% 0.25% 
Mar-14 Current Account Balance Q4 -$124.1B -$113.8B -$110.3B 
Mar-14 Export Prices ex-ag. Feb 0.5% NA 0.00% 
Mar-14 Import Prices ex-oil Feb -0.1% NA 0.10% 
Mar-14 Crude Inventories 03-Oct 1.750M NA 0.832M 
Mar-15 Continuing Claims 03-Mar 3343K 3415K 3416K 
Mar-15 Empire Manufacturing Mar 20.2 15 19.5 
Mar-15 PPI Feb 0.4% 0.50% 0.10% 
Mar-15 Core PPI Feb 0.2% 0.20% 0.40% 
Mar-16 CPI Feb 0.4% 0.40% 0.20% 
Mar-16 Core CPI Feb 0.1% 0.20% 0.20% 
Mar-16 Industrial Production Feb 0.0% 0.50% 0.00% 
Mar-16 Capacity Utilization Feb 78.7% 78.80% 78.50% 
Mar-16 Mich Sentiment Mar 74.3 75.8 75.3 

 

 
Foreign Market Summary 

   Indices (pts) Close ▲+/- (pts) ▲+/- 
  Dow Jones 13239.13 6.51 0.05 
  NASDAQ 3078.32 23.06 0.75 
  S&P 500 1409.75 5.58 0.40 
  FTSE 5961.11 -4.47 -0.07 
  NIKKEI 10141.99 12.16 0.12 
  Hang Seng 21115.29 -202.56 -0.95 
  FTSTI 2990.09 -20.59 0.68 
  TWII 8043.92 -11.02 -0.14 

 

Crude Oil Charts 
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Baltic Exchange Dry Index (BDI) 
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