
 

ขอมูลในเอกสารฉบับนี ้ รวบรวมมาจากแหลงขอมูลทีน่าเชื่อถอื อยางไรก็ดี บมจ. หลักทรัพย เอเซยี พลัส ไมสามารถทีจ่ะยนืยันหรอืรับรองความถูกตองของขอมูลเหลานี้ได ไมวา
ประการใด ๆ บทวิเคราะหในเอกสารนี ้ จัดทาํขึ้นโดยอางอิงหลักเกณฑทางวชิาการเกี่ยวกบัหลักการวิเคราะห และมิไดเปนการชี้นํา หรือเสนอแนะใหซือ้หรือขายหลักทรัพยใด ๆ การ
ตัดสินใจซือ้หรือขายหลักทรัพยใด ๆ ของผูอาน ไมวาจะเกิดจากการอานบทความในเอกสารนีห้รือไมก็ตาม ลวนเปนผลจากการใชวจิารณญาณของผูอาน โดยไมมีสวนเกี่ยวของหรือ
พันธะผกูพันใด ๆ กับ บมจ. หลักทรัพย เอเซยี พลัส ไมวากรณีใด 
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   วันอังคารที่ 20 มีนาคม  พ.ศ. 2555 

กลุ่ม Bank ใหญ่เริ่มเต็มมูลคา่ หาก SET จะมาพลังงานต้องตื่น กลยุทธร์ะยะสั้น สลบัจากหุ้น ธ.พ.ขนาด
ใหญ่ไปลง TCAP และยังแนะนําปรับพอร์ตขายหุ้นที่แพง/Over Value แต่ให้ถอืหุ้น under value 
DTAC(FV@B82.6), SAT(FV@33.48), STANLY(FV@B233) และ SPALI(FV@B18.79) บ่ายนี้เล่นสัน้กับ
หุ้นเทคนิค RS, SAMART, SST  

 
ภาพ SET ราย 5 นาที ณ เวลา 12.30 น.                                                                                                     ท่ีมา : Bloomberg, ฝายวิจัย ASP 
สํารวจตลาด :   

■ SET Index ขึ้นตอ  7.94 จุด ปดเทีย่ง 1,197.44 จุด ปริมาณการซื้อขายเริ่มหด 1.48 หมืน่ลานบาท  

■ หุนไทยยังขึ้นไมหยุดหยอน โดยเฉพาะหุนในกลุม Bank ใหญ ขึ้นไดทุกวัน ขึ้นทกี็ซัดหนัก 1-3% อยาง KBANK บวกรัวๆ 6 วันติดกวา 13.4% 
(เฉลี่ยขึ้นวันละ 2.1%) จนลาสุดราคามาอยูที่ 161 บาท เกิน Fair Value ไปเรียบรอย ซึง่เชาวันนี้นักวิเคราะหกลุมธนาคารพาณิชย ASP ก็ไดออก
บทวิเคราะห ประเมินหุนกลุม ธ.พ. ไทย เร่ิมแพงกวากลุม ธ.พ. อื่นๆในภูมิภาค (SET Bank ของไทย ปจจบุันมี PBV ป 2555 ถึง 1.70 เทา สงูกวา
คาเฉลี่ยภูมิภาคที่ระดับเพียง 1.55 เทา) อีกทัง้ต้ังแตตนปกลุม Bank ขึ้นถึง 23.4% Outperform SET Index ที่ขึ้นเพียง 16% ทําใหในชวงสั้น 
กลุม Bank นาจะเริ่มถูกแรงขายทาํกําไรเขากดดัน  โดยเฉพาะ KBANK และ SCB ซึ่งฝายวิจัยไดปรับลดคําแนะนําลงทนุเปนถอื (จากเดิมซื้อ) 
เนื่องจากเหลอื upside ที่จํากัดมาก  

■ ระยะสั้นกลุม Bank เหลือพ้ืนที่ขึ้นไมมาก อาจดัน SET Index ไปตอลําบาก ถาจะใหขึ้นตอ ดัชนกี็ควรถูกดันดวยกลุมพลังงานและปโตรเคมฯี  
หากฝรั่งจะเขาตอ (รอบปจจบุันสะสม 8.2 หมื่นลานบาท) ก็นาจะตองเริ่มสลบักลบัมาไลพลังงานแทน Bank ที่เต็มมูลคา  ซึ่งตอนนีป้จจัยหนุน
กลุมพลังงาน อยางราคาน้ํามันดิบโลกกย็ังคงอยูในระดับสูง (ราคาน้ํามันดิบดูไบยังเกิน 120 เหรียญตอบารเรล) นาจะกดดันเงินเฟอของโลกให
สูงขึ้นในชวงครึ่งหลังของป 2555  ปโตรเลียมขั้นตน (PTT, BANPU) โรงกลั่นและ ปโตรเคมี (PTTGC, TOP) จะถูกใชเปนทางเลือกในการปองกัน
เงินเฟอได  ถา Fund Flow ยังหนุนและพลังงานตื่นขึน้มาแทน SET Index ก็มีลุนขึ้นตอทํา New High ยาว  

กลยุทธการลงทุน :  

■ ปรับพอรตลดน้ําหนักการลงทุน KBANK, SCB และเนนเขาหุน under value TCAP, DTAC, SAT, STANLY, SPALI 

เซียมซียามบาย :  

■ เซียมซีภาคเชาออก JAS, MINT, GRAMMY  ยังใหซื้อ+ถือลุนตามเปาเหมือนเดิม และเพิ่มตัวเดนเลนสั้นสุดๆในบายนี้ SAMART พยัคฆอรุณ , 
SST, RS ลุนทํากําไรที่ 10, 23.5, 3.40 บาทตามลําดับ   

STRATEGIC MOVE
ปรับหมากกลยุทธ ภาคบาย


