
 

ขอมูลในเอกสารฉบับนี ้ รวบรวมมาจากแหลงขอมูลทีน่าเชื่อถอื อยางไรก็ดี บมจ. หลักทรัพย เอเซยี พลัส ไมสามารถทีจ่ะยนืยันหรอืรับรองความถูกตองของขอมูลเหลานี้ได ไมวา
ประการใด ๆ บทวิเคราะหในเอกสารนี ้ จัดทาํขึ้นโดยอางอิงหลักเกณฑทางวชิาการเกี่ยวกบัหลักการวิเคราะห และมิไดเปนการชี้นํา หรือเสนอแนะใหซือ้หรือขายหลักทรัพยใด ๆ การ
ตัดสินใจซือ้หรือขายหลักทรัพยใด ๆ ของผูอาน ไมวาจะเกิดจากการอานบทความในเอกสารนีห้รือไมก็ตาม ลวนเปนผลจากการใชวจิารณญาณของผูอาน โดยไมมีสวนเกี่ยวของหรือ
พันธะผกูพันใด ๆ กับ บมจ. หลักทรัพย เอเซยี พลัส ไมวากรณีใด 
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   วันอังคารที่ 20 มีนาคม  พ.ศ. 2555 

กลุ่ม Bank ใหญ่เริ่มเต็มมูลคา่ หาก SET จะมาพลังงานต้องตื่น กลยุทธร์ะยะสั้น สลบัจากหุ้น ธ.พ.ขนาด
ใหญ่ไปลง TCAP และยังแนะนําปรับพอร์ตขายหุ้นที่แพง/Over Value แต่ให้ถอืหุ้น under value 
DTAC(FV@B82.6), SAT(FV@33.48), STANLY(FV@B233) และ SPALI(FV@B18.79) บ่ายนี้เล่นสัน้กับ
หุ้นเทคนิค RS, SAMART, SST  

 
ภาพ SET ราย 5 นาที ณ เวลา 12.30 น.                                                                                                     ท่ีมา : Bloomberg, ฝายวิจัย ASP 
สํารวจตลาด :   

■ SET Index ขึ้นตอ  7.94 จุด ปดเทีย่ง 1,197.44 จุด ปริมาณการซื้อขายเริ่มหด 1.48 หมืน่ลานบาท  

■ หุนไทยยังขึ้นไมหยุดหยอน โดยเฉพาะหุนในกลุม Bank ใหญ ขึ้นไดทุกวัน ขึ้นทกี็ซัดหนัก 1-3% อยาง KBANK บวกรัวๆ 6 วันติดกวา 13.4% 
(เฉลี่ยขึ้นวันละ 2.1%) จนลาสุดราคามาอยูที่ 161 บาท เกิน Fair Value ไปเรียบรอย ซึง่เชาวันนี้นักวิเคราะหกลุมธนาคารพาณิชย ASP ก็ไดออก
บทวิเคราะห ประเมินหุนกลุม ธ.พ. ไทย เร่ิมแพงกวากลุม ธ.พ. อื่นๆในภูมิภาค (SET Bank ของไทย ปจจบุันมี PBV ป 2555 ถึง 1.70 เทา สงูกวา
คาเฉลี่ยภูมิภาคที่ระดับเพียง 1.55 เทา) อีกทัง้ต้ังแตตนปกลุม Bank ขึ้นถึง 23.4% Outperform SET Index ที่ขึ้นเพียง 16% ทําใหในชวงสั้น 
กลุม Bank นาจะเริ่มถูกแรงขายทาํกําไรเขากดดัน  โดยเฉพาะ KBANK และ SCB ซึ่งฝายวิจัยไดปรับลดคําแนะนําลงทนุเปนถอื (จากเดิมซื้อ) 
เนื่องจากเหลอื upside ที่จํากัดมาก  

■ ระยะสั้นกลุม Bank เหลือพ้ืนที่ขึ้นไมมาก อาจดัน SET Index ไปตอลําบาก ถาจะใหขึ้นตอ ดัชนกี็ควรถูกดันดวยกลุมพลังงานและปโตรเคมฯี  
หากฝรั่งจะเขาตอ (รอบปจจบุันสะสม 8.2 หมื่นลานบาท) ก็นาจะตองเริ่มสลบักลบัมาไลพลังงานแทน Bank ที่เต็มมูลคา  ซึ่งตอนนีป้จจัยหนุน
กลุมพลังงาน อยางราคาน้ํามันดิบโลกกย็ังคงอยูในระดับสูง (ราคาน้ํามันดิบดูไบยังเกิน 120 เหรียญตอบารเรล) นาจะกดดันเงินเฟอของโลกให
สูงขึ้นในชวงครึ่งหลังของป 2555  ปโตรเลียมขั้นตน (PTT, BANPU) โรงกลั่นและ ปโตรเคมี (PTTGC, TOP) จะถูกใชเปนทางเลือกในการปองกัน
เงินเฟอได  ถา Fund Flow ยังหนุนและพลังงานตื่นขึน้มาแทน SET Index ก็มีลุนขึ้นตอทํา New High ยาว  

กลยุทธการลงทุน :  

■ ปรับพอรตลดน้ําหนักการลงทุน KBANK, SCB และเนนเขาหุน under value TCAP, DTAC, SAT, STANLY, SPALI 

เซียมซียามบาย :  

■ เซียมซีภาคเชาออก JAS, MINT, GRAMMY  ยังใหซื้อ+ถือลุนตามเปาเหมือนเดิม และเพิ่มตัวเดนเลนสั้นสุดๆในบายนี้ SAMART พยัคฆอรุณ , 
SST, RS ลุนทํากําไรที่ 10, 23.5, 3.40 บาทตามลําดับ   

STRATEGIC MOVE
ปรับหมากกลยุทธ ภาคบาย


