
ขอมูลในเอกสารฉบับนี้ รวบรวมมาจากแหลงขอมูลทีน่าเชือ่ถอื อยางไรก็ดี บมจ. หลกัทรัพย เอเซีย พลัส ไมสามารถที่จะยนืยนัหรือรับรองความถกูตองของขอมูลเหลานี้ได ไมวาประการใด ๆ บท
วิเคราะหในเอกสารนี้ จดัทาํขึน้โดยอางอิงหลกัเกณฑทางวชิาการเกีย่วกับหลักการวเิคราะห และมิไดเปนการชีน้ํา หรือเสนอแนะใหซื้อหรือขายหลกัทรัพยใด ๆ การตดัสนิใจซือ้หรือขายหลกัทรัพยใด ๆ 
ของผูอาน ไมวาจะเกดิจากการอานบทความในเอกสารนีห้รือไมกต็าม ลวนเปนผลจากการใชวิจารณญาณของผูอาน โดยไมมีสวนเกีย่วของหรือพันธะผูกพนัใด ๆ กับ บมจ. หลกัทรัพย เอเซีย พลัส 
ไมวากรณีใด 
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แอล เอช ไฟแนนซ์เชียล กรุป๊ฯ (LHBANK) 00   
 (ธ.พ.1.1)    

LHBANK นําสงรายงาน ธ.พ.1.1  ประจําเดือน ก.พ.55  โดยมียอดสินเชื่อสุทธิ 
(ภายหลังหักคาเผื่อหนี้ฯ) เทากับ  5.57 หมื่นลานบาท กลับมาขยายตัวราว 2.6% 
mom และ 35.7% yoy โดยรวมแลว สินเชื่อสุทธิในระยะ 2M55 ขยายตัวราว  
2.7% จากสิ้นป 2554 สวนเงินฝากและเงินกูยืม ณ ส้ินเดือน ก.พ.55 เทากับ 6.46 
หมื่นลานบาท เติบโตอยางมีนัยถึง 13.7% mom และ 47.7% yoy โดยรวมแลวเงนิ
ฝากและเงินกูยืมในระยะ 2M55 ขยายตัวถึง 11.1% จากสิ้นป 2554 

 ถือ 
ราคาปด :  1.41 บาท 
Fair value : 1.38 บาท 
มูลคาตลาด : 16,033 ลานบาท 

 
 

 
 
 
 
 

Comment :   
• สถานการณสินเชื่อสุทธิในเดือน ก.พ.55 เริ่มกลับมาขยายตัวไดอีกครั้ง หลังจากแทบ

ไมมีการเปลี่ยนแปลงใดๆ (+0.1% mom) ในเดือน ม.ค.55 โดยการเติบโตของสินเชื่อ
ใน 2M55 ยังคงอยูในการคาดการณสินเชื่อสุทธิทั้งป 2555 ของฝายวิจัย ที่ระดับ 
20% yoy 

• อยางไรก็ตาม ฝายวิจัยยังคงไมมีมุมมองเชิงบวกตอผลการดําเนินงานของ LHBANK 
ในป 2555 จากแรงกดดันดานตนทุนทางการเงินที่มีผลกระทบอยางมาก แมธนาคาร
ฯ จะใชกลยุทธการขยายสาขาในภูมิภาคอื่นๆ เพื่อเปนการสรางฐานลูกคาใหม และ
เรงขยายฐานเงินฝาก (ตั้งเปาเงินฝากขยายตัวถึง 30% yoy) เพื่อรองรับการเติบโต
ของสินเชื่อในระดับสูงในปนี้ โดยลาสุด ธนาคารฯ ไดเปดสาขาเพิ่ม 4 สาขา แลวในป
นี้ และยังตั้งเปาการขยายสาขาอีกจํานวน 13 สาขา ในชวงที่เหลือของป แตฝายวิจัย
คาดวาตนทุนทางการเงินของธนาคารฯ จะยังไดรับผลกระทบอยางหลีกเลี่ยงไมได 
จากกลยุทธการใชอัตราดอกเบี้ยเงินฝากที่สูงขึ้นในการดึงดูดลูกคารายยอย 

• ทั้งนี้ ฝายวิจัยยังใหคําแนะนําลงทุน “ถือ” สําหรับ LHBANK โดยฝายวิจัยเชื่อวา
โอกาสที่ราคาหุน LHBANK จะ outperform กลุมฯ ในป 2555 จะคอนขางยาก จึง
แนะนําให switch ไปลงทุนใน BBL, TCAP และ KK ที่มีแนวโนมธุรกิจที่โดดเดนกวา
มาก โดยเนนการลงทุนเมื่อราคาออนตัว จากการที่ราคาหุนไดปรับตัวขึ้นคอนขางแรง
ในระยะที่ผานมา 

 

 
โครงสรางสินเชื่อรวม ณ สิน้ป 2554 
ของ LHBANK 
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ท่ีมา: LHBANK 
 

Key Data (ลานบาท)   
FY : ปด 31 ธ.ค. FY52A  FY53A FY54A FY5 F5  FY56F   
กําไรสุทธิ               273              408               496             521               526    
EPS (บาท)             0.10             0.07              0.04            0.04              0.04   
Norm profit               442              608               676             772               829   
Norm EPS (บาท)             0.16             0.11              0.06            0.07              0.07   
BVS (บาท)              1.13             1.13              1.16            1.19              1.21   
PER (เทา)             14.3             19.1              32.6            31.8              32.4   
PBV (เทา)               1.3               1.2                1.2              1.2                1.2   
DPS (บาท)             0.01             0.02              0.02            0.02              0.02   
Dividend yield (%) 0.7% 1.1% 1.4% 1.5% 1.6%  
ที่มา: ฝายวิจัย ASP  
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