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รายงานฉบับน้ี จัดทําข้ึนโดยมีวัตถุประสงคเพ่ือใหนักลงทุนใชเปนขอมูลประกอบการตัดสินใจในหลักทรัพย ซึ่งไดพิจารณาจากขอมูลท่ีเปดเผยตอสาธารณชน และเปนการคาดการณของผูจัดทําจากขอ
มูลท่ีมีอยูท้ังหมด โดยการวิเคราะหหลักทรัพยน้ีอาจจะมีผลไปในทิศทางเดียวกันหรือตรงกันขามกับหลักทรัพยท่ีทําการวิเคราะหก็ได ดังน้ัน นักลงทุนควรใชวิจารณญาณในการลงทุน การนําขอมูลท่ี
ปรากฏในเอกสารนี้ไมวาจะท้ังหมด หรือบางสวนไปทําซ้ํา หรือดัดแปลง แกไข หรือนําเอกสารเผยแพรสาธารณชนจะตองไดรับความยินยอมจากบริษัทกอน 
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SCB SCB รายงานสินเชื่อเดือน ก.พ. เพิ่มขึ้นโดดเดน 1.9% MoM และ 3.4%YTD 
ราคาเปาหมาย 12 เดือน 149.00 บาท ราคาลาสุด (21 มี.ค. 2555) 152.50 บาท 

คําแนะนํา ซื้อ นักวิเคราะห อดิสรณ มุงพาลชล  (โทร. 2937) 

ประเด็นสําคัญ ! SCB รายงานสินทรัพยและหน้ีสินเดือน ก.พ. มีสินเช่ือเพ่ิมข้ึนโดดเดน โดยเพ่ิมข้ึนจากเดือนกอน 
1.9%MoM และทําใหสินเช่ือเพ่ิมข้ึนจาก ณ ส้ินป 2554 แลว 3.4%YTD 

ความเห็นนักวิเคราะห ! สินเช่ือเดือน ก.พ. ของ SCB เพ่ิมข้ึนเปนรองเพียง LHBANK แตรวม 2 เดือน SCB เติบโตมากท่ีสุด 
ในเดือน ก.พ. LHBANK มีสินเช่ือเพ่ิมข้ึนมากท่ีสุด 2.5%MoM มากกวา SCB ท่ีสินเช่ือเพ่ิมข้ึน 1.9%MoM แต
เม่ือรวม 2 เดือน SCB เปนธนาคารท่ีมีสินเช่ือเพ่ิมข้ึนมากท่ีสุด 3.4%YTD รองลงมาคือ TISCO ท่ีมีสินเช่ือเพ่ิม
ข้ึน 3.1%YTD 

! สินเช่ือท่ีเพ่ิมข้ึนนาจะมาจากสินเช่ือลูกคารายใหญ และสินเช่ือเชาซื้อรถยนต เราคาดวาสินเช่ือท่ีเพ่ิม
ข้ึนตอเน่ืองในเดือน ก.พ.. นาจะมาจากสินเช่ือลูกคารายใหญเปนหลัก จากสินเช่ือเพ่ือฟนฟูหลังนํ้าทวม นอก
จากน้ีแลวนาจะมาจากสินเช่ือเชาซ้ือรถยนตท่ีเพ่ิมข้ึนตามยอดขายรถยนต 

! เงินฝากเพิ่มยังคงเพ่ิมข้ึนตอเน่ือง ในเดือน ก.พ. เงินฝากของ SCB ยังคงเพ่ิมข้ึนตอเน่ืองอีก 1.4%MoM 
และทําใหตั้งแตตนปเงินฝากของ SCB เพ่ิมข้ึนแลวถึง 6.8%YTD 

! ยังไมมีการปรับราคาเหมาะสมและคําแนะนํา แนะนําใหเปล่ียนไปซื้อ BBL และ TCAP จากการคาด
การณการเติบโตสินเช่ือท่ีโดดเดนของ SCB ทําใหราคาหุนของ SCB ปรับข้ึนมาสูงมากตั้งแตตนป และเกินกวา
ราคาเหมาะสมของเราท่ี 149 บาท แตเรายังไมมีการปรับราคาเหมาะสมรวมถึงคําแนะนําของ SCB ในขณะน้ี 
โดยเราจะเริ่ม Company visit เพ่ือประเมินผลประกอบการไตรมาส 1/55 ในสัปดาหหนา โดยมีแนวโนมท่ีเรา
จะปรับประมาณการกําไรของกลุมธนาคารข้ึน โดยเราแนะนําใหเปล่ียนไปลงทุนใน BBL (ราคาเหมาะสม 195 
บาท) และ TCAP (ราคาเหมาะสม 34.60 บาท) ท่ียังมี Upside gain เหลือแทน 
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