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ก����������� Buy on Dip 

������������������� ������� �����������!"���#$�#%��&! 4 ��(&�$�����$�� 1200 +� 
�,���- 1191.00 +� �! 16.67 +���(& 1.39% dod �����5��6�ก��7(�&8�� 40,150 ����!�� ��(-&
���.���# ก:��:����� %�����������6&�6��#:�!�����&6&��6��#�56 32-34 !��/US$ !�กก�!�����8
�@�A"ก:+�B��&&ก��$�6ก�6���� &�6�# �ก���� ��ก�#���6�#C��:7(�&���:��D������- 10 &�ก 1,383 
����!�� 

������� ������������6�+����!"���#�56$�� 1,180+/- +� ��(-&#+�ก��D�ก��7(�&8��������8&#
������� $��8���G++��%��6�8�����ก���#�� �H��#$�6ก��$��#:����6�#C��:��-��#�#��(&ก�#��
%�������� ���6&��(-&# �H����������&#�C:#!�ก�6&�@�A"ก:+%��I 2555 $��&�����#:��JK&��-
��#&�56%�ก�&!��-��!�� �� ���(&���� JSE N PSE ��-���������-�#��กก�6�  

�G++��������%��������������#�#%���������กก�!�����8�@�A"ก:+����"P �B�� $�� �� �H(-&
�����:��:@��#���������-�B�ก 

MBKET $�����ก��!���H:-�H&������8U����D� 60% +�ก 50% ��ก SET INDEX ���!"���56 
1,180+/- +� 

ก�����ก���#��������: MBKET $����� [��������H:-�&�ก 10% !�:��\ 1180+/-[ $�� [��&�
���� TK 

ก�������#��(&ก������: MBKET $����� [�,��]��� Short %� S50M12 !�:��\ 830 +� +/- �H(-&
���ก�� �a Stop Loss: S50H12 < 840 +� �,� Short $����,� Long  

Portfolio   HOLD:  TCAP/IRPC/ AJ/ VNT/ PSL/ KSL/ TTCL/CPF/ LH/ SF/ SMIT/ 

AMATA/ SPALI/ THAI/ TVO/ TOP/ PTTGC/ BWG/ MAJOR/ PHATRA 

Buy: TK 

Technical View $����! 1176+/- +� $������ 1200 +�, 1215+/- +� $�� 1235 +� 
��ก SET �,���� 1175 ���%C���D������\8�����ก�� ��H(-&��

�������-�# ��ก6&� 

 

 

 



Thailand Equity Research  23 ������ 2555 

    2 

www.maybank-ke.co.th 
 

CONTENT 

 

Inside Yip Ngen Yip Tong Page 

1 Investment strategy 3 

2 Fund flow analysis 5 

3 NVDR Trading Data by Stock 7 

4 Economic Issues by region 8 

5 Interest Rate & CDS Movement  10 

6 Securities – Commodities – Forex Movement 11 

7 Economic calendar  16 

8 Management Transactions  17 

9 News Update & Analyst Quick Comments 17 

10 Stock Calendar  19 
   

 



Thailand Equity Research  23 ������ 2555 

    3 

www.maybank-ke.co.th 
 

Action and Stock of the Day 

SET INDEX 	
���������	 1200 ���  
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� SET INDEX �����
����� ��	 
1180+/- ก &�'ก(� Technical Rebound  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 


�������������������ก���
����ก�� �!  �"��#!��$ก����
���%�&'ก())�����!�ก�� Upside  �กก� 

����0�%�&'ก()��1�2 PMI Composite ��ก$�
:;�ก���!�  

<;���� 
������=>��$����)#>;��#� <?�<�0�����>�: 1214.31 )� �
��$C:��$�.!��� ก(

(��
�D �<�!��$��E�
��
>(%>��!����(� �>>�:!������!��<?� 32-34  �>/US$ ��#
����0�%�&'ก()��1�2 ��ก$�
:;�ก��� ก������ก(���
0��>;�ก;�=� ก����� SET INDEX ��� 1200 )� �(:�>;����)(
�(>��ก����>���2O��  �ก(���0���������ก$�ก
�(:�0P�� 2Q
�� SET INDEX �  1.38% ��C� 16.67 )� $���?�>�: 1191.00 )� ���$?�!��ก��SC��0�� 40,150 
���� �>  

ก���$��
U >�:2Q �ก1���=��ก� ก���$>����>�:�� +0.43%, ก���$���Eก +0.30% ��#ก���$ ICT +0.20% 0W#>�:
ก���$���ก �����ก���$"������ -1.70%, ก���$X��!�� -2.33%, ก���$�<����U -1.55% ��#ก���$��<�ก��<���� -
0.48% 

i�H������� �������� 


���������������������ก���
����ก�� �!  �"��#0�2Y))����$��0������ก����>�� �"����
�
����0�%�&'ก()
<���'U >�:������!C�������<��<�ZZ�W��(� �ก ��)>;����);�ก� Downside Risk 0��
��������������������=�  

������ SET INDEX ������!�2�� '�����2O����>�: 2 <?���� 1,180+/- )� �"��#0�2Y))����$��0������ก����>�� 
��ก>����2O�ก��SC��0�����<�>���0��<�2��D >;������ก��>���#��ก����>�� �"C:�2�#�$(�_�"ก����>����ก!���� 
�����=�กE
�$ ��)��E� Technical Rebound ������>���
��=�����ก�� )�ก����กE�ก;�=���� �ก
��
������
��1�2 ��#<���'U >�:2�� '����
(
��ก��������ก������� 

MBKET ���&%����ก�#�� [�H:-�����6��ก���#����D� 60% +�ก 50% ����ก���8����&�����!�:��\ 
1,180+/-[ $��](&�#:��� 40% 

�G++��������%������� 
1. Roadshow 	
���������� CS: �� 
����
����>�: 19-23 $�.!. 1 �ก�ก��D CS �;� �(&�>)>#� ���0��

=>�15  �(&�>�0���;��<��ก� f?�)�ก��ก��>��>�:�1�ก>�:g���ก� SP:�������)#�2O����<�>���0�����
��ก���� ��)��E��$E��(�>��
�����
(�0��<#<$����=>�
����C:���������� 

2. �����������
���� �!"�#�"$�%&ก())*�+�!�,� � +��	: ก��������
����0 HSBC PMI 0��)�� ��#
���� PMI 0����1�2������ 
������=>�=�SP$S� =2��������ก�� 0W#>�:
����0�%�&'ก()<���'U ���!�
�2O� �ก 1��j"�#
����0����!��$��C:�$�:�f?� �(1_! ��#��0�<��<(ก���������<(��<�<�2��D
ก���0��<���'U >�:��ก$��ก���!� 

3. -�� Downside Risk ��������������
�-�)3�ก
�: �$����_�"��$0���%�&'ก()1�ก>�:$�!��$�<�:��
)�ก�%�&'ก())��>�:�0��<?����� Soft-Landing กE
�$ �
���_�"��$�%�&'ก()=>����!�$�$�$$��>�:�2O�
��(� �ก )�ก'��ก��!;���W>�:
:;���2n>�:f���$� )�ก2YZ��<P��$(��Z�:2�o�ก����C��$�.!. 2554 ��#
�(กp
(��;�>��$�� 4Q54 >;�������1��$f�ก��;���(����0�� �(&�>)>#� �����1Q55 )#0���
�� 
qoq ��# yoy  �กก� 
����0�%�&'ก()>�:tuv�
��)�ก�(กp
(��;�>��$  

4. �4�5-�6�����ก��"�(��
�-�" 7��
	+ ��3�-
8:  �"��#��ก2�#�$(�)�ก�� YTD 2n 2555 " ���
��ก��>��
�����
(SC��<�>X(<?�<� 7.5 �$C:����� �> 0W#>�:<x� ��_����2�#�>% ��#��ก��>��>�:�=2 
0��<�>X( 5.3 �$C:����� �> ��# 2.7 �$C:����� �> 
�$�;��  �
� SET INDEX �"(:$0P�� 16.16% 
YTD <#>���!��$<;�!�Z0��ก�#�<��(�>��
�����
(�2O�<;�!�Z SP:� MBKET 2�#�$(���� ��)���=$�
��E�ก��2�� "��D
�� ��Z�0����ก��>��ก���$������#�#<��� 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 ������ ���ก������� 
 PER11 PER12 PER11 PER12 
SET INDEX 15.79 12.76 16.02 12.96 
PSE 18.67 15.63 18.65 15.61 
JSE 20.59 13.80 20.63 13.75 
KOSPI 22.45 10.23 22.09 10.28 
TAIEX 20.29 15.53 20.07 15.36 
Straits Time 9.85 14.00 22.09 10.28 
SHCOMP 12.53 9.85 19.51 9.86 
Source: Bloomberg 
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ก�����ก���#�������� [[��&�����a   ��$ก6 

1 TK : �����,� 11.70 !�� ����������� 13.50 !��  

a ��0���x)�ก������
D�C�� ก.". �"(:$0P�� +6.7% yoy �2O� 1.78 �<�!�� ก�� �0��<?�
>(%>���
( 1
 yoy ��ก!���� �����#��
�������C�� X.!. � $.!.>�:f���$� )�กf�ก�#> 
0��_��#��;�>��$ 0W#>�:��0����$ 2 �C����ก0��2n 55 ��?�>�: 3.28 �<�!�� >��
�� 
yoy  

b MBKET 2�#�$(������0���x)�ก������
D$����1��$=
��#� 0P��
����C:��������>�:���C�
0��2n ��#)#>;��#� <?�<���$���2n 2555 >�: 2.15 ����!�� ��C� +7.5% yoy )�ก2n
ก���>�: 2.0 ����!�� )�ก2Y))�� �ก !C� !;�<�:�SC��
ก!���������;�>��$, ก��2�� 0P��!�����0���

:;�, ก��2�� 0P����(��C��0�����ก�� ��#��!�<(�!���ก&
�!����)#>��
��=����#� <?� 
)�กก���ก(_��#�������� 

c ������ TK )#=�2�#1���D1�
�� ��C:��)�ก�2O�f?�2����<(���C:��x)�ก������
D>�:$�<���
� ��ก��
��<?�>�:<���2�#�>% ��#$��f�>�:)#0���<�0��"(:$0P����ก��� 4-5 <�0���2n
��� 1�$�ก���2Q=2���� 2 <�0��� 1Q55 ��#!����<(��2n 2555 )#$�<�0��"(:$0P���2O� 
82 <�0� 

d ��#<�� <������ก;�=�2n 2555 0���
��
����C:�� +20.2% yoy �2O� 751 ���� �> ��#���
2�#�$(�� C���
��!����ก;�=� 1Q55 )#tuv�
�����)� qoq )�ก 4Q54 >�:'��ก;�=�
:;��"��� 
127 ���� �> ��C:��)�ก
���
���<;�����"(:$0P�� )�ก_��#��;�>��$ SP:��2O����ก��"(�%&!����
���� 0W#>�:ก;�=� 2Q55 !����)#����
��0P�� qoq )�ก2Y))�� �ก
�$p?ก�� ��#$�
���1��$>;��#� <?�<���$�0�� �(&�>=���ก!���� 

e ��!��������$� Valuation >�:!���0���x?ก 1�SC��0�� PER 2555 �"��� 7.8 �>�� �>�� ก�   
SET INDEX >�: 12.5 �>�� ��#���f�
� �>�)�ก��(�2Y�f����กW�D� 1�!����)#)���
2Y�f�2n 2555 �����# 0.70  �> !(�2O�f�
� �>�)�ก��(�2Y�f� 5.9%   

What will DJIA move tonight? -9��*:;*���ก���3�-
8�6�����������
&< -9� ����������=�;6 "�9��ก.5. 

Key Market’s Holiday ��������(�,��*"?*� @��3�ก��"�9A��=�	
� Hindu Saka New Year 
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Fund Flow Analysis 
 

Fund Flow in Emerging Markets 

5�
���6�'&'7�8'ก(�9�:  ก���:
;<&��=>(
'�?�	����ก9��&� 3 	��=A
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� �
ก	��ก &���6
E
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�  
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Short-Selling ������  
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Foreign Investors Action ������ 
5 
�7
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� Cash 5 &'�<L&� 
�:6	 
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ก
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��ก��>��
�����
(SC��<�>X(��
������=>��2O����>�: 10 ��ก 1,383 ���� �> ��$ 10 ���>;�ก��SC��<�>X( 
19,214 ���� �> YTD SC��<�>X( 7.5 �$C:����� �> <#>���<_�"!����>��ก����(������?����#  ก����(�
1�ก �$����_��ก��WD��>��=$���C�� ��# SET INDEX 2�� '���� �
���ก��>��ก���$������!�<#<$
����C:�� 
��� SET50 Futures ���!� Short <�>X(�2O����>�: 4 �
����C��"��� 99 <�ZZ� ��$ 4 ���>;�ก�� Short <�>X( 
2,684 <�ZZ� �$C:� S50H12 2Q���C� SET50 Index ��� 1.78 )� ��C��
��ก������2Q<x��# Long �"C:�>;�
ก;�=���
�� SET50 Futures 
�
���ก��>��ก���$���ก�� $�0��<�>X(��
��
��<�������2O������ก����  6 ���>;�ก�� 1,630 ���� �> )�ก 
5 ���>;�ก��ก�������SC��<�>X( 13,173 ���� �>   

��H  NVDR ;<&��=>('�?�	��=�L 10 �6	8
ก�H��'�(�=��=�L7H�&5�	&�ก���� 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
              

ก��SC��0��f��� NVDR ������SC��<�>X(�"��� 725 ���� �> )�ก���ก�������SC��<�>X( 2,372 ���� �> ��$ 10 
���>;�ก��SC��<�>X( 16,394 ���� �>  _�"��$<��2=���
��=2��� 

1. ก���$2Q1
��!$�x?กSC��<�>X(<?�<��2O����>�: 2 ��ก 192 ���� �> )�ก���ก�������SC��<�>X( 920 ����
 �> 
�$$����ก���$�<����U SC��<�>X( 160 ���� �> )�ก���ก�������0��<�>X( 44 ���� �> 
ก���$X��!��SC��<�>X( 152 ���� �> )�ก���ก�������SC��<�>X( 565 ���� �> ก���$"������SC��<�>X( 
140 ���� �> ��#ก���$ ICT SC��<�>X( 128 ���� �> 

2. ก���$��<�ก��<����0��<�>X( 230 ���� �> 
�$$����ก���$���Eก 0��<�>X(�"��� 6 ���� �>  

 

 


������ ������ 
(US$ ����) 

���ก������� 
(US$ ����) 

YTD 2555 
(US$ ����) 

2554 
(US$ ����) 

TAIEX 218.9  15.4  4,949.8  -9,346.0 

KOSPI -59.7  -136.9  9,315.3  -8,583.7 

JSE 28.8  15.8  773.7  +2,852.9 

PSE 1.5  -3.2  390.1  +1,329.4 


������������$ 1.9  -3.6  -91.1  +95.4 

SET INDEX 44.9  57.2  2,442.4  -167.0 

 


������ ������ ���ก������� 

������ (���� �>) 

+1,383 +1,761 

SET50 Futures (<�ZZ�) 
-99 -2,027 

SSF  (<�ZZ�) 
+288 -37 


��
��<������ (���� �>) 
-1,630 +2,473 

 

7(�&���:�5#�� �5��6����: 
(����!��) 

% �5��6�ก��7(�&
8�� 

8�����:
�5#�� 

�5��6����: 
(����!��) 

% �5��6�ก��8�� 

BAY 245.98  38.59  SCC -222.97  17.46  

PTTGC 167.66  7.11  BBL -84.52  34.00  

DTAC 159.26  11.40  ADVANC -65.02  20.90  

PTT 85.88  6.64  BANPU -53.60  7.91  

SPALI 80.95  18.50  KTB -44.06  9.60  

 

Stock Total Value 

(mn Bt) 

% of trading 

Volume 

Avg.Price 

(Bt) 

 TOP  68.95 6.34% 72.64 

 SCB  56.54 4.60% 150.13 

 KBANK  51.65 5.58% 157.47 

 PTTGC  43.33 2.30% 72.99 

 DTAC  39.28 1.82% 82.77 
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WORLD EQUITY MARKET MOVEMENTS THAI STOCK MARKET MOVEMENT 

Stock Market Closed % DoD % WTD % YTD INDEX Closed % DoD % WTD % YTD 

DJIA 13,046.14  -0.6  -1.4  6.8  SET INDEX 1,191.00  -1.4  0.1  16.2  

NIKKEI 10,127.08  0.4  -0.0  19.8  SET50 INDEX 839.22  -1.5  0.1  16.8  

HSKI 20,901.56  0.2  -2.0  13.4  ENERGY 21,558.62  -1.7  -1.2  8.0  

KOSPI 2,026.12  -0.1  -0.4  11.0  BANK 460.51  -2.3  1.0  22.5  

SHANGHAI COMP 2,375.77  -0.1  -1.2  8.0  ICT 153.67  0.2  3.4  26.1  

TAIEX 8,059.94  1.0  0.1  14.0  PROPERTY 168.83  -1.5  0.1  16.8  

BSE SENSEX 17,196.47  -2.3  -1.5  11.3  CONMAT 9,022.88  -0.5  0.3  12.0  

JAKARTA COMP 4,041.56  0.1  0.3  5.7  TRANSPORT 101.37  -2.5  -0.3  18.7  

PSE  5,043.52  0.1  -2.0  15.4  COMMERCE 21,202.44  -1.4  -1.1  28.5  

HO CHI MINH INDEX 445.67  -0.0  1.6  26.8  MEDIA 64.80  -1.1  2.6  16.8  

MSCI AP EX JAPAN 438.43  -0.2  -1.6  11.6  PETRO 1,086.94  -1.6  -0.1  19.4  

Source: Bloomberg 
   

Foreign Brokers and Top Retail Broker Positions

-6,000 

-5,000 

-4,000 

-3,000 

-2,000 

-1,000 

0

1,000

2,000

3,000

4,000

5,000

6,000

7,000

8,000

9,000

10,000

N
et

 P
os

iti
on

 (
m

nT
H

B
)

Yesterday 1 Week 1 Month

Yesterday 340 185 617 182 900 -59 533 -63 -941 -400 -134 -302 858 

1 Week -173 753 902 1,123 5,613 98 844 -752 -1,428 -1,413 -1,657 1,438 5,350 

1 Month -1,222 1,507 3,674 -1,054 7,980 763 3,154 -3,394 -2,060 1,895 -2,106 -3,424 5,713 

ASP BLS KSMACQ CLSA CS DBSV JPM KGI MBKET PHATRA SCBS UBS Sub-Total

Source: SET SMART
 

Regional Foreign Fund Flows

-2,000 

-1,000 

0

1,000

2,000

3,000

4,000

5,000

6,000

7,000

8,000

9,000

10,000

(m
nU

S
$)

Yesterday WTD Net YTD Net

Yesterday 128.81 28.786 1.5124 -59.67 218.94 44.86 1.874

WTD Net 75.98 128.651 -261.05 -156.77 122.68 251.26 -10.847

YTD Net 8880.39 773.741 390.1 9315.3 4949.84 2442.39 -91.134

India* Indonesia Philippines South Korea Taiwan Thailand Vietnam

 

Source: Bloomberg
* India Update as of 21 Mar 2012
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NVDR Trading Data by Stock  

(As of 22/03/12) 
 

Top 20 Net BUY  Top 20 Net SELL 
  Value (Btmn)    Value (Btmn) 
  

Buy Sell Total Net 
   

Buy Sell Total Net 
BAY 289.96 43.98 333.94 245.98  SCC 120.31 343.27 463.58 -222.97 
PTTGC 218.43 50.77 269.20 167.66  BBL 241.68 326.19 567.87 -84.52 
DTAC 325.32 166.06 491.38 159.26  ADVANC 136.23 201.25 337.49 -65.02 
PTT 131.94 46.06 178.00 85.88  BANPU 39.83 93.42 133.25 -53.60 
SPALI 83.13 2.19 85.32 80.95  KTB 28.45 72.51 100.96 -44.06 
RAIMON 87.68 19.99 107.67 67.69  CPN 5.68 49.05 54.73 -43.36 
THAI 50.50 1.11 51.60 49.39  MINT 11.94 55.26 67.21 -43.32 
CK 44.01 2.46 46.46 41.55  TCAP 31.50 58.50 90.00 -27.01 
TISCO 47.68 6.23 53.90 41.45  BLA 0.03 20.57 20.60 -20.54 
BCP 41.05 7.17 48.22 33.88  SCB 76.29 94.42 170.71 -18.13 
KK 58.69 25.59 84.28 33.09  AOT 15.63 31.11 46.74 -15.49 
TUF 43.72 11.28 55.00 32.44  BH 3.41 18.05 21.46 -14.64 
CPF 78.76 47.12 125.88 31.63  EARTH - 14.17 14.17 -14.17 
BECL 33.71 3.23 36.95 30.48  AMATA 0.68 14.25 14.93 -13.56 
GLOW 27.03 1.82 28.85 25.21  LPN 24.18 36.26 60.44 -12.08 
IVL 38.21 13.93 52.15 24.28  PS 5.69 16.90 22.59 -11.21 
SC 24.58 1.30 25.89 23.28  IRPC 27.67 38.64 66.30 -10.97 
PTTEP 68.20 48.38 116.57 19.82  TVO 5.70 14.19 19.89 -8.49 
BEC 39.31 19.95 59.26 19.36  MAJOR 7.43 14.75 22.18 -7.32 
INTUCH 39.26 20.95 60.21 18.31  TASCO 2.51 9.17 11.68 -6.65 
            

       

 

 
  
 

Top 20 Most Active 
   Value (Btmn) 
  Buy Sell Total Net 
KBANK 359.49 352.20 711.69 7.30 
BBL 241.68 326.19 567.87 -84.52 
DTAC 325.32 166.06 491.38 159.26 
SCC 120.31 343.27 463.58 -222.97 
ADVANC 136.23 201.25 337.49 -65.02 
BAY 289.96 43.98 333.94 245.98 
PTTGC 218.43 50.77 269.20 167.66 
PTT 131.94 46.06 178.00 85.88 
SCB 76.29 94.42 170.71 -18.13 
LH 77.50 65.39 142.89 12.12 
BANPU 39.83 93.42 133.25 -53.60 
CPF 78.76 47.12 125.88 31.63 
PTTEP 68.20 48.38 116.57 19.82 
RAIMON 87.68 19.99 107.67 67.69 
CPALL 53.78 47.51 101.29 6.26 
KTB 28.45 72.51 100.96 -44.06 
TCAP 31.50 58.50 90.00 -27.01 
SPALI 83.13 2.19 85.32 80.95 
KK 58.69 25.59 84.28 33.09 
MINT 11.94 55.26 67.21 -43.32 
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������������������@�A"ก:+ - ก���#:����i5�:i�� 

 ����"&���:ก� 

 

8&�E&�	���(ก
�	 
��
�������ก�
8
����
�P�(����	��=�L 17 :�.�.E&������S 
���� 5,000 �
8 �� �H��� 348,000 �
8 
5LA
���9��&� 4 �U 

� ก��Jxy����8&#�@�A"ก:+����"P ��#��D� �%��C:#!�ก B���zH������$�##������"P  
1. ������	
��(ก��	6�����-�
:�+�ก����
 ���G�(:���	
��*A 17 ;*.-.�3��J(�(�A3���=���� 4  L: -5,000 

��� <?��#�  348,000 ��� �ก���
��!�>�: 350,000 ��� <#>���<�ZZ�Wก��tuv�
�������

����C:��0��
��������<���'U  

2. ������	
��(ก��	6������	; �(:���	
��*A 10 ;*.-.�����6�"�9A��"N6�ก
�: -9,000 ��� ����$ 3.35 
������� >;����<�<���ก��0�<��<(ก���������
��2�#��ก���������$���)�ก 2.7% <?��#�  
2.6% 
:;�<�
����
��C�� ก.�.2551 

3. �
N�*N*:�3�"$�%&ก()"�9�� ก.5. ������
&< ��ก;��*ก	6�-��: =
��#� 0P�� 0.7% mom �>�� ก� 

��!�>�: +0.6% mom )�ก�C�� $.!.>�: +0.2% mom  

4. �
N�*��-�����"�9�� ;.-. ������
&< ;*�($�������
	)�ก"�9��ก6��: ���ก���
��!�>�: +0.3% 
mom )�ก�C�� X.!.>�:0�� 0P�� 0.1% mom 

5. �
N�* Bloomberg Consumer Comfort ����
 ���G �(:���	
��*A 18 ;*.-.����: )�ก -33.7 )� SP:�
�2O��#� <?�<�����  4 2n <?��#�  -34.9 )� )�ก$�$$����(� �ก
��>(%>��ก��tuv�
��0��

��������<���'U  

   
 
 
 
 
 
 
 
 

 �B�� 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

��7���A
��L�;<&V�6���ก
� (PMI Composite) 
'�<&� :�.�.E&�&�8�����5�	��&8 
�:���8
8H �
ก 49.3 ��� �� �H��� 48.7 ��� �	�
�	
:�
��:
8E&�5�
�=�L 49.6 ��� 

� CDS Spread B������H:-�8U����D������- 3: �$C:�
����0 PMI _�!ก��f�(
 ��# Composite 0�����?
��ก$��
����<��>��ก� >�:
��!�ก��WD=�� ก��_�"��$0��ก��tuv�
������%�&'ก()��1�2 

 

 
 
 
 
� �&�������ก��(&� ก.H.8&#&�#ก|A�����$�#��%��&! 9 ��(&�: -0.8% mom ���ก���
��!�>�: -

0.5% mom )�ก�C�� $.!.>�:�"(:$0P�� 0.3% mom ��C:��)�กf?� �(1_!���กp&����2�� �� 2�#$�Wก�����
)��� �����=�กE
�$ �$�.!������กp&=�2�#ก�%�ก�#� '�����=�0���
:;�0��2�#����>�:
����<��_�&� SP:�
��C:����)#����ก�#
���ก��0���0��_�!ก�� �(1_!�����กp& ��ก�>�� ก� 2nก��� ��!��2��ก0���
����
��
��>�:�#����)�ก 1.4% yoy <?��#�  1% yoy  

� �����8�@�A"ก:+8&#&��5�6#�����\���-�#�6&i���]�]&� 
1. �
N�* PMI Composite "�9�� ;*.-. ����*�����
	+��ก	6�-��: ���)�ก 49.3 )� <?��#�  48.7 )� 

<��>��ก� >�:
��!����)#2�� 
��0P���2O� 49.6 )� <#>���!��$�<�:��
��ก���f�(Z_��#xx��
0�����? 1����<� ECB !��%�&'ก()���?��2n���)#�
�� 0.1% <���2�#ก� >�:<;�!�Z$������ 

a. �
N�* PMI 4�-ก��[�(�����: )�ก 49 )� <?��#�  47.7 )� 
b. �
N�* PMI 4�-��(ก���6���
	��: )�ก 48.8 )� <?��#�  48.7 )� 

 
 
 

 CDS Spread 5 �I ������ CDS Spread 5 �I ���ก6&����� 
<�2� 433.12 422.76 
12�
��ก< 1187.47 1212.60 
���:��%< 175.66 167.09 
����$�� 74.38 70.50 

 

US : Initial Jobless Claims 

 

Source: Bloomberg 
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2. �
N�* PMI Composite "�9�� ;*.-.���"���;
� �
��
	����6��;*�
��!: )�ก 53.2 )� <?��#�  51.4 
)� ��������_�!ก��f�(
ก�� $��
����<��!��$!��$�� 1�������)�ก 50.2 )� <?��#�  
48.1 )� 
��!� 51.0 )� 0W#>�:����_�! �(ก��2�� 
����)�ก 52.8 )� ���C� 51.8 )� �>�� 
ก� 
��!�>�: 53.1 )� 

3. �
N�*-	�;"N9A�;
A�[����(,4-�*��"�9�� ;*.-.��6�!�
��\:�" 7�"�9���*A 3 �(��6�ก
�: )�ก -20.3 )� <?��#�  
-19 )� <?�<��� 
����
��C�� <.!. �ก���
��!�>�:�#�  -19.8 )� �����(กp
(����<�X��W#��
��1�2$�"����ก����(� �ก$�ก0P�� 

4. ���-3��
A�?9:�=�;64�-�����ก��;"�9�� ;.-. ����*�����
	 2.3% mom: �>�� ก� 
��!�>�: -
2.2% mom )�ก�C�� X.!.>�:�"(:$0P�� 3.5% mom  

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 +�� 

 � ��C�� HSBC PMI i��ก��~�:���(&� ��.�. 8&#+��������6&��(-&#: ���)�ก 49.6 )����C�� 
ก.". <?��#�  48.1 )� <#>���ก���#��
����0���%�&'ก() >;������' ��)����));��2O�
�����ก
$�
�ก���"C:�ก�#
����%�&'ก()�"(:$�
($ �$����)#���!��C����$�
�ก��>�:�0�$��
��
���<����U 
��=2 

 �&�C��$�7:J,ก 

 � ��-������#�������8ก�������(&� ก.H. ���(&�����������: ก��<����ก�
������ก���!�: -
2.6% yoy 
��!�>�: -6.5% yoy ก���;��0�� +9.2% yoy �"(:$0P��$�กก���!� <��f������ก��!��
ก�� $��ก(��� 3.29 �$C:�������� ��C� US$395 ���� )�กf�0��!����(����>�:����!���� ��#�%�&'ก()
<���'U>�:tuv�
�� <��f����ก��<����กtuv�
���ก���!� 

� �����8 GDP %� 4Q54 8&#�:�7�$����C��&�����กก�6����: +0.3% qoq )�ก>�: +0.7% qoq �� 
2Q54 
:;�ก���>�:
��!�>�: +0.6% yoy )�กf�f�(
_�!ก��f�(
>�:��� >;����$�!��$�2O�=2=�<?�>�:
X��!��ก����(�S����D)#!���
���ก� ����1� ��
��=2)�xP�2n���� 

� �����7������@�A"ก:+��:!B�C��&���%��I���: X��!��ก���$����S��2�#�$(�=��>�: 4-5% �>�� ก� 

����00���$�.!���$����S��>�: 5-6% ��#�%�&'ก()2n 2554 >�:0���
�� 5.1% ��C:��)�ก!��$�<�:��
�%�&'ก()1�ก 0W#>�:��
����(��t����)������C� 2.5-3.0% ��2n��� )�ก 3.2% ��2n>�:f���$� 

  �� 

 � ��C�������C(-&��-�i��&����ก�����(&� ก.H. 8&# ���H:-�8U�����(& 100 +�: ��?�>�: 100.9 )�ก 
99.6 ���C��$.!. �� �2O�ก��2�� 
���"(:$0P���ก(��#� 100 )� �2O�!������ก����  6 �C�� ������
!;�<�:�SC�� ��0��1���$2�� 
���0P�� 

 

EU : PMI Composite EU : Consumer Confidence 

  

Source: Bloomberg Source: Bloomberg 
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ก�����(-&� ��8&#&�����&ก�!��� $�� CDS ��-������ 

'�(�=��N��ก���'E6
 Safe Haven 
5 &'�<L&� 

 

� &�����&ก�!��� LIBOR3M ���#&�ก����#  
1. LIBOR 3M = 2Q>�: 0.4737% ��� 0.05bps )�ก���ก�������>��
�� 
2. HIBOR 3M = 2Q>�: 0.4025% �"(:$0P�� 0.04bps )�ก���ก���������� 0.04bps  

� Ted Spread �H:-�8U����D������- 2 $��%�&������6#: 2Q>�: 0.4025% �"(:$0P�� 1.48bps )�ก���ก������� 
+0.51bps 0W#>�: LIBOR3M ����"�����Eก���� >;����ก��!;���Wก�� <?�f�
� �>�)�ก"��X �
�
<���'U �#�#<��� 3 �C�������ก 1.02bps �$C:�
����0_�!ก��f�(
0��>���)�� ��#��1�2 �
������ก!���� 
>;������(�>�� ��<���=��ก�� �0�� Safe haven �"C:�2Q!��$�<�:����ก����
����C:�� 

LIBOR Rate: 3M US TED Spread 

 
 
 
 
 
 
 
 
 

 

Source: Bloomberg 
 

 

V�5&��=�a��>��5�����
�N=8����5�	
9�ก�&���� a�6&:ก��:��� 
;<&E
8 5.1 
�:<L��6
��
= EbH=�L��ก��=��5 
�7
5(
ก���:
E
8��=>( 1.6 a���6
��
= 

 

 

� ����H���!���%������@: f�
� �>�"��X �
���' ��=>�2�� 
����ก�� �!  0W#>�: Yield 
"��X �
��#�#�������
���� �������ก(

(��
�D W �#��� �$�.!������<�$_�&WD���
���ก����� X2>.�
�ก� ����1� ����ก 50bps �"C:�����ก�#
���ก��0���
��0���%�&'ก()��#�#� !����(� �>>�:��$�#<$
!����?�>�: 32-34  �>/US$ >;������ก��>��
�����
(ก�� $�0��<�>X(!������ก����  6 ���>;�ก�� -1,630 
���� �> )�ก���ก�������>�:SC��<�>X( 2,473 ���� �> ��#<x��#SC��<�>X( YTD ก�� $����>�:�#�  
295,240 ���� �>  
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Thailand : Government Bond Yield Curve 

 
Source: ThaiBMA 

 

Term Yield Change (bps) 
1 Month 3.00826 - 

3 Month 3.01848 - 

6 Month 3.06578 - 

3 Year 3.41859 -0.73 

5 Year 3.57250 -0.34 

7 Year 3.72306 -2.05 

10 Year 3.77488 -4.10 

 

Thai Baht Implied Interest Rate Movement 

Term 21/03/12 20/03/12 19/03/12 16/03/12 15/03/12 14/03/12 
2 Day 2.78 2.84 2.75 2.75 2.76 2.72 
1 Week 2.74 2.77 2.76 2.76 2.73 2.82 
1 Month 2.71 2.71 2.78 2.68 2.73 2.79 
2 Month 2.7 2.7 2.72 2.66 2.68 2.7 
3 Month 2.8 2.8 2.8 2.78 2.78 2.81 
6 Month 2.95 2.95 2.94 2.94 2.95 2.96 
9 Month 3.09 3.06 3.07 3.07 3.08 3.11 
12 Month 3.2 3.2 3.18 3.18 3.22 3.22 

Source: BOT 
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�	
:'��L8�9�'&'7�8'a(L:Ec�&8 
�d��'� � 
':<L& HSBC PMI E&���� ��5�	���	�
=
�ก��=�L5�
��
� ��6
����ก����5 &
'M�f�ก(�9�'&'7�8 ��H'M�f�ก(�d�ก 

� �������-�#8&#�����@ ���H:-�8U��&�ก����#: CDS Spread 0��2�#�>%=>� ���� 5 2n 2Q>�: 
132.58bps )�ก���ก�������>�: 125.88bps ��# CDS Spread 0��)�� ���� 5 2n �"(:$0P�� $�2Q>�: 
112.62bps )�ก���ก������� 104.42bps  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
 

��H�	
:'��L8�9������S 'a(L:Ec�N�9�
=(M=
�'��8	ก��=�L	d�ก 

� CDS Spread 8&#����"P �H:-�8U���6&��(-&#��D������- 2: CDS Spread ���� 5 2n0��<���'U 2Q>�: 
30.94bps )�ก���ก������� 30.32bps �$����
����0�%�&'ก()<���'U !C�������1���$)#��ก$��ก���
!�กE
�$ �
����_�"��$0����1�2 ��#)�� ก��!��$�<�:��>�:�1�ก 

 

 

 

 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

i���������� N ����������������-������ 

�
	d���P����5�	��	��=�L  3 5(�5 &ก�� 
�
กก
�7H�&5�	��E&�g
�ก
�V�(5
E&����5 &'�<L&�'�?�'�<&�=�L 5 5(�5 &ก�� 
 
 

�����6�#�����@:  
� DJIA ���!����#�����- 3 �:��6&ก�� : ������1)�<D2�� 
���� 78.48 )� ��C� -0.60% 2Q>�: 13,046.14 

)� 2�� 
�������>�: 3 
(
��ก�� )�ก!��$�#��
����0���%�&'ก()1�ก ����)��������
����0 HSBC 
PMI �C�� $�.!.������C� 48.1 )� )�ก�C�� ก.".>�: 49.6 )� 2�� 
�����2O��C��>�: 5 
(
��ก�� ��# 
PMI _�!ก��f�(
0���?1�1S� �C�� $�.!.������C� 47.7 )� )�ก�C�� ก.".>�: 49 )� ��#
:;�ก���!�
0��
��>�: 49.5 )� <��f������ก��>����C�ก0��>;�ก;�=�
������>�:2�� 
��0P��$�$�ก
����
�
��2n>�:f���$� 
�$����
����0�%�&'ก()<���')#��ก$��
����C:�� 1�);����f?�0��� <��<(ก���������!������ก���<�2��D
��� 5 "����� ���C� 3.48 �<���� >;��#� 
:;�<�����  4 2n 0W#>�: VIX Index �"(:$0P�� +2.9% dod 
�2O� 15.57 )� 

� ��ก�#��ก��!�8��H�ก�#:�%� Safe Haven �6&��(-&#: )�ก!��$ก����
��_��#�#��
��0���%�&'ก()
1�ก ����
����0_�!ก��f�(
0��)����#��1�2�<�_��#�
�� >;����ก�#�<��(�>��ก�� �0��"�ก��(��� 
Safe Haven 
����C:�� 1���
��f�
� �>�"��X �
����� 10 2n ����
�����2O����>�: 3 ��ก 1.8bps 2Q>�:
�#�  2.278% )�ก���ก�������>�: -6.3bps, ��
��f�
� �>�"��X �
����� 30 2n �����ก 2.4bps 2Q>�:
�#�  3.360% )�ก���ก�������>�: -6.2bps 0W#>�:��
��f�
� �>�"��X �
�<���'U ���� 2 2n ����
����
�2O����>�: 2 ��ก 0.4bps 2Q>�:�#�  0.363% 1���<�2��D���=$�$�ก���2Q2�#$?�"��X �
�<���'U �
������
� )�ก����(�2�#$?���$>���<(����<�2��Dก���>�: US$6.6 �$C:�����  

Thailand : CDS Spread 5Yr Bond 

 

Source: Bloomberg 

 

USA : CDS Spread 5Yr Bond 

 

Source: Bloomberg 
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VIX Index Fed Fund Rate Futures 

 
 
 
 
 
 
 
 
 

 

Source: Bloomberg Source: Bloomberg  

 
 

Asian’s Equity Market Wrap                                                

 

NIKKEI 10,127.08 +0.4% 

Key Factors 
2�� 
��0P�����<�����  1 <�2��D ��C:��)�ก  
1. Z�:2�o�������
����0ก��<����ก�
������ก���!�$�ก ��#��ก��!��

ก�� $��2O��ก(������C�!��$!��$��0��
�� ����)(
�(>��ก��
��>��������ก���$<����ก Honda Motor Co +1.7%, Nikon Corp. 
+1.1%, Nintendo Co. +3.4% 

2. ����"������2�� 
��0P��
�$��!���;�$��(  ���������������"������
0��<���'U���������<
��ก��;�$��������C�!��$!��$����� 1.16 
���� ��D�����<�2��D>�:f���$� <��f���� Inpex +1.4%, Japan Drilling 
Co. +0.6%, JX Holdings Inc +1.2% 

3. ����>�:$����=����ก��)��2�� 
������������ HSBC PMI _�!ก��f�(
0��
)���
������� <��f���� Fanuc -1.2%, V Technology Co. -1% 

HANG SENG 20,901.56 +0.2% 

Key Factors 
2Q �ก�����ก����  5 ���>;�ก�� ��C:��)�ก  
1. HSBC ������
����0���� PMI _�!ก��f�(
�C�� ก.". 0��)�� �
��


����C:�� >;������ก��>��ก�� $��กE�ก;�=�
��ก��f���!���$�
�ก��>��
ก����(�0��)�� <��f����   China Resources Land Ltd +1.6%, 
Guangzhou R&F Properties Company Ltd. +1.3% 

2. 0W#>�:!��$ก����
��ก���#��
����0���%�&'ก())��<��f���� 
Aluminum Corp. -0.8%, Minmetals Resources Ltd. -5.3% 

SHANGHAI 2,375.77 -0.1% 

  
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

Key Factors 
2�� 
����<?��#� 
:;�<�����  1 <�2��D ��C:��)�ก  
1. HSBC ������
����0���� PMI _�!ก��f�(
�C�� ก.". 0��)�� �
��


����C:�� <����!��$ก������ก��>��
��ก��0���
��0���%�&'ก())�� 
<��f��������<(�!��1_!_�W�D2�� 
������� Jiangxi Copper -2.1%, 
Aluminum Corp. of China -2.8%, Inner Mongolia Baotou Steel 
Rare-Earth -5.5% 
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0.98%
0.40%

0.13%

0.28%

-0.88%

-1.38%
-1.27%

-1.56%

-0.79%

-0.10%

-0.60%

0.22%

0.11%
-0.06%

CAC
SET
DAX

STAITS TIMES
FTSE
DJIA

SHANGHAI 
KOSPI
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MSCI ASIA PAC

NIKKEI
TAIWAN TAIEX

Update: Mar 23 @ 7.30   Source: Bloomberg

World Stock Market Movement
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Asia Pac ThailandUpdate: Mar 23 @ 7.30   Source: Bloomberg

ASIA PACIFIC VS THAILAND SECTORAL MOVEMENT
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2. ����x����(�2�� 
������C:��)�ก��!�x����(� Newcastle �0��<?�����0��ก��
2�� 
�������>�:<��� 
����
� $�.!. 2551 ����2�� 
����
����C:�� 2 =
�$�<

(
��ก�� ��#���=$�$�<�ZZ�W0��ก��tuv�
������ก 6 �C��0���������� 
��C:��)�กก�� �(1_!>�:�#��
���� <��f����  Shenhua -0.7%, Datong 
Coal Industry Co. -0.4% 

3. �����<����U 2�� 
��0P��<��>������ )�กก���กE�ก;�=�ก�f���!���
$�
�ก��>��ก����(����"C:�ก�#
����%�&'ก() <��f���� Vanke +0.6%, 
Poly Real Estate +1% 

 
 

 
 
SET INDEX ����5�	��������9��&� 4 
'�<&� ���� 1200 ��� 

����%������@ 
� SET INDEX ���!����#$�#��%��&! 4 ��(&�: ���� �$�. !���=>����<�$_�&WDf?�<C:�0�����g���ก���� 


���ก�������
���ก� ����1� ��2�� 
������ก 50bps ��# ���ก��E�!����(� �>����!����=2>�: 32 � 34 
 �>/�����D<���'U �"C:�ก�#
���_�!ก��<����ก <����!��$ก������ก��>����2�#�>%�����)�2O�2�#�E�
���ก�#�<��(�>��
�����
(=����ก)�ก
������=>� ��C:��)�ก)#0�>��)�ก!����(� ก������ก���$���ก
�����ก���$"��������#ก���$X��!��2�� 
������� ก������2Q>�:�#�  1191.00 )� ��� 16.67 )� 
��C� -1.39% $?�!��ก��SC��0���������0P��$���?�>�: 4.02 �$C:�� .  

� ��ก�#���6�#C��:7(�&���:��D������- 10 �:��6&ก��: !(�2O�$?�!�� 1.39 "��� . )�ก���ก�������>�:SC��
<�>X(!(�2O�$?�!�� 1.77 "��� . <��f���� YTD �2O�SC��<�>X(�"(:$0P��<?��#�  7.60 �$C:�� . 

� ��ก�#���]�!��%������@8�����:��D������- 6 �:��6&ก��: !(�2O�$?�!�� 222 � . )�ก���ก���
����>�:0��<�>X(!(�2O�$?�!�� 1.67 "��� . <��f���� YTD �2O�0��<�>X(�"(:$0P���2O� 2.67 �$C:�� . ��ก
��>�� �(&�>���ก>��"�D (Prop Trade) 0��<�>X(�2O������ก����  3 ���>;�ก�� !(�2O�$?�!�� 785 � . 

� ���ก�6����ก]5ก8�����ก�� ����$�6�: �;�1�ก���$X��!�� -2.3%, TMB -4.9%, LHBANK -4.7%, 
TCAP -3.8%, SCB -3.3%, KBANK -1.9%, BBL -1.8% ก���$"������ -1.7%, ESSO -3.1%, PTTEP -
2.3%, PTT -2%, TOP -1.4% ก���$2Q1
��!$� -1.6%, IVL -2.6%, VNT -2.2%, PTTGC -1.0% ก���$0�<�� 
-2.5%, THAI -4.6%, AOT -3%, TTA -1.9%, PSL -0.6% ก���$����� -1.7%, MINT -5.7%, TVO -
2.4%, KBS -1.8%, CPF -1.4% 0W#>�:ก���$ ICT +0.2%, DTAC +2.5%, INTUCH +0.4% 

� ��ก�#���6�#C��:��#�# Short ���:��D������- 4: �
��"��� 99 <�ZZ� )�ก���ก������� Short <�>X( 
2,027 <�ZZ� ��$ 4 ���>;�ก�� Short <�>X( 2,685 <�ZZ� �$C:� S50H12 2Q<?�ก��� SET50 Index $�ก
0P�� >;������ก��>��ก���$�������
����ก��2Q<x��# Long 

Customer Type Breakdown in SET&MAI Foreign Net Position in TFEX  

  

Source: SET SMART Source: TFEX 
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 SET+MAI Latest  Prior date YTD 

Institute -222.33 -1,669.46 -26,716.98 

Prop -785.11 1,658.53 4,602.29 

Foreigner 1,385.57 1,773.24 76,031.72 

Retail -378.13 -1,762.30 -53,169.34 
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i��������:����Bi�i�\�� 
�
�
�A
:���(�����5�	��=�� 3 5�
� �
ก
�	
:ก� �	�5 &ก
�7H�&5� 	��E&�
'M�f�ก(���� ���� HSBC PMI '�<&� :�.�.
����'�?�'�<&�=�L 5 5(�5 &ก�� 
 
�
�
=&��A
 COMEX ����5�	�� ����
� �� � � � 	 �� � �A 
 �� m � �( ' 	 b 
US$1,650/ounce 
 
BDI 'a(L:Ec�	��=�L 21  5(�5 &ก�� 
 
�
�
n 
��(�5�
� Newcastle 'a(L:Ec�
'�?�	��=�L 2 5(�5 &ก�� 
 

� ������������:! NYMEX ���!����# : ��!���;�$��(  NYMEX <��$� �C�� �$.�. 2555 2Q>�: 
US$105.35/barrel ��� US$1.92/barrel ��C� -1.79% )�ก���ก�������>�: US$107.27/barrel �
�
�"(:$0P����Eก������������2O� US$105.65/barrel )�ก2Y))��<;�!�Z>�:$�f�ก�#> =��ก�  
1. HSBC PMI _�!ก��f�(
0��)�� �C�� $�.!.������C� 48.1 )� )�ก�C�� ก.".>�: 49.6 )� 2�� 
��

���2O��C��>�: 5 
(
��ก�� 
2. PMI _�!ก��f�(
0���?1�1S� �C�� $�.!.������C� 47.7 )� )�ก�C�� ก.".>�: 49 )� ��#
:;�ก���

!�0��
��>�: 49.5 )� 
3. �$�.��
<��ก��$0�����:��%< �f����ก;����"()��W�!��$�2O�=2=�0��ก���# ��<
E�ก��;�$���"C:�

�_��#��2>��
P�
��0����;�$����
��1�ก 
� ������������:! Brent ���!����#�����- 4 �:��6&ก�� : 2Q>�: US$123.07/barrel ��� US$0.69/barrel 

��C� -0.56% dod )�ก���ก�������>�: US$123.76/barrel  
� ������������:! Dubai ���!����#�����- 4 �:��6&ก�� : 2Q>�: US$121.83/barrel ��� US$0.58/barrel 

��C� -0.47% dod )�ก���ก�������>�: US$122.41/barrel  
� �����&#��� COMEX ���!����# : ��!�>��!;� COMEX <��$� �C�� �$.�. 2555 2Q>�: 

US$1,642.50/ounce ��� US$7.80/ounce ��C� -0.47% )�ก���ก�������>�: US$1,650.30/ounce  
)�ก!��$ก����
���%�&')����#��1�2>�:�#��
���� ��#)#<��f����!��$
���ก��>��!;���� ��C:��)�ก
)���2O�f?��;��0��>��!;������Z�0��1�ก  

� BDI �H:-�8U�������- 21 �:��6&ก�� : 2Q>�: 902 )� �"(:$0P�� 6 )� )�ก 896 )������ก������� 
� WTI Crack �H:-�8U�� : 2Q>�: US$32.47/barrel �"(:$0P�� +2.65% dod  
� ������#���� Future ���!����# : ��!����
��Z�:2�o� 2Q>�: 310.50 ��� / ก(1�ก��$ ��� -1.11% 

dod )�ก���ก�������>�: 314.00 ��� / ก(1�ก��$ )�ก!��$ก����
��ก���#��
����0���%�&'ก())�� 
� �����K�� ���!���8U�� : ��!�������������
���(����D! 2Q>�: US$0.89/2��D �"(:$0P�� +1.44% dod 

)�ก���ก�������>�: US$0.88/2��D  
� ����]�-����(&#���� CBOT &6&�����# : ��!�x�:����C�� 
�� CBOT <��$� �C�� ".!. 2555 2Q>�: 

US$13.49/bushel ��� -0.41% dod )�ก���ก�������>�: US$13.55/bushel 2�� 
����>;��#� 
:;�<�
���� �กC�  1 <�2��D ���� HSBC PMI _�!ก��f�(
0��)���C�� $�.!. ����2O��C��>�: 5 
(
��ก�� 

� ����������� NYMEX ���!���8U��%��&! 3 ��� : ��!���;�
��
�� NYMEX <��$� �C�� ".!.2555 
2Q>�: 25.91 �S�
D/2��D �"(:$0P�� +2.29% dod )�ก���ก�������>�: 25.33 �S�
D/2��D 2�� 
��0P������  
3 ��� )�กก���ก( Technical Rebound ��#2Y))�� �ก!C�_��#��ก�%������������$�(ก��
���)<��f�
���f�f�(
��;�
���"(:$0P������ก���!� 

• ����]6���:��6�#�������# 2 ���� $�6���� Newcastle �H:-�8U����D������- 2 �:��6&ก��  
1. ��!�x����(�����������
�� Rotterdam <��$� �C�� �$.�. 2555 2Q>�: US$98.80/
��       

��� -0.10% dod )�ก���ก�������>�: US$98.90/
�� 
2. ��!�x����(�����������
�� Richard Bay <��$� �C�� �$.�. 2555 2Q>�: US$103.15/
��  

��� -0.48% dod )�ก���ก�������>�: US$103.65/
��     
3. ��!�x����(�����������
�� Newcastle <��$� �C�� �$.�. 2555 2Q>�: US$107.30/
��             

�"(:$0P�� +0.05% dod )�ก���ก�������>�: US$107.25/
�� 
NYMEX Crude Futures COMEX Gold Future 

 
 
 

 
 
 
 
 
 
 
 

Source: Bloomberg Source: Bloomberg  
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ก�����(-&� ��8&#&����$�ก����-����-������ 

'�(�=��N��'E6
 Safe Haven &8 
�
�&��
�P�����S 5 &'�<L&� 

� �#:��&�����$8�#�6�����!ก�!�5B���D������- 3: �$C:�
����0_�!ก��f�(
>�����)�� ��#��1�2��ก$��
��
��<��>��ก� >�:
��!�ก��WD=�� >;������(�>����ก)�ก<(�>��"�D�<�:�� �0��<?� Safe haven ����������D
<���'U 
����C:�� 

1. Yen/US$: !����(�����$C:��>�� ก� �����D<���'U �0E�!���2O����>�: 2 ��ก 0.98% dod 2Q>�: 82.57 
���/US$  ��#������� ��(��������!������ก!���� SC��0��>�: Yen82.65 /US$ 

2. US$/Euro: ��(��?1��>�� ก� �����D<���'U �C����C� US$1.30/euro �2O����>�: 42 �
�����!����
�2O����>�: 3 ��ก 0.14% dod 2Q>�: US$1.3193/euro ���<�������� !����(��?1�tuv�
��0P����Eก���� SC��
0��>�: US$1.3198/euro 

3. US$/GBP: ��(�2��D���กp&�>�� ก� �����D<���'U 2Q>�: US$1.5812/GBP ����!�����2O����>�: 
3 ��ก 0.36% dod ���<�������������(�2��D���กp&>��
�� SC��0��>�: US$1.5814/GBP  

4. THB/US$: !����(� �> on shore ����������!����ก!���� 2Q>�: 30.80  �>/US$ ����!�� 0.23% 
dod �$C:�!����(������D�0E�!���>�� ก� �?1� ��#��(�>��
�����
(�#��ก����>�� �$����)#SC��<�>X(
��
�������
�ก�� 0��<�>X(��
��
��<���������$?�!��>�:�ก���!���ก�� ���<�����������!����(�
 �>�0E�!����ก!���� SC��0��>�: 30.76  �>/US$ 

(���� 7.48 �.) 
Thai Baht - US Dollar US Dollar Index 

  

Source: Bloomberg Source: Bloomberg  
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� �G++����-��&#�:����%����������� 

  �����-���ก�@ Previous Consensus �����8+�:# 

�G++��i���&ก�����@         
��������;��%�&'ก()�C�� $.!. 0��Z�:2�o�  ���>�: 16 $�.!.  94.9 - 94.4 
��
����(��t���C�� ก.". 0��<���'U   0.2% mom 0.4% mom 0.4% mom 
f�f�(
_�!��
<��ก��$�C�� ก.". 0��<���'U   0.4% mom 0.4% mom 0.0% mom 
��
��ก�����ก;����ก��f�(
�C�� ก.". 0��<���'U   78.8% 78.8% 78.7% 
���� Consumer Sentiment �C�� $�.!. 0��<���'U   75.3 76.0 74.3 
�� �Z���(�<#"��C�� $.!. 0����1�2  ���>�: 19 $�.!.  EUR18.3 bn - -EUR12.3bn 
��
����(��t���C�� ก.". 0�����กp&  ���>�: 20 $�.!.  3.6% yoy 3.3% yoy 3.4% yoy 
��ก��<���� �����$��C�� ก.". 0��<���'U   3.7% mom 0.1% mom -1.1% mom 
�����$�
(ก��ก��<���� ����C�� ก.". 0��<���'U   1.6% mom 0.6% mom 5.1% mom 
������ก��2�#��$ BoE  ���>�: 21 $�.!.  0.5% 0.5% 0.5% 
��0�� ���$C�<���C�� ก.". 0��<���'U   5.7% mom 0.9% mom -0.9% mom 
���� HSBC PMI _�!ก��f�(
�C�� $�.!. 0��)��  ���>�: 22 - 25 $�.!.  49.7 - 48.1 
��ก��!���C�� ก.". 0��Z�:2�o�  ���>�: 22 $�.!.  -JPY1476.9B -JPY120.0B +JPY32.9B 
ก��<����ก�C�� ก.". 0��Z�:2�o�   -9.3% yoy -6.5% yoy -2.7% yoy 
ก���;��0���C�� ก.". 0��Z�:2�o�   9.9% yoy 8.2% yoy +9.2% yoy 
���� PMI Manufacturing �C�� $�.!. 0������$��    50.2  51.0 48.1 
���� PMI Composite �C�� $�.!. 0�����?    49.3  49.6 48.7 
���� PMI Manufacturing �C�� $�.!. 0�����?   49.0 49.5 47.7 
��!;�<�:�SC����$�_�!��
<��ก��$�C�� $.!. 0�����?   3.5% mom -2.2% mom -2.3% mom 
��0�<��<(ก���������!������ก���<�2��D0��<���'U   353K 350K 348K 
������!� ����C�� $.!. 0��<���'U   0.1% mom 0.3% mom 0.0% mom 
��������;��%�&'ก()�C�� ก.". 0��<���'U   0.2% 0.6% 0.7%  
����!��$��C:�$�:�f?� �(1_!�C�� $�.!. 0�����?   -20.3 -19.8 -19.0 
��0�� �����$��C�� ก.". 0��<���'U  ���>�: 23 $�.!.  -0.9% mom 1.9% mom  
     
�G++��i��%������@     
ก��<����ก�C�� $.!. 0��=>� ���>�: 19 - 23 $�.!. -2.1% yoy - -6.1% yoy 
ก���;��0���C�� $.!. 0��=>�   19.6% yoy - -2.5% yoy 
��ก��!���C�� $.!. 0��=>�   -US$238 mn - -US$522mn 
ก��2�#��$ ก��. ���>�: 21 $�.!. 3.0% 3.0% 3.0% 
          

��-��: Bloomberg, ���., SET   
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8�&�5�$!!���#��ก������-��$��#ก��](&���ก���H��8&#~5�!�:��� ($!! 59-2) 
���+�������- 22 ��.�. 2555 

 
-  �6�����#��+�ก ก.�.�. - 

 
 
 
 
 

 ���86�����������+�������� 

KTB 8& FIDF �H:-��� ��!��6&��:��C(-&��" (86�����) 

ก��>��tuv�t?U ��E��� �f�0�������"(:$>�� KTB �"(:$��(�ก��>��0���>�: 1 >�:$��!� 8.7% ����� 2����<(���C:�<����1� ����' �� ��� 
��_(%�กD� !��2��<(���C:�2n��� 7% 

�����:�����$�����$�����+�ก��ก�:������� : 2�#�E�0�����ก���� ����2O��"��������0����>������ ���=$�$�ก���C����)�ก>��
X��!�� 1���$�$$��0����� �$�)#$�!��$�2O�=2=�>�: KTB )#$�ก���"(:$>���"C:��"(:$��(�ก��>��0���>�: 1 �
�)�กก��<� x�$ก� 
f?� �(�����ก��2�#��$��ก�(�!��#�D!����ก��� �����C:���� W �#�  Tier-1 2Y))� ��>�: 8.7% ���!��"���"�<;���� ก��0���
��0��X��ก() 
1�=$�$�!��$);��2O�>�:
����"(:$>�� 1�f?� �(���$��ก��  Tier-1 >�:��$�#<$��?����#�  8-10% ��ก)�ก�����ก KTB )#����ก��
2����<(���C:�_�!��'
�$>�:�2O�0��� xC��2O�0�����C:��)�ก<(���C:���ก����)#=$�x?ก�;�$�!;���W�2O�<(�>��"�D�<�:�� SP:�)#=$�<��f�
ก�#> 
�� Tier-1 ��# CAR 0��X��!�� �����=�กE
�$ก���"(:$>����)�2O�>����C�ก�����!
 SP:�);��2O�
���$�ก���)�)�ก� 
ก�#>���ก��!�����# FIDF ��ก!���� 1�2Y))� �� FIDF �2O�f?�xC�������Z� KTB ��<�<��� 54.7% 

%�����ก��$�����ก���#���������86����#ก�6��&�+��D����������-ก����������� KTB  �� $�6&�6�# �ก��������&#�6�
������� KTB �G++!�����!8U�����6&�8��#B����6� 24.2% ����!ก�!ก�6���-8U�� 22.5% $�� SET Index ��-���!�H:-�8U�� 
16.2% +������G++!���6&�8��#�����5��6�$��� $���6����+�&�56%�����6�#���!�����\ก��$��������K�����������!
ก�6�������H�\:C�� $�6%�C6�#�������$�����8�����ก�� �������!��� KTB 

IRPC�6#7:ก$+6� ��� ��Q1Jxy���� ��!�6�ก��-��5#8U�� (86�����) 

IRPC ��!�����!Pก!�ก �ก 2.10% ก���2Q
���<$�
�� <��>(%>������
(�  1 �กU$����!�������� Laggard ��E�f�
2�#ก� ก�� Q1/55 tuv�)�ก=
�$�< 4/54 ��:����=�=
�$�< 1/55 ��$� ��C:��)�ก!��ก��ก��:�2�� 
��<?�0P��  �ก��!���;�$����� 
�f����=�2n���1
 10-15% 

�����:�����$�����$�����+�ก��ก�:������� : �����E����ก� 2�#�E�0���>�:���f�2�#ก� ก�� 1Q55 0�� IRPC $����1��$tuv�

�� QoQ ��C:��)�กก�����1������� 4Q54 �"C:�S��$ ;����
�$�f� ��ก)�ก������!���;�$��>�:2�� 
���"(:$0P������#�����=
�$�<
!�)#>;����f?�2�#ก� ก��1��ก��:�$�ก;�=�)�ก<
��ก��;�$��);����$�ก &�6�# �ก����+�ก Upside �56������K����� 4.90 !����-
��+��ก�� ���+U#$������H��# ](&  

SAT B�Q1/55H�:ก���ก�� � ��-�%+��� ����:!B������K� (������) 

SAT $�:��)f����=
�$�< 1/2555 "�(กก�� $�>;�ก;�=���ก��   �����)�"(&��;�>��$��=
�$�< 4/2554 >;�0�>��ก��� 90 ���� �> 
<������=���$��=
�$�<��ก$������
( 1
 15-20% 1����=���$
����
� 2/2555 �2O�
��=2ก�� $�"���ก�#j? ������ก&D��Z������
g����ก�� $��(��!�C:��f�(
�
E$ 100% 2���$���!$��� �����ก�(�!��#�D>���>!�(!<�����!����� SAT �����?�������"�ก'�� �
�
�#�#<���$������� ���D><�  28.75  �> 

'MFEC' �6�#! 40 �.H���� &���6&�&���� ��-ก�� ��I���B� 15% (������) 

 (�ก �< MFEC "%(�(����D ��%D)���ก�" ��:����=�-ก;�=�2n���1
 15% )�ก2nก���>�:$����=� 4,163.70 ���� �> ����$�:���2n���
��
<��ก��$=�>�1

��1��j"�# 3G ����ก���� ����"(:$$�ก0P�� ���<�$�����������$C�����ก��� 2 "������ �> >��$� ��>��
������ 40 ���� �> "�����#  !�$"(��
��D-�!�C�0��� "���$$��f�2�� 1!��<����X��ก()��$� <���ก��0�������   PP !�=�0��<��2
_����2n���t�ก1 �ก <����>!�(!$������� 5  �> 

���'!�.'����H6# �ก�#��������&�P (ก�#��H��ก:+) 

��!�����ก���$���ก>��"�D2�� 0P��<��
����$ �� 0��� �$�.!���<�:�> >���2Q�<��!��!�$$(���:� �"��#2Y))��<;�!�Z
�����=���#
ก;�=�0��ก���$ 1 �ก�ก��DU ��E��"(:$��;����กก����>�� ��ก��$�2Q�<��)�(� ������1��$f�2�#ก� ก��=
�$�< 1 2n����ก���2nก������� 
1��j"�# �(&�>>�:$�"��D
��>��<?� �"��#)�ก
��2n
������=>�2�� 0P������ 22% ������������?  16 )� ก�����%�&'ก())���#��

�� 

��&ก7��6����!%!��-#���# 8��������#:�$������ (86�����) 

��E�กS����D� ���C�<��กU �
���$"���$0����� 2 
�� 3 
�����=��D ��0��2n�#�j���<����� �> <���0����' 28% �;�=2"����
<��!$ ��#ก��%Pก&� 0W#>�:��ก���� =22n�# 1.8 "������ �>)�ก!��X��$����$ ��� �<��%(
� �����D�ก�2YZ���
�(� ����ก(���!�
�#��ก 
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H��##��ก�����8���mai��(-� (86�����) 


�����ก>��"�DU 2�� 2����กW�D�� ����X��ก()f�(
=tt��)�ก"�������$�������>�ก2�#�_> <���!�W<$ �
(=$���ก�!���(:$0��=tt��U
!�  1 2n ��#$�$��D�กE
�!20������>�:)#�0���ก(� 500 ���� �>0P��=2 ���(
�� "���$���0��
�����ก>��"�D ��E$ �� =� (mai) ��(:$���

����
� 26 $�.! 

SINGER ���Q1ก�� �B� 100% ���!��K���� ��B��ก:� 20% ����ก:+�����5! (~5�+��ก��������) 

S(��ก��DU !�=
�$�<1 2n 55 ก;�=�<�>X(1
 100% )�ก2n 54 ��
�2�#����SC���!�C:�����=tt���>�0���($>�:x?ก��;�>��$"���$2�� �2��
���=�2n���0�� �"(:$=$�
:;�ก��� 20% )�ก�($1
 15% ��
���ก<(�!����$���!�<?�-���X��ก() �(ก������ก��0������0���"(:$ 
"f?� �(���" !���(:$);������<(�!����"$��=
�$�<2 2n 55 �
���$��ก����ก?��E�
��ก ".!.��� 

���#�H:-�+���H���-�%+$~��������@ก.5.7% (BH����5����) 

���<$��� <�))"�&D f?��;����ก��<;���ก����%�&'ก()ก��!��� (<%!.) �2Q�f���� <%!. )#2�� 2�#$�Wก��
����0f�(
_�W�D$��
��$_����2�#�>% ()��"�)��2n 2555 �"(:$0P���2O� 5.5-5.7% )�ก�($>�:�#�  5% SP:���?���>(%>������ก� ก��!�ก��WD0��
X��!������2�#�>%=>�(X2>.) ��#!W#ก��$ก��"����ก���%�&'ก()��#<��!$������
( (<%�.) 
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Disclaimer 

!�����ก���:�������z!�!��� +�����8U��B�� ���ก�����ก���#�� i��%�������:+�� ������!��ก�#��
%������@ (KELIVE RESEARCH) ���#���ก���:�������#��%�z!�!�����D���������8&#��กก�������- ��
�����:�������ก�:C�ก�� &�����ก&!���� �G++��H(��"�� N ���(-&#�(&��������:� - �G++��$����&���-
�ก:�8U�� \ 8\������ 7U-#&�+������������-8��$��#ก�!!��:������������G++��H(��"�� $�6�����#(-&� 8����
��������ก��%�����������6&ก���#��8&#!�����z!�!�����D��H��#�������� 1-2 ��(&� 7U-#&�+��
����������-8��$��#ก�!!��:������������G++��H(��"����-�����:�ก���#��%�i�H������� 12 
��(&�8��#���� ��#���� +U#��D���(-&#��������-��ก�#�� ��&#&6�� $����������8��%+]U#�������ก��������&
!��:�������%��C:#ก�����z!�!��� 

�&ก+�ก��� �����:+�����ก���H�� 8&# !�+. ���ก���H�� ����$!#ก� ก:��&�# (�����@ ��) �� 2 ��� �(& 
�����:+��������!��ก�#��%������@ (KELIVE Research) $�������:+����ก�#���]�!���6�#�����@ 
(Kim Eng Research) &�������~���+�ก��กA\���-$�ก�6�#%����� ��กA\�~5��#�� ���]����#�� $��
ก����� ���%�����$����� $��/��(& ������K�����&�+������$�ก�6�#ก�� B�� KELIVE Research ��
���]����#����-+����!��:��������H(-&���!���8�&�5�ก���#��$ก6��ก�#��%������@ (�6�������]�5
������&��� ��+�ก http://kelive.maybank-ke.co.th %�8\���- KimEng Research ������!��ก�#��
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