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ตลาดหุนไทยสัปดาหท่ีผานมา  “  ขายทํากําไรกันแรงข้ึน “ 
ดัชนีตลาดหุนปดที่ 1194.44 จุด สูงข้ึนจากสัปดาหกอน 4.88 จุด หรือ 0.4% ดวยมูลคาการซื้อขาย 1.79 แสนลานบาท  นกั
ลงทุนตางประเทศมียอดซื้อสุทธิ 8.2 พันลานบาท (นักลงทนุกลุมนีซ้ื้อ 10 สัปดาหติดตอกัน รวม 7.8 หมื่นลานบาท)   ตลาดหุนใน
แตละวันผันผวนมากขึ้น เพราะมีการขายทํากําไรออกมาในหุนหลายตัว และระดับความกังวลที่มีตอแนวโนมเศรษฐกิจโลกมี
มากข้ึน 
   
 
 

ปจจัยท่ีคาดวาจะมีผลกับตลาดหุนสปัดาหน้ี 
* เศรษฐกจิโลกและตลาดหุนตางประเทศ – สถานการณในภาคการเงินของยุโรปถึงจะดูเงียบๆ ไปบาง แตยังไมนาวางใจ
นัก เพราะหลายประเทศในกลุมอียู กําลังพิจารณาเรื่องการขอเงินกูรอบใหม และตองจับตาดูการประมูลขายพันธบัตรของสเปน
และอิตาลีในสัปดาหนี้ดวย 
ขณะที่ตลาดหุนสหรัฐฯ นัน้ นักลงทุนจะใหน้ําหนักกับเรื่องของการรายงานตัวเลขเศรษฐกิจที่จะมีในสัปดาหนี้ หลังสปัดาหท่ี
ผานมาตัวเลขออกมาในทางลบ ตัวเลขทีน่ักลงทุนสนใจ จะเปนยอดขายบานรอการปดโอน (คาด +1% MoM) , คําสั่งซื้อสินคา
คงทน (คาด +3.0% MoM) และตัวเลข GDP (คาด +3.0%) รวมไปถึงตัวเลขเคลมการวางงานคร้ังแรก ที่คาดวา จะ เพิ่มขึ้น
เล็กนอย และนักลงทุน ยังจะมองไปถึงตัวเลขเศรษฐกิจของประเทศตางๆ อาทิเชน จีนและยุโรป วาจะไปเพิ่มความกังวล
ใหกับนักลงทุนใหมากข้ึนหรือไม 
ทิศทางตลาดหุนทั่วโลกสัปดาหนี้ คาดวาอยางมากก็เพียงแคเสมอตัว หรือปรับตัวลดลงเชนเดียวกับสปัดาหกอนหนานีท้ี่ 
Bloomberg World Index ปรบัตัวลดลง 1.1% WoW เหตุผลหลักๆ คือ ตลาดขาดขาวบวกที่จะหนุนใหเกิดแรงซื้อ ขณะที่
ดัชนีตลาดหุนสวนใหญ ปรบัตัวขึน้มามาก  
* ราคานํ้ามันและสินคาโภคภัณฑ – ราคาน้ํามันดิบ WTI (May-2012)  ลาสุดอยูที่ $106 เหรียญ/บารเรล ระดบัความกังวล
ของ supply น้ํามันที่เพิ่มขึ้น อาจถูกกลบดวยแนวโนมเศรษฐกิจโลกที่สงสัญญาณชะลอตัว การบวกของราคาน้ํามันที่คาดวา
จะไมมากนัก จะทําใหหุนกลุมน้ํามันเองปรับตัวสูงขึ้นจากระดับปจจุบนัไมไดมากนัก  
* การเมืองและเศรษฐกิจในประเทศ – สัปดาหนี้ การเคลื่อนไหวของกลุมการเมืองจะยังไมมีผลกับตลาด เพราะเรายังถือวา
รัฐบาลยังทํางานไดไมสะดุด แตปจจัยของหุนรายตัวมากกวา การปรับขึน้คาแรง 300 บาท ถูกพูดถึงกันมากขึ้น เพราะมีผลตอ
ความสามารถในการแขงขันของหุนกลุมสงออก ทามกลางแนวโนมเศรษฐกิจในประเทศ ที่เรามองวา การใชจายของภาครัฐที่
ยังลงไปไมถึงระดับที่จะกระตุนการใชจายของประชาชน อาจสะทอนไปถึงกําไร Q1/55 ของบริษัทในตลาดที่จะยังไมดีนัก 
 
แนวโนมตลาดหุนสปัดาหน้ี    “ Flow & ตัวเลขเศรษฐกิจ ”   
ทิศทางตลาดหุนไทย แมจะมีแรงสงจาก fund flow ที่เขามาลงทุนในตลาดอยางตอเนื่อง แตปจจัยแวดลอม โดยเฉพาะ
สถานการณเศรษฐกิจตางประเทศ ที่ยังดูยาก จะทําใหตลาดหุนสปัดาหนี้ ยังมีความผันผวน และแกวงในกรอบแคบๆ  หรือ
ปรบัตัวลดลง หากการรายงานตัวเลขเศรษฐกิจของประเทศหลักๆ ของโลก ยังสงสัญญาณไปในทางลบดังเชนที่เกิดขึน้ใน
สัปดาหกอน 
 
กลยุทธการลงทุน   “  เลนส้ันๆ เพียงอยางเดียว ” 
เรายังเอาแนนอนกับทิศทางดัชนีฯ ไมไดมากนัก ดวยความผันผวนท่ีสูงมาก (ดังเชนในวันศุกรที่ผานมา) นักลงทุนควรจํากัดการ
ถือหุนแตเพียงสวนนอย (เพิ่มการถือเงินสด)  และปรบักลยุทธหุนที่เหลือในพอรตเพื่อเลนสัน้ๆ หรือรอขาย ถาดัชนีฯ มีแนวโนม
ที่จะเปลี่ยนทศิทาง (มงคล) 
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*รายงานฉบับน้ี จัดทําขึ้นโดยมีวัตถุประสงคเพ่ือนําเสนอขอมูลและบทความการวิเคราะห โดยใชขอมูลและขาวสารตางๆ ที่ไดรับการเผยแพรตอสาธารณะ 
ตลอดจนจากการสัมภาษณผูบริหารของบริษัทตางๆมาประกอบ และไดพยายามตรวจสอบความถูกตองอยางระมัดระวัง แตก็ไมสามารถยืนยันความถูกตองไดอยาง
สมบูรณการวิเคราะหในรายงานฉบับน้ีไดพยายามยึดมาตรฐานบนหลักการวิเคราะหทางดานปจจัยพื้นฐานมาเปนบทสรุปและขอเสนอแนะโดยมิไดเจตนาท่ีจะนํา 
ไปสูการช้ีนําแตอยางใด ซึ่งขอเสนอแนะเหลาน้ีเปนขอคิดเห็นของนักวิเคราะห ซ่ึงบริษัทฯ ไมจําเปนตองเห็นดวยกับขอคิดเห็นดังกลาวเสมอไป ทั้งน้ีนักลงทุน และ
ผูใชรายงานฉบับนี้ควรใชวิจารณญาณสวนตัวประกอบดวย 
*********************************************************************************************************************************************** 
 


