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Market Recap & Trend  Investment Strategy 
SET ปรับสูงขึ้นทดสอบ 1,200 จุด อีกครั้ง ด้วย
ความผันผวนที่เพ่ิมขึ้น 

 “ซื้อ” BANPU…ยังเน้นการลงทุนในหุ้นกลุ่ม
พลังงาน และปิโตรเคมีต่อไป 

SET  เคล่ือนไหวผันผวน โดยปรับสูงขึ้นทดสอบ 
1,200 จุด ในช่วงระหว่างวัน ขณะที่แรงขายหุ้น
กลุ่มปิโตรฯ และธนาคาร ตลอดช่วงบ่ายส่งผลให้ 
SET ปิดตลาดปรับลดลง 0.51% ท่ี 1,188.32 จุด 
โดยหุ้นกลุ่มส่ือสารเป็นกลุ่มหุ้นท่ีมีแนวโน้ม
แข็งแกร่งกว่าตลาด ด้วยมูลค่าการซื้อขายลดลง
เหลือ 24}389 ล้านบาท ท้ังนี้นักลงทุนต่างชาติซื้อ
หุ้นสุทธิต่อเนื่อง 1,093 ล้านบาท และค่าเงินบาท
แข็งค่าขึ้นมาท่ีระดับ 30.65 บาท/ดอลลาร์ฯ  
สําหรับแนวโน้ม SET วันนี้ คาดว่าจะปรับสูงขึ้นไปท่ี
บริเวณ 1,200-1,205 จุด ตามการปรับสูงขึ้น 
1.23% ของตลาดหุ้น Dow Jones เนื่องจาก
ประธาน Fed มีนโยบายท่ีจะใช้นโยบายการเงิน
แบบผ่อนคลายต่อไป แม้ตัวเลขเศรษฐกิจหลายๆ 
ตัวไม่ว่าจะเป็นอัตราการว่างงาน ยอดขายบ้าน หรือ
ยอดค้าปลีกจะเริ่มมีการฟื้นตัวก็ตาม ขณะที่ตัวเลข
เศรษฐกิจสหรัฐฯ ท่ีคาดว่าจะมีผลต่อแนวโน้มตลาด
หุ้นโลกได้แก่ อัตราการขยายตัวเศรษฐกิจ 1Q55 ท่ี
จะประกาศในคืนวันท่ี 27 มี.ค.น้ี ซึ่งตลาดคาดว่าจะ
มีอัตราการขยายตัว 3%...ท้ังนี้เราคงเป้าหมายการ
ปรับสูงขึ้นของ SET ท่ี 1,237 จุด อิง P/BV ท่ี 2.16 
จุด ในระยะสัปดาห์เหมือนเดิม  

 พอร์ตลงทุนหลัก แนะนําถือหุ้นในสัดส่วน 70% 
ของพอร์ตต่อเนื่อง โดยคง Trailing Stop ท่ี 
1,180 จุด เป็นจุดตัดสินใจในการลดสัดส่วนหุ้น
ในพอร์ตจากระดับ 70% เป็น 40%...โดย KSS 
ยังลุ้นหุ้นกลุ่มพลังงาน และปิโตรเคมี มีแนวโน้ม
แข็งแกร่งกว่าตลาดโดยรวม ซึ่งมี TOP, BCP, 
IVL, และ PTTGC เป็นหุ้นเด่น ขณะที่หุ้นกลุ่ม
ส่ือสาร อย่าง INTUCH ยังน่าสนใจ เนื่องด้วย
ราคาหุ้นซื้อขายท่ีระดับ 83% ของ NAV ท่ี 70.5 
บาท เท่าน้ัน 
นอกจากน้ีเราแนะนํา “ซื้อ” BANPU เนื่องด้วย
เหตุผล 3 ข้อ ได้แก่ 1.ราคาหุ้น BANPU ตอบรับ
ความกังวลกรณี ลดสัดส่วนถือหุ้น ITMG และ
เก็บภาษีถ่านหินในออสเตรเลีย 30% มากเกินไป 
เพราะในเชิงพื้นฐานไม่ได้ส่างผลกระทบมากนัก 
2.ราคาหุ้น Underperform SET มากถึง 15% 
ช่วง 5 สัปดาห์ท่ีผ่านมา 3.มี Upside มากถึง 
31% ด้วยมูลค่าพื้นฐาน 795 บาท กําไรเติบโต
ปกติเติบโตดีในปี 55-56 
สําหรับหุ้น Domestic Play ท่ียังน่าสนใจ ได้แก่ 
KK, และ TCAP แนะนํา “ถือ” ลุ้นต่อ โดยคง 
Trailing Stop ท่ี 35.5 บาท และ 31 บาท 

  
SET50 Futures:  “Trading Long” สัญญา S50M12 ไปท่ีระดับ 845-848 จุด 

 
Matrix: เพ่ิม MINT เข้ามาในกลุ่มหุ้น Top Picks 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 
 
 

 
Add to top picks MINT 
Delete from top picks AOT LH 
Top Picks ADVANC BBL MAKRO STANLY DTAC DELTA HMPRO TISCO SCCC MINT SPALI CK 

TCAP BH BGH BIGC LPN KK 

Outlook Positive
Strategy Commodity Play 

Cash/Equity (%) 30/70
Trading Band 1,180-1,200pts

 
Today’s picks (Unit: Baht) 

Stock CP Band FV Rating 
INTUCH 58.25 57.5-59 N.A. Trading 

BANPU 612 602-626 795 Buy 

TOP 71.0 70-73.5 72.5 Trading 
TISCO 39.75 39-40.5 36.5 Trading 

FV = Fair value, CP = Closing price, Band = Trading range  
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Market info. SET SET50 MAI 
Index Closed 1188.32 836.77 290.39 
▲ +/- (pts) -6.12 -4.99 -0.86 
▲ +/- (%) -0.51 -0.59 -0.30 
Market cap. (Bt bn) 9,783 7,735 92 
Turnover (Bt mn) 24,389 17,262 327  
Trading value (Bt mn) BUY SELL NET 
Institution 1,198  2,508 (1,310) 
Proprietary Trading 3,957  4,325 (368) 
Foreign 5,798  4,705 1,093 
Retail 13,436  12,851 585  
Commodities Close ▲ +/- ▲ (%) 
NYMEX  ($/bbl) 107.03 0.16 0.15% 
Gold – ($/oz.) 1,689.5 28.92 1.74% 
Baltic Dry Index 912 4.00 0.44% 
FOREX Mar 23 Mar 26 ▲ +/-
 Bt/US$ 30.70 30.67 -0.02 
 EU/US$ 1.33 1.34 0.01 
 Yen/US$  82.43 82.85 0.43 

Interest Rate  Present 
 BOT R/P 1 day rate 3.25% 
US Prime rate 3.03% 
US Fed Fund rate  0.25% 
US 10Y Bond Yield  1.80% 
Euro Refi Rate  1.00% 

Source: Bloomberg  
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Recommended Portfolio 
พอร์ตจําลองมีอัตราผลตอบแทน +1.6% สูงกว่าตลาดที่ปรับสูงขึ้น +0.4% หรือมีอัตรา
ผลตอบแทนสูงกว่า SET อยู่ 1.2% ในสัปดาห์ที่ผ่านมา 

พอร์ตจําลองให้อัตราผลตอบแทน +1.6% 
ในสัปดาห์ท่ีผ่านมา เทียบกับ SET ท่ีมีอัตรา
ผลตอบแทน +0.4% หรือพอร์ตจําลองมี
อัตราผลตอบแทนสูงกว่า SET อยู่ 1.2% 
โดย SAT, และ ADVANC เป็นหุ้นท่ีให้อัตรา
ผลตอบแทนมากที่สุดในพอร์ต 8.7% และ 
4.1% ตามลําดับ ขณะที่ TUF ให้อัตรา
ผลตอบแทนต่ําท่ีสุดในพอร์ต 

 เราแนะนํา “ถือ” หุ้น 7 ตัวต่อจากสัปดาห์
ก่อน ได้แก่ ADVANC, CPALL, DCC, KSL, 
SAT TUF และ TICON 
 

  ณ วันที่ 26 มีนาคม 2555 

 
Changes in Recommended Portfolio 
Add - 
Delete - 

คํานิยามพอร์ตจําลอง:  เป็นพอร์ตลงทุนจําลองที่สามารถลงทุนได้จริง โดยจะลงทุนในหุ้นที่มีพื้นฐานดี ไม่
เกิน 10 ตัวในแต่ละช่วงเวลา โดยจะมีการปรับพอร์ตไม่บ่อยนัก จึงเหมาะกับนักลงทุนที่ต้องการลงทุนเพื่อ
ได้รับผลตอบแทนระยะกลาง มากกว่านักลงทุนระยะสั้น 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

Recommended Portfolio  

 
Source: KSS Research                                     As of March 23, 2012 
 

Weekly Portfolio Performance  

 
Source: KSS Research                                     As of March 23, 2012  
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ตลาดต่างประเทศ และประเด็นสําคัญที่เกิดขึน้ในตลาดโลก 
ตลาดหุ้นสหรัฐปิดบวก รับ"เบอร์นันเก้"หนุน
เศรษฐกิจ ดัชนีดาวโจนส์ปรับขึ้น 160.90 จุด หรือ 
1.23% 13,241.63 จุด ดัชนี S&P 500 ปรับตัวขึ้น 
19.40 จุด  หรือ  1.39% ปิดท่ี  1,416.51 จุด 
หลังจากเบอร์นันเก้กล่าวสุนทรพจน์ต่อสมาคม
เศรษฐกิจธุรกิจแห่งชาติ ว่า ตลาดแรงงานสหรัฐยัง
อ่อนแอ  แม้ ตัว เลขจ้างงานได้ปรับ ตัว เพิ่มขึ้ น
แข็งแกร่ง 3 เดือนติดต่อกัน และอัตราว่างงาน
ปรับตัวลดลงมาอยู่ท่ีระดับตํ่าสุดในรอบเกือบ 3 ปีก็
ตาม ซึ่งหมายความว่า เฟดยังจําเป็นต้องดําเนิน
นโยบายการเงินแบบผ่อนคลายต่อไปอีก เพื่อให้การ
ฟื้นตัวของตลาดแรงงานเดินหน้าต่อและกระตุ้นการ
ขยายตัวของเศรษฐกิจ นอกจากนี้ยัง เป็นสัญญาณ
บวกว่า เฟดเตรียมท่ีจะตรึงอัตราดอกเบี้ยท่ีระดับตํ่า
ต่อ ไป อีก สักระยะ  ถึ ง แม้ ว่ า ในช่ ว งหลั งมานี้ 
เศรษฐกิจสหรัฐได้ส่งสัญญาณขยายตัวขึ้นแล้วก็ตาม 
 
เงินดอลลาร์อ่อนหนุนน้ํามันดิบปิดบวก 16 เซนต์ 
สัญญานํ้ามันดิบเวสต์เท็กซัส (WTI) ท่ีตลาด 
NYMEX ส่งมอบเดือนพ.ค.ปรับขึ้น 16 เซนต์ หรือ 
0.15% ปิดท่ี 107.03 ดอลลาร์/บาร์เรล เพราะได้
แรงหนุนจากการอ่อนค่าของสกุลเงินดอลลาร์สหรัฐ 
ขณะที่นักลงทุนจับตาดูรายงานสต็อกน้ํามันประจํา
สัปดาห์ ท่ี ส้ิน สุดวัน ท่ี  23 มี .ค .  ซึ่ ง สํ า นักงาน
สารสนเทศด้านการพลังงานของรัฐบาลสหรัฐ (EIA) 
จะเปิดเผยในวันพุธน้ี โดยนักวิเคราะห์ส่วนใหญ่คาด
ว่า สต็อกน้ํามันดิบจะเพิ่มขึ้น 2.8 ล้านบาร์เรล 
สต็อกน้ํามันกล่ันอาจจะทรงตัว สต็อกน้ํามันเบนซิน
จะลดลง 1.6 ล้านบาร์เรล และคาดว่าอัตราการใช้
กําลังการกลั่นน้ํามันอาจจะเพิ่มขึ้น 0.3% 

 ยูโรแข็งค่าเมื่อเทียบดอลลาร์ หลังปธ.เฟดส่ง
สัญญาณใช้มาตรการผ่อนคลาย ค่าเงินยูโรแข็งค่า
ขึ้นเมื่อเทียบกับดอลลาร์สหรัฐหลังจากเบอร์นันเก้ก
ล่าวว่า ตลาดแรงงานสหรัฐยังคงอ่อนแอ แม้ตัวเลข
จ้างงานได้ปรับตัวเพิ่มขึ้นแข็งแกร่ง 3 เ ดือน
ติดต่อกัน และอัตราว่างงานปรับตัวลดลงมาอยู่ท่ี
ระดับตํ่าสุดในรอบเกือบ 3 ปีก็ตาม ถ้อยแถลงของ
เบอร์นันเก้ทําให้นักลงทุนคาดการณ์ว่า เฟดอาจจะ
ใช้มาตรการผ่อนคลายทางการเงิน ขณะเดียวกัน
สกุลเงินดอลลาร์สหรัฐอ่อนค่าลงหลังจากสมาคม
นายหน้าอสังหาริมทรัพย์แห่งชาติของสหรัฐ
เปิดเผยว่า ดัชนีการทําสัญญาซื้อบ้านท่ีรอปิดการ
ขาย (pending home sales) เดือนก.พ. ลดลง
0.5% มาอยู่ท่ี 96.5 สะท้อนให้เห็นว่า ยอดขาย
บ้านของสหรัฐยังคงหดตัวลง ในขณะที่ตลาดท่ีอยู่
อาศัยยังคงต้องใช้เวลาอีกระยะหนึ่งกว่าจะฟื้นตัว
ขึ้น 
 
ดัชนีค่าระวางเรือปิดเพ่ิมขึ้น 4 จุด มาที่ 912 จุด
แนวโน้มค่าระวางเรือระยะสั้นจะผันผวนจาก
ฤดูกาลตํ่าของธุรกิจในช่วงฤดูหนาว นอกจากนี้ค่า
ระวางเรือในระยะยาว จะยังคงถูกกดดันจาก
อุปทานกองเรือใหม่ท่ีเพิ่มเข้ามาอย่างต่อเนื่อง โดย
ผู้เชียวชาญในอุตสาหกรรมคาดว่าดัชนีเดินเรือเท
กองจะผ่านจุดตํ่าสุดในช่วงปลายปี 55   

 
 

 
Date Release For Actual Consensus Prior 

Mar-26 Pending Home Sales Feb -0.50% 0.50% 1.90% 
Mar-27 Case-Shiller 20-city Index Jan  -3.80% -4.00% 
Mar-27 Consumer Confidence Mar  70.1 70.8 
Mar-28 MBA Mortgage Index Mar-24  NA -7.40% 
Mar-28 Durable Orders Feb  2.80% -3.70% 

Mar-28 
Durable Orders -ex 
Transportation Feb  1.00% -3.00% 

Mar-28 Crude Inventories Mar-24  NA -1.160M 
Mar-29 Initial Claims Mar-24  350K 348K 
Mar-29 Continuing Claims Mar-17  3385K 3352K 
Mar-29 GDP - Third Estimate Q4  3.00% 3.00% 

Mar-29 
GDP Deflator - Third 
Estimate Q4  0.90% 0.90% 

Mar-30 Personal Income Feb  0.30% 0.30% 
Mar-30 Personal Spending Feb  0.60% 0.20% 
Mar-30 PCE Prices - Core Feb  0.10% 0.20% 
Mar-30 Chicago PMI Mar  63 64 
Mar-30 Michigan Sentiment - Final Mar  74.3 74.3 

 

 
Foreign Market Summary 

   Indices (pts) Close ▲+/- (pts) ▲+/- 
  Dow Jones 13241.63 160.90 1.23 
  NASDAQ 3122.57 54.65 1.78 
  S&P 500 1416.51 19.40 1.39 
  FTSE 5902.70 47.81 0.82 
  NIKKEI 10018.24 6.77 0.07 
  Hang Seng 20668.86 0.06 0.00 
  FTSTI 2974.50 -15.58 -0.52 
  TWII 7967.62 -108.99 -1.53 

 

Crude Oil Charts 
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Baltic Exchange Dry Index (BDI) 
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