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ลักษณะธุรกิจ 
CFRESH ผลิตและสงออกกุงแชแข็งเพื่อจําหนายในญี่ปุน, สหภาพยุโรป 
และอเมริกา 

 
• ขยายการลงทุนเพิ่มเติมจากปกอนหนา โดยเขาซ้ือธุรกิจฟารมกุง

ครบวงจรในอเมริกากลางคาดจะเร่ิมรับรูรายไดคร่ึงหลังป 2555 
• แนวโนมราคากุงป 2555 จะลดลง y-y จากปริมาณการเล้ียงที่มาก

ขึ้นจะสงผลดีตอบริษัทจากตนทุนการผลิตถูกลง  
• ธุรกิจใหมจะเปนตัวสนับสนุนตอการเติบโตของผลการดําเนินงาน

ในอนาคต  
• แนะนํา “ซื้อ” ราคาเหมาะสม 6.80 บาท 
 
ประเดน็ขาว ? 
ธุรกิจใหมจะสนับสนุนตอการเติบโตของผลการดําเนินงานในอนาคต 
นอกเหนือจากแนวโนมราคากุงที่ถูกลงจาก supply ที่มาก  
  
ความเห็น ? 
ทางฝายคาดวาจะเห็นการเปล่ียนแปลงตอผลการดําเนินงานหลังการ
รวมผลการดําเนินงานจากธุรกิจใหมที่ไปลงทุนต้ังแตปกอน รวมถึงการ
ซื้อกิจการใหมจะทําใหสามารถขยายตลาดและลูกคาใหกวางขึ้น   
 
คําแนะนําการลงทุน ? 
แมราคาหุนจะปรับขึ้นมาบางแตแนวโนมการดําเนินงานเปนบวกมากขึ้น 
แนะนํา “ซื้อ” ราคาพื้นฐาน 6.80 บาท 

  
คําแนะนาํ 1.00 ซือ้
- คําแนะนําเดิม 1.00 ซือ้

ราคาพืน้ฐาน 6.8
- ราคาพ้ืนฐานเดิม 6.8

ราคาปด 5.25

ผลตอบแทนจากการลงทุน (%) 29.5%

คาดการณผลตอบแทนเงินปนผล (%) 9.7%

ผลตอบแทนรวม (%) 39.2%

เบตา (ชอมลูรายสัปดาห 2 ปยอนหลัง) 0.35

มลูคาตลาด (ลานบาท) 2,334

มลูคากิจการ (ลานบาท) 2,697

ปริมาณซือ้ขายเฉล่ีย/วัน 3 เดือนยอนหลัง (ลานบาท) 1.7

Free Float % 30.7

ชวงราคา 52 สัปดาห 3.86 - 5.6

ราคาปดในชวง 52 สัปดาห

ผูถอืหุนใหญ (16/03/55) (%)
1. นายณฤทธ์ิ เจยีอาภา 24.0

2. นางทัศนีย ยังมวิีทยา 23.7

3. นายชนิทัต เจยีอาภา 15.1

CG: การจัดอันดับบรรษทัภบิาล - 2554

ขอมลูทางการเงิน
งบรวม 12/53 12/54 12/55F 12/56F
รายได (ลานบาท) 2,390 3,602 6,012 6,613

กําไร (ปรับปรุง) (ลานบาท) 60 206 265 286

กําไรสุทธิ (ลานบาท) 143 224 264 288

กําไรตอหุน (ปรับปรุง) (บาท) 0.14 0.48 0.62 0.67

กําไรตอหุน (บาท) 0.33 0.52 0.61 0.67

P/E (X) (ปรับปรุง) 37.6 11.0 8.5 7.9

ราคาตามบญัช ี(บาท) 2.88 3.33 3.46 3.60

P/B (X) 1.8 1.6 1.5 1.5

เงินปนผลตอหุน (บาท) 0.46 0.46 0.51 0.57

ผลตอบแทนเงินปนผล (%) 8.8           8.8           9.7           10.9         

ท่ีมา: Bloomberg และ PSR คาดการณ

*ขอมลู P/E, P/B และ ผลตอบแทนเงินปนผลคิดจากราคาปดลาสุด

วิธีประเมนิมลูคา
P/E'55 (12 x)

นกัวิเคราะห
นารี อภเิศวตกานต นักวิเคราะห # 17971

โทร: 66 2 635 1700 ตอ 484  Email: nareea@phillip.co.th
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ขยายการลงทุนเพ่ิมจากปกอนโดยจะเขาซื้อธุรกิจฟารมกุงครบ
วงจรในอเมริกากลาง 
CFRESH แจงวาบ.ยอยของบริษัทไดเขาซ้ือธุรกิจฟารมกุงครบวงจรคือ
เร่ิมต้ังแตการเล้ียงจนถึงแปรรูป บ.ดังกลาวต้ังอยูในประเทศเบลิซ ทวีป
อเมริกากลาง จะลงทุนในสัดสวนรอยละ 50 ปจจุบันอยูระหวางศึกษา
รายละเอียดสินทรัพยคาดวาจะแลวเสร็จในเดือนพ.ค. นี้ ลูกคาหลักจะ
อยูในอเมริกา คาดในปแรกจะเล้ียงกุงราว 4,000-5,000 ตันและจะเร่ิม
รับรูรายไดบ.ใหมต้ังแตไตรมาส 3’2555 เปนตนไป 
 
แนวโนมราคากุงป 2555 คาดจะลดลง y-y จากการเล้ียงที่มากขึ้น 
ผูบริหารคาดแนวโนมราคากุงป 2555 จะออนลง y-y จากปริมาณการ
เล้ียงที่มากขึ้นจากราคาขายที่ดีในปกอนหนา หากราคาวัตถุดิบลดลงจะ
สงผลดีตอบริษัทจากตนทุนวัตถุดิบที่ถูกลงภายใตการไดปรับราคาขาย
ขึ้นต้ังแตปกอนหนาซ่ึงจะทําให margin เพิ่มขึ้น โดยคาดวาราคาวัตถุดิบ
จะลดลงต้ังแต 2Q55 เปนตนไป จากผลผลิตที่ทยอยออกมาในชวงเวลา
ดังกลาวและจะสงผลใหกําไรสุทธิใน 2Q55 ขยายตัวมากจากปจจัยบวก
ดังกลาว ทางฝายยังคงประมาณการผลการดําเนินงานป 2555 ไวดังเดิม 
แมวาจะมีปจจัยบวกมากขึ้นที่จะสนับสนุนการเติบโตของผลการ
ดําเนินงาน แตจากการเร่ิมตนในธุรกิจใหมที่ยังไมเห็นความชัดเจนในการ
ทํากําไรทําใหทางฝายคงประมาณการแบบระมัดระวังไวกอน อยางไรก็
ตามคาดวาผลการดําเนินงานป 2555 ยังขยายตัวตอ ประมาณการ
ยอดขาย 6,012 ลานบาทเพิ่มขึ้น 67% y-y ภายใตปริมาณขายเพ่ิมขึ้น
มากกวา 70% ราคาขายทรงตัว ประมาณการกําไรสุทธิ 264 ลานบาท
เพิ่มขึ้น 18%  y-y   
 
ธุรกิจใหมจะสนับสนุนการเติบโตของผลการดําเนินงานในอนาคต 
จากการลงทุนในกิจการใหมต้ังแตปลายปที่ผานมาคาดวาจะสงผลอยาง
มีนัยตอผลการดําเนินงานต้ังแตปนี้เปนตนไปคือบ. Blue Earth ปจจุบัน 
CFRESH ขายใหกับ Blue Earth ราว 30-40% และมีแผนจะสราง
โรงงาน 2 ในบ.ดังกลาวคาดวาจะแลวเสร็จในไตรมาส 3’2555 ขณะที่บ.
ในอเมริกากลางคาดจะเร่ิมรับรูรายไดในไตรมาส 3’2555 เปนตนไป  
 
คงแนะนํา “ซื้อ” ราคาพ้ืนฐาน 6.80 บาท 
ทางฝายยังคงชอบ CFRESH จากการลงทุนใหม ๆ ที่จะสงผลตอผลการ
ดําเนินงานใหเปล่ียนไปในทิศทางที่ดีขึ้น แมราคาหุนจะปรับขึ้นมาบางแต 
ยังซ้ือขายตํ่ากวาราคาเหมาะสมอยูมาก อีกทั้ง CFRESH ยังเปนหุนที่ให
ผลตอบแทนเงินปนผลที่สูงตัวหน่ึงในตลาด ทางฝายคงแนะนํา “ซื้อ” 
ราคาพื้นฐาน 6.80 บาท 
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งบรวมสิน้สดุ 12/52 12/53 12/54 12/55F 12/56F

Valuation Ratios

P/E (X), adj. 13.1          37.6          11.0          8.5            7.9            

P/B (X) 1.6            1.8            1.6            1.5            1.5            

EV/EBITDA (X), adj. 12.8          30.9          11.9          8.9            8.4            

Dividend Yield (%) 7.8            8.8            8.8            9.7            10.9          

ขอมูลตอหุน (บาท)

กําไรตอหุน (ตามท่ีรายงาน) 0.43 0.33 0.52 0.61 0.67

กําไรตอหุน (กอนรายการพิเศษ) 0.40 0.14 0.48 0.62 0.67

เงินปนผลตอหุน 0.41 0.46 0.46 0.51 0.57

มลูคาตามบญัชตีอหุน 3.23 2.88 3.33 3.46 3.60

อัตราการเติบโต และอัตราการทํากําไร (%)

อัตราการเติบโต

รายได 23.0 10.4 50.7 66.9 10.0

EBITDA 618.5 -58.6 159.4 34.2 5.7

EBIT 2646.9 -64.2 236.1 28.2 6.6

กําไรกอนรายการพิเศษ 7271.4 -65.3 243.9 28.8 7.8

อัตราการทํากําไร

EBITDA margin 9.7 3.6 6.3 5.0 4.9

EBIT margin 8.3 2.7 6.0 4.6 4.4

อตัราการทํากําไรสุทธิ 8.0 2.5 5.7 4.4 4.3

อัตราสวนการเงนิสําคัญๆ

ROE (%) 13.7          10.6          15.3          17.3          18.5          

ROA (%) 13.1          8.3            9.4            9.7            10.4          

หน้ีสินสุทธิ/(เงินสด) (250) (181) 350 732 774

อตัราหน้ีสินตอทุนสุทธิ (X) Net Cash Net Cash 0.2 0.5 0.5

งบกําไรขาดทนุ (ลานบาท)

รายได 2,165 2,390 3,602 6,012 6,613

EBITDA 211 87 226 303 321

คาเส่ือมราคา/การตัดจําหนาย 46 46 86 81 83

EBIT 179 64 215 276 294

ดอกเบ้ีย (จาย) รับ (7) (4) (10) (11) (8)

รายการอืน่ๆ 22 30 76 53 56

สวนแบงกําไรบริษทัรวม/กิจการรวมคา 0 0 0 0 0

กําไรกอนภาษี 172 60 206 265 286

ภาษจีาย 0 0 (0) 0 0

กําไรหลงัภาษี 172 60 206 265 286

สวนท่ีไมมอีํานาจควบคุมของบริษทัยอย 0 0 8 (2) (2)

กําไรสทุธิ 183 143 224 264 288

กําไรกอนรายการพิเศษ 172 60 206 265 286

ท่ีมา: PSR คาดการณ
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งบรวมสิน้สดุ 12/52 12/53 12/54 12/55F 12/56F

งบแสดงฐานะการเงนิ (ลานบาท)

เงินสด 250 181 6 75 57

ลูกหน้ีการคา 135 186 367 461 507

สินคาคงคลัง 706 566 756 1,094 1,156

อืน่ๆ 10 17 36 40 19

สนิทรัพยหมุนเวยีนรวม 1,102 951 1,165 1,671 1,739

ท่ีดิน, อาคารและอปุกรณ 284 341 615 651 682

สินทรัพยไมมตัีวตน 0 6 24 42 51

เงินลงทุนบริษทัรวม และกิจการรวมคา 0 0 0 0 0

อืน่ๆ 2 2 2 2 2

สนิทรัพยไมหมุนเวยีนรวม 330 413 938 992 1,032

สนิทรัพยรวม 1,432 1,364 2,103 2,663 2,771

เงินกูระยะส้ัน 0 0 220 378 464

เจาหน้ีการคา 13 75 242 292 321

อืน่ๆ 31 5 19 6 6

หนีส้นิหมุนเวยีนรวม 44 81 481 675 791

เงินกูระยะยาว 0 0 136 429 366

อืน่ๆ 1 2 3 2 2

หนีส้นิรวม 45 82 624 1,110 1,164

สวนของผูมสีวนไดเสียท่ีไมมอีํานาจควบคุม 0 0 54 59 51

สวนผูถอืหุนรวม 1,386 1,282 1,426 1,494 1,556

งบกระแสเงนิสด (ลานบาท)

กระแสเงินสดจากกิจกรรมดําเนินงาน 

กําไรกอนภาษี 183 144 215 264 288

รายการปรับปรุง 46 47 62 81 83

เงินสดจากการดําเนินงานกอนทุนหมนุเวียน 218 138 204 376 387

การเปล่ียนแปลงทุนหมนุเวียน 194 157 (188) (431) (43)

เงินสดจากกิจกรรมดําเนินงาน 412 295 16 (55) 345

ภาษจีายสุทธิ (0) (0) (1) (0) (0)

ดอกเบีย้จาย (3) 0 (5) (7) (4)

เงนิสดสทุธืจากการดําเนนิงาน 410 295 10 (61) 341

กระแสเงินสดจากกิจกรรมลงทุน 

รายจายลงทุนสุทธิ (18) (101) (81) (118) (109)

เงินลงทุนในบริษทัยอยและบริษทัรวม 0 0 0 0 0

เงนิสดสทุธิจากการลงทนุ (15) (116) (267) (113) (105)
กระแสเงนิสดจากกจิกรรมจัดหาเงนิ

ออกหุนสามญัใหม 0 47 0 0 0

เงินกูสุทธิจากการจายคืนหน้ี (83) (0) 162 448 (24)

เงินปนผลใหผูถือหุน และการคืนทุนโดยการล (106) (311) (71) (204) (225)

เงนิสดสทุธิจากการจัดหาเงนิ (189) (248) 91 244 (250)

เงนิสดเปลีย่นแปลงสทุธิ 206 (69) (175) 69 (18)

ผลกระทบจากอตัราแลกเปล่ียน 0 0 (9) 0 (4)

เงนิสดและรายการเทยีบเทาเงนิสดปลาย 250 181 6 75 57

ท่ีมา: PSR คาดการณ
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ผลตอบแทนรวม คําแนะนํา เกรด
> +20% ซือ้ 1
+5% to +20% ทยอยซือ้ / ซือ้เก็งกําไร 2
-5% to +5% ถือ 3
-5% to -20% ทยอยขาย / ขายทํากําไร 4
>-20% ขาย 5

PSR ไมไดพิจารณาคําแนะนําการลงทุนจากเพียงแคชวงผลตอบแทนการลงทุนเชงิปริมาณ
ขางตนเพียงอยางเดียว แตยังคํานึงถึงปจจยัเชงิคุณภาพ เชนผลตอบแทนเทียบกับความเส่ียง
ของหลักทรัพย, บรรยากาศการลงทุนในตลาด, อตัราการปรับตัวข้ึนของราคาหุน,ปจจยัเรง
ของราคาหุน รวมถึง แรงเก็งกําไรในหลักทรัพย กอนคําแนะนําข้ันสุดทาย

คําแนะนําทีผ่านมา

หมายเหตุ

เกณฑในการใหคําแนะนํา

1
2
3
4
5

ท่ีมา: Bloomberg, PSR
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ฝายวิเคราะหหลักทรัพย 
 
ปจจัยพ้ืนฐาน:  
ชื่อ                    เลขทะเบียน                โทรศัพท  อีเมล  กลุมอุตสาหกรรม 
ศศิกร เจริญสุวรรณ                   9744                66 2 635 1700#480         sasikorn@phillip.co.th  ธนาคาร เงินทุนและหลักทรัพย 
รัศดา ทวีแสงสกุลไทย                17972                66 2 635 1700#482         rutsada@phillip.co.th  ICT พลังงาน การแพทย 
ดนัย ตุลยาพิศิษฐชัย                  2375                66 2 635 1700#481         danait@phillip.co.th  วัสดุกอสราง พัฒนาอสังหาริมทรัพย  
นาร ีอภิเศวตกานต                17971                66 2 635 1700#484         nareea@phillip.co.th  เกษตรและอาหาร  
     ชิ้นสวนอิเล็คทรอนิคส 
สยาม ติยานนท                17970                66 2 635 1700#483         siam@phillip.co.th  ขนสงและโลจิสตกิส ส่ือและส่ิงพิมพ 
ปรียนันท ตรีเพ็ชรชูพร                17973                66 2 635 1700#488         preeyanunt@phillip.co.th ปโตรเคมีและเคมีภัณฑ พาณิชย  
     การทองเที่ยวและสันทนาการ 
อรมงคล  ตันติธนาธร                34100                66 2 635 1700#491         ornmongkolt@phillip.co.th เงินทุนและหลักทรัพย  
     ยานยนต วัสดุกอสราง 
รักไผท ณรงคศักดิ์                                                66 2 635 1700#497          rakpatai@phillip.co.th        วัสดุกอสราง พัฒนาอสังหาริมทรัพย 
 
 
กลยุทธการลงทุน: 
ชื่อ เลขทะเบียน โทรศัพท  อีเมล 
ธีรดา ชาญย่ิงยงค 9501 66 2 635 1700#487  teeradac@phillip.co.th 
ชุติกาญจน สันตเิมธวิรุฬ 37928 66 2 635 1700#491  chutikans@phillip.co.th 
วราภรณ ตระกลธนสุนทร  66 2 635 1700#495  warapornt@phillip.co.th 
สายน้ํา  ตั้งสมบัติวิสิทธิ ์    66 2 635 1700#498              sainumt@phillip.co.th 
 
วิเคราะหทางเทคนิค: 
ชื่อ เลขทะเบียน โทรศัพท  อีเมล 
ศศิมา  หัตถกิจนกิร  18328 66 2 635 1700#490  sasimah@phillip.co.th 
กนกศักดิ ์วุทธิพันธุ 32423 66 2 635 1700#485  kanoksakv@phillip.co.th 
 
ฐานขอมูลและการผลิต: 
ชื่อ  โทรศัพท  อีเมล 
มนันพัทธ ยืนยงวัฒนากร  66 2 635 1700#492  manunpaty@phillip.co.th 
สุธิพร อุปแกว  66 2 635 1700#489  sutiporno@philiip.co.th 
   
เรียบเรียงและแปลภาษา: 
ชื่อ  โทรศัพท  อีเมล 
ไชยยศ อิงคสรรัตน      66 2 635 1700#493  chaiyoti@phillip.co.th 
เนาวรัตน  อังกุรสุชน                  66 2 635 1700#496                naowarat@phillip.co.th 
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สํานักงานในประเทศ 
 
สํานักงานใหญ สาขาศรีนครินทร สาขาวิภาวดี  
ชั้น 11 หอง 1102, ชั้น 14 หอง 1404 ชั้น 17 อาคารโมเดอรนฟอรมทาวเวอร ชั้น 15 อาคารเลาเปงงวน 1  
และช้ัน 15 อาคารวรวัฒน 699 ถนนศรีนครินทร แขวงสวนหลวง 333 ซอยเฉยพวง  ถนนวิภาวดี-รังสิต  
849 ถนนสีลม  แขวงสีลม เขตสวนหลวง กรุงเทพฯ 10250  แขวงลาดยาว  เขตจตุจักร กรุงเทพฯ เขตบางรัก กรุงเทพฯ 
10500 โทร. 0 2722 8344-53 10900 
โทร. 0 2635 1700 , 0 2268 0999 โทรสาร. 0 2722 8343  โทร. 0 2618 8400  
โทรสาร. 0 2635 1615   โทรสาร. 0 2618 8344 , 0 2618 8381  
     
สาขาเยาวราช สาขาบางกะป 1 สาขาบางกะป 2 
ชั้น 19 อาคารกาญจนทัต ชั้น 8 อาคารสํานักงานเดอะมอลล  บางกะป ชั้น 8 อาคารสํานักงานเดอะมอลล  บางกะป 
308 ถนนเยาวราช  แขวงจักรวรรด์ิ 3522 ถนนลาดพราว  แขวงคลองจั่น 3522 ถนนลาดพราว  แขวงคลองจั่น 
เขตสัมพันธวงศ กรุงเทพฯ 10100 เขตบางกะป  กรุงเทพฯ 10240 เขตบางกะป  กรุงเทพฯ 10240  
โทร. 0 2622 7833 , 0 2226 2777 โทร.  0 2363 3263 โทร.  0 2363 3469 
โทรสาร. 0 2622 7844  โทรสาร. 0 2363 3275 โทรสาร.  0 2363 3464   
   
สาขาหัวลําโพง สาขารังสิต สาขาสินธร 
ชั้น 4  อาคารต้ังฮั้วปก  ชั้น G หอง PLZ.G.SHP065A  130-132 อาคารสินธรทาวเวอร 3 ชั้น 19    
เลขท่ี 320 ถนนพระราม 4 ศูนยการคาฟวเจอรพารค รังสิต ถนนวิทยุ แขวงลุมพินี 
แขวงมหาพฤฒาราม 320  94 ถนนพหลโยธิน  แขวงประชาธิปตย เขตปทุมวัน กรุงเทพฯ 10330  
เขตบางรัก  กรุงเทพฯ 10500 ต.ธัญบุรี ปทุมธานี 12130 โทร. 0 2650 9717 
โทร.  0 2639 1200 โทร. 0 2958 5040 โทรสาร.  0 2657 9722 
โทรสาร. 0 2639 1340-1 โทรสาร.  0 2567 3311  
 
สาขาตางจังหวัด 
สาขาขอนแกน สาขาขอนแกน-ริมบึง  สาขาแหลมฉบัง 
ชั้น 4 อาคารโควยูฮะ ชั้น 3 อาคารอโรคยา 53/112, 114 หมูท่ี 9 ต. ทุงสุขลา 
 359/2 ถ.มิตรภาพ ต.ในเมือง 52  ถ.รอบบึง ต.ในเมือง อ.ศรีราชา จ.ชลบุรี 20110   
อ.เมือง จ.ขอนแกน 40000 อ.เมือง จ.ขอนแกน 40000 โทร. 0 3849 0669   
โทร. 0 4332 5044-8 โทร. 0 4322 6026 โทรสาร. 0 3849 3125 
โทรสาร. 0 4322 5687  โทรสาร.0 4322 6796  
  
สาขาพิษณุโลก  สาขาหาดใหญ สาขาหาดใหญ-เพชรเกษม 
ชั้น 2  อาคารไทยศิวารัตน   ชั้น 4  อาคารเซาทแลนดรับเบอร   ชั้น 3  ยูนิต 3D อาคารเรดารกรุป 
59/15  ถนนบรมไตรโลกนารถ ต.ในเมือง 55  ถนนราษฎรยินดี  ต. หาดใหญ 607 ถนนเพชรเกษม  ต.หาดใหญ 
อ. เมือง  จ. พิษณุโลก 65000 อ. หาดใหญ  จ. สงขลา  90110 อ. หาดใหญ  จ. สงขลา  90110 
โทร.  0 5524 3646 โทร.  0 7423 4095-99, 0 7423 0537-8 โทร.  0 7422 3044 
โทรสาร. 0 5524 5082 โทรสาร. 0 7422 0908 โทรสาร. 0 7422 3620 
 
สาขาสุราษฎรธานี ชุมพร อินเวสเตอร เซ็นเตอร 
62/9 ถนนดอนนก  ตําบลตลาด 25/45 ถนนกรมหลวงชุมพร ต.ทาตะเภา 
อําเภอเมือง จังหวัดสุราษฎรธานี 84000 อ. เมือง  จ.ชุมพร  86000 
โทร. 077 206 131 โทร.  0 7757 0652-3 
โทรสาร.  077 206 151          โทรสาร.  0 7757 0441 
 

เกณฑการจัดอันดับบรรษทัภบิาล

ระดับคะแนน สญัลกัษณ

ต่ํากวา 50% ไมมสีัญลักษณใด ๆ
50-59%
60-69%
70-79%
80-89%
90-100%  

การเปดเผยผลการสํารวจของสมาคมสงเสริมสถาบันกรรมการบริษัทไทย (IOD) ในเรื่องการกํากับดูแลกิจการ 
(Corporate Governance) นี้ เปนการดําเนินการตาม นโยบายของสํานักงานคณะกรรมการกํากับหลักทรัพยและ
ตลาดหลักทรัพย โดยการสํารวจของ IOD เปนการสํารวจและประเมินจากขอมูลของบริษัทจดทะเบียนในตลาด
หลักทรัพย แหงประเทศไทย และตลาดหลักทรัพย เอ็ม เอ ไอ ที่มีการเปดเผยตอสาธารณะชน และเปนขอมูลที่ผูลงทุน
ทั่วไปสามารถเขาถึงได ดังนั้น ผล สํารวจดังกลาวจึง เปนการนําเสนอในมุม ของบุคคลภายนอก โดยไมไดเปนการ
ประเมินการปฏิบัติ และมิไดมีการใชขอมูล ภายในในการประเมิน  
 
อนึ่ง ผลการสํารวจดังกลาว เปนผลการสํารวจ ณ วันที่ปรากฎในรายงานการกํากับดูแลกิจการบริษัทจดทะเบียนไทย
เทานั้น ดังนั้น ผลการสํารวจจึงอาจเปล่ียนแปลงได ภายหลังวันดังกลาว ทั้งนี้ บริษัทหลักทรัพยฟลลิป (ประเทศไทย) 
จํากัด (มหาชน) มิไดยืนยันหรือรับรองถึงความถูกตองของผลการสํารวจดังกลาวแตอยางใด 

 
 



 

ซีเฟรชอินดัสตร ี- CFRESH 
Thailand Equities Research 
27 มีนาคม 2555 
 

8 / 8 

Overseas Offices 
 

SINGAPORE Phillip Securities Pte Ltd Raffles City Tower 250, North Bridge Road #06-00, Singapore 179101 
Tel : (65) 6533 6001  Fax : (65) 6535 6631 Website: www.poems.com.sg 

HONG KONG Phillip Securities (HK) Ltd Exchange Participant of the Stock Exchange of Hong Kong 11/F United Centre  
95 Queensway, Hong Kong Tel (852) 22776600 Fax (852) 28685307 Website: www.phillip.com.hk 

MALAYSIA Phillip Capital Management Sdn Bhd B-3-6 Block B Level 3 Megan Avenue II, No. 12, Jalan Yap Kwan Seng, 
50450 Kuala Lumpur Tel (603) 21628841 Fax (603) 21665099 Website: www.poems.com.my 

JAPAN 
 

PhillipCapital Japan K.K. Nagata-cho Bldg., 8F, 2-4-3 Nagata-cho, Chiyoda-ku, Tokyo 100-0014 
Tel (81-3) 35953631 Fax (81-3) 35953630 Website:www.phillip.co.jp 

INDONESIA PT Phillip Securities Indonesia ANZ Tower Level 23B, Jl Jend Sudirman Kav 33A Jakarta 10220 – Indonesia 
Tel (62-21) 57900800 Fax (62-21) 57900809 Website: www.phillip.co.id 

THAILAND Phillip Securities (Thailand) Public Co. Ltd 15th Floor, Vorawat Building, 849 Silom Road, Silom, Bangrak, 
Bangkok 10500 Thailand Tel (66-2) 6351700 / 22680999 Fax (66-2) 22680921Website www.phillip.co.th 

CHINA Phillip Financial Advisory (Shanghai) Co. Ltd No 550 Yan An East Road, Ocean Tower Unit 2318, Postal code 
200001 Tel (86-21) 51699200 Fax (86-21) 63512940 Website: www.phillip.com.cn 

FRANCE King & Shaxson Capital Limited 3rd Floor, 35 Rue de la Bienfaisance 75008 Paris France 
Tel (33-1) 45633100 Fax (33-1) 45636017 Website: www.kingandshaxson.com 

UNITED KINGDOM King & Shaxson Capital Limited 6th Floor, Candlewick House, 120 Cannon Street, London, EC4N 6AS 
Tel (44-20) 7426 5950 Fax (44-20) 7626 1757 Website: www.kingandshaxson.com 

UNITED STATES 
 

Phillip Futures Inc 141 W Jackson Blvd Ste 3050 The Chicago Board of Trade Building, Chicago, IL 60604 USA 
Tel +1.312.356.9000 Fax +1.312.356.9005 

AUSTRALIA PhillipCapital Australia Level 37, 530 Collins Street, Melbourne, Victoria 3000, Australia 
Tel (613) 96298380 Fax (613) 96148309 Website: www.phillipcapital.com.au 

SRI LANKA 
 

Asha Phillip Securities Ltd Level 4, Millennium House, 46/58, Navam Mawatha, Colombo 2, Sri Lanka 
Tel: (+94) 11 2429 100 Fax: (+94) 11 2429 199 Email: apsl@ashaphillip.net 

TURKEY Hak Menkul Kiymetler A.Ş Dr.Cemil Bengü Cad. HAK Is Merkezi No:2 Floor :6A 34403 Çaglayan-ISTANBUL 
Tel: (+90) (212) 296 84 84 (pbx) Fax: (+90) (212) 233 69 29 - (+90) (212) 232 98 23  
Emails: hakmenkul@hakmenkul.com.tr ;  hakbilgi@hakmenkul.com.tr 

  
  
  
  

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
บทวิเคราะหฉบับน้ีจัดทําขึ้นโดยมีวัตถุประสงคเพ่ือเปนการเผยแพรขอมูลใหกับนักลงทุน โดยมิไดมีเจตนาเปนการนําเสนอหรือเชิญชวนใหซื้อหรือขายหลกั 
ทรัพยซึ่งผูจัดทําไดแสดงความคิดเห็นตามขอมูลท่ีเชือ่ถอืได อยางไรก็ตามผูจัดทําไมสามารถรับประกันความสมบูรณและถกูตองของขอมูลซึ่งอาจมีการ
เปลี่ยน แปลงได บริษัทจะไมรับผิดชอบตอความเสียหายใดๆ อันเกิดจากการใชบทวิเคราะหน้ีไมวาโดยทางตรงหรือทางออม ดังน้ันการตัดสินใจในการลงทุน
จึงขึ้นอยูกบัวิจารณญาณของผูลงทุนเปนสําคัญ 
 
 

 


