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RETAIL EQUITY RESEARCH วันพุธที่ 28 มีนาคม พ.ศ. 2555 

Top Weekly Calls Technical Picks (1 Day) Today’s Fundamental Research Reports 
 Technical Target    S/R  Rec TP 
AMATA BUY  18.30  BANPU BUY 608/626 CK SELL 7.00 

BANPU BUY  640.00  TISCO BUY 40/42 STEC BUY 16.00 

STEC BUY  14.60       

TASCO BUY  56.00       

TICON BUY  13.60       
          

 

แนวโนมตลาด และ ประเด็นสําคัญวันน้ี:  หลังจากเมื่อวานท่ีดัชนี SET ปดบวกแรงตามตางประเทศ คาดวาวันน้ีดัชนี SET 
ยังคงขึ้นตอไดอกีเล็กนอย โดยมีกรอบเคล่ือนไหวอยูระหวาง 1204-1214 จุด และถอยกลับลงอีกคร้ัง ถึงแมวาแรงซ้ือหุนธนาคาร
จะกลับมาเม่ือวานน้ี ซ่ึงคาดวาเปนจังหวะเก็งกําไรระยะส้ันเทาน้ัน ขณะท่ีหุนพลังงานยังคงเปนลักษณะแกวงตัวในกรอบซ้ือขาย
ทางเทคนิค สําหรับจังหวะการซ้ือเก็งกําไรหุนพลังงาน BANPU มีโอกาสฟนตัวดีกวากลุม สวนหุนธนาคาร มีจังหวะซ้ือเก็งกําไร 
TISCO ในระยะส้ัน และยังแนะนําซ้ือเก็งกําไรหุนหมวดคาปลีกคือ CPALL ท่ีเร่ิมมีแรงหนุนกลับมาอีกคร้ัง 

 

 สรุปภาพตลาด SET และ DJI วานน้ี 

SET 1207.29 +18.97 (+1.6%) ดัชนีบวกแรงตั้งแตเปดตลาดท่ี 1202 จดุ และ
ปดท่ีระดับสูงสุด ทําใหชวงกวางของ SET ซ้ือขายกันประมาณ 10 จุด ตลาด
ไดแรงหนุนดวยการซ้ือหุนพลังงานนําโดย PTT, PTTEP และ BANPU เปน
การฟนตัวแรงตามตลาดตางประเทศ รวมถึงหุนหมวดธนาคารท่ีมีจังหวะซ้ือ
กลับ ขณะท่ีแรงซ้ือหุนส่ือสารเร่ิมนอยลง โดยนักลงทุนตางชาติซ้ือสุทธิเพ่ิมขึ้น
อีก 2.4 พันลานบาท ทําใหตลาดมีลักษณะซิกแซกขึ้นตอได  
DJIA 13197.89 -43.74 (-0.33%) หลังจากนักลงทุนไดรับขาวดีจาก Fed  
ตลาดหุนสหรัฐชะลอตัวเล็กนอย โดยเปดขึ้นแตะยอดเดิมท่ี 13270 จุดไมผาน 
ขณะท่ีแนวตานทางเทคนิคอยูท่ี 13300 จุด ปจจัยลบจากตัวเลขราคาขายบาน
เดือน ม.ค. ท่ีลดลง  และตัวเลขความเช่ือม่ันผูบริโภคเดือนน้ีท่ีลดลงเหลือ 70.2 
จุด จากเดือน ก.พ.อยูท่ี 71.6 จุด ทําใหราคาหุนธนาคารเชน Bank of 
America -3.32% และ Morgan Stanley ถอยกลับลงมา -2.13% แตไดแรงซ้ือ
หนุนจากหุน Pfizer +1.53% 

 

 ตามติดหุนท่ีแนะนําใน Top Weekly Calls 
 

AMATA ความเส่ียงนอยท่ีจะเกิดรูปแบบ Double Top หลังจากราคาหุนฟน
ขึ้นมายืนเหนือ 16.40-16.60 บาท เปนโอกาสซ้ือเพ่ิม และมีความ
คาดหวังโอกาสขึ้นทํายอดสูงสุดใหมท่ี 17.60 บาท  

BANPU  ราคาหุนโดยเฉล่ียมีแนวโนมฟนตัวดีขึ้น ดวยการกลับมาอยูเหนือ
เสนคาเฉล่ีย 50 วัน 614.00 บาท คาดวาจะทดสอบแนวเสน
คาเฉล่ีย 200 วันอยูท่ี 626.00 บาท 

STEC มีแรงซ้ือหุนกลับท่ีจุดต่ําสุด 13.10 บาท ลดความเสี่ยงขาลง โดย
กลับขึ้นมาอยูเหนือ 13.50 บาท เปนโอกาสซ้ือเพ่ิม คาดวาจะขึ้น
ทดสอบยอดเดิม 14.00-14.20 บาท 

TASCO ซ้ือสะสมในกรอบราคา 49.00-51.00 บาท คาดวามีโอกาสฟนตัวขึ้น
ทางเทคนิค มีสัญญาณกลับตัวขึ้นไปสูเปาหมายท่ี 55.00 บาท 

TICON ยังคงเปนการเคลื่อนไหวแกวงตัวในกรอบสามเหล่ียมแคบระหวาง 
12.50-13.50 บาท โดยจุดสําคัญเม่ือทะลุผาน 13.50 บาทได จะ
เปล่ียนแนวโนมหลักขาขึ้น มีเปาหมาย 14.00 บาท 

 

 Market Data  
 Close % Chg 
SET Index 1,207.29 1.60% 
SET50 Index 852.25 1.85% 
Turnover (Bt m) 33,177 36.03% 
Mkt Cap (Bt bn) 9,940 1.60% 
Gainers 326 stocks 
Losers 202 stocks 
Unchange 154 stocks 

   
 
 

 Key Data 
 

Net trade (Bt bn) Prev. -1M YTD
Foreign +2.47 +33.92 +79.03
Retail -2.22 -17.13 -53.80
Institutes +0.67 -18.89 -30.10
Proprietary -0.92 +2.11 +4.87

Major indices Close Δ % Δ
Dow Jones 13,198 -43.90 -0.3%
NASDAQ 3,120 -2.22 -0.1%
FTSE 5,870 -33.15 -0.6%
MSCI World 1,322 -1.06 -0.1%
MSCI AC Asia 113 +2.16 1.9%

Commodities Close Δ % Δ
NYMEX (US$/bbl) 107.33 +0.30 0.3%
BRENT (ICE) (US$/bbl) 125.54 -0.11 -0.1%
DUBAI (US$/bbl) 123.34 -0.26 -0.2%
Baltic Dry Index 917 +5.00 0.5%
GRM (US$/bbl) 6.30 +0.54 9.4%
Gold (US$/oz) 1,687.70 -0.50 0.0%
Coal (BJI)* 106.05 -0.55 -0.5%
HDPE-Naphtha (US$/tonne)* 390.50 +68.50 21.3%
Ethylene-Naphtha(US$/tonne)* 295.50 +23.50 8.6%
PX-Naphtha (US$/tonne)* 502.00 +17.50 3.6%
BZ-Naphtha (US$/tonne)* 105.50 +6.00 6.0%
Steel-HRC (US$/tonne)* 635.00 -12.50 -1.9%
Steel-Rebar (US$/tonne)* 657.50 +0.00 0.0%

Currency/Bond Close Δ % Δ
Dollar index 79.05 +0.00 0.0%
Bt/US$ - on shore 30.71 -0.01 0.0%
100JPY/US$ 83.19 +0.02 0.0%
10Y bond yield - Thailand 3.77 +0.00 0.0%
10Y treasury yield - US 2.18 -0.06 -2.9%

Valuation** 2010 2011 2012F
PE (X) 18.20 15.38 12.89
Norm EPS growth (%) 25.69 18.33 19.37
EV/EBITDA (X) 10.99 9.71 8.74
P/BV (X) 2.62 2.41 2.13
Yield (%) 3.25 3.64 3.73
* Weekly
**Data as of closing price Source: Thanachart estimates
Sources: Bloomberg, Bisnews, BANPU, TNS

 

Thanachart Research Team 
ฝายวิจัย ธนชาต, Tel: 617-4900 
Email: research@thanachartsec.co.th 
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 Top Weekly Calls 

AMATA: BUY เซ็น LOI ขายที่ 500 ไรให Bridgestone 

 ไดประโยชนจากความตองการซื้อที่ดินในนิคมทางภาคตะวันออก 

 เปายอดขายที่ดินปนี้อยูที่ 3,000 ไร (ขายได 1,563 ไรในป 2011) 
 ลาสุดไดเซ็น LOI ขาย big lot แปลงแรกของปให Bridgestone 500 ไรที่ระยอง 
 แมวาเกิดแรงขายออกเพ่ิมขึ้นในลักษณะตัดขาดทุน หรือความกังวลวาจะหลุดตํ่ากวา 

16.00 บาท แตควรรอโอกาสที่จะซื้อเพิ่มในกรณีที่เกิดสัญญาณกลับตัวขึ้น 

ซ้ือเก็งกําไร แนวรับ: 16.60 แนวตาน: 17.60 ตัดขาดทุน 16.00 
 

BANPU: BUY อยูในชวงสะสมหุน 

 ราคาหุนสะทอนการที่รัฐบาลออสเตรเลียเตรียมเก็บภาษีถานหิน 30% ไปแลว 

 มากกวา 50% ของเปาขายถานหินที่อินโดนิเซียป 2012 ไดมีการทําสัญญาไวแลว 
 อยูในชวงพักตัวสะสมหุน และพรอมทะยานเปาหมายแรก 640.00 บาท/หุน 

ซ้ือเก็งกําไร แนวรับ: 602.00 แนวตาน: 618.00 ตัดขาดทุน 600.00 
 

STEC: BUY จังหวะซ้ือหุนเพิม่  

 1Q12 แข็งแกรงจากการรับรูรายไดทั้งงานอัตรากําไรสูงและ ณ สิ้นไตรมาส 4Q11 
backlog ของ STEC อยูที่ราว 50 พันลบ. สถานะทางการเงินที่แข็งแกรง สถานะเงินสด
เปนบวก เปนบริษัทรับเหมาที่ทํากําไรไดดีที่สุดใน 3 บริษัทใหญ  

 ราคาดีดกลับจากตํ่าสุด 13.10 บาท ขึ้นมายืนปดเหนือ 13.50 บาท ใหโอกาสข้ึนตอ และ
เปาหมายกลับขึ้นไปทดสอบยอดเดมิที่14.20 บาท 

ซ้ือเก็งกําไร แนวรับ: 12.50 แนวตาน: 13.50 ตัดขาดทุน 12.50 
 

TASCO: BUY แนวโนมฟนตัว 

 ราคาหุนเคลื่อนไหวในรอบ 1 เดือน แคบๆระหวาง 48.50-50.50 บาท ขณะที่แนวโนม
ชวง 6 เดือนที่ผานมาเปนลักษณะออนตัว และคาดวาใกลจะสิ้นสุดแนวโนมขาลงดังกลาว 

 คาดวาจะเกิดรูปแบบ Inverted Head& Shoulders เปนจังหวะซื้อสะสม และรอจังหวะซื้อ
เพิ่มเมื่อทะลุผาน  50.00 บาท 

 เปาหมายราคาทางเทคนิคอยูที่ 55.00 บาท 

ซ้ือเก็งกําไร แนวรับ: 48.75 แนวตาน: 50.00 ตัดขาดทุน 47.50  

TICON: BUY ขายโรงงานเขา TFUND ปลายเดือนน้ี 

 ปจจัยบวกระยะสั้น คือ ขายโรงงานเขา TFUND ในปลายเดือนนี้ 
 คาดกําไรโตกวา 100% ในป 2012 หลังไดรับผลกระทบน้ําทวม 
 ยังมีราคาถูก ซื้อขายที่ PE เพียง 9.2x ในป 2012 และมี div. yield สูงถึง 8.7% 
 ราคาออนตัวลงยังไมเปนสัญญาณลบ คาดวาจะมีจังหวะฟนตัวที่แนวรับ 12.50 บาท 

ซ้ือเก็งกําไร แนวรับ: 12.50 แนวตาน: 13.40 ตัดขาดทุน 12.20  

นพดล  พิริยวุฒิ, noppadol.pir@thanachartsec.co.th, +66 2617 4900 



 

NEWS UPDATE  

THANACHART SECURITIES 3 28 มีนาคม 2555 

 

 
SET 

+ 
บรรยากาศการลงทุนในตลาดหุนและสินคาโภคภัณฑกลับมาคึกคักอีกคร้ังหลังตลาดตีความวาประธานธนาคาร
กลางสหรัฐ (เฟด) สงสัญญาณออกมาตรการกระตุนเชิงปริมาณ (QE 3) 

(โพสตทูเดย) 

   

ACAP 
+ 

เดินหนาทุมงบ 500 ลบ. ซ้ือพอรตหน้ีเสียแบงก เขามาบริหารเพ่ิม จากขณะน้ีท่ียอด NPL ในมือราว 1 หม่ืนลบ. 
หวังเสริมรายรับธุรกิจ แจงนโยบายคาแรงใหมไมกระทบเหตุอัตราจางเกินเกณฑแลว 

(ขาวหุน) 

   

CFRESH 
+ 

ขยายการลงทุนธุรกิจฟารมกุงอยางครบวงจรในประเทศเบลิซ ทวีปอเมริกากลาง  เช่ือสรางการเติบโตอยาง
ตอเน่ือง ขณะท่ีแนวโนมราคากุงอยูเกณฑดี 

(ขาวหุน) 

   

CHOW 
+ 

"อนาวิล" ม่ันใจโคงแรกปน้ี "เชาว สตีล" สรางผลงานเติบโตตอเน่ืองจากปกอนไดหลังอุตสาหกรรมเหล็กยัง
ขยายตัวในอัตราท่ีดีตามการเติบโตของเศรษฐกิจ เช่ือปน้ีเพ่ิมกําลังการผลิตถึงเปา 20% ขณะปกอนทําไดเกือบ 
300,000 ตัน พรอมโชวผลงานป 2011 กําไรพุง 1,080%เติบโตสูงสุดใน mai จากปกอนท่ีทําได 15.75 ลบ. 
บอรดใจปาจายปนผลคร้ังแรกหุนละ 0.10 บาท 

(ผูจัดการ) 

   

GSTEEL 
+ 

หุนเทิรนอะราวดหลังแปลงหน้ีเปนทุน พรอมลดชําระหน้ีคร้ังใหญ หลังหักคอเจาหน้ี จาก 2.9 หม่ืนลบ.เหลือ
เพียง 6 พันลบ. หน้ีหายวับไป 2.2 หม่ืนลบ. ลดลง 80% พรอมบุคกําไรจากการเขาโปรแกรมปรับโครงสราง
ทันที 8-9 พันลบ. ดันบุคแวลูเพ่ิมเปน 0.7-0.8 บาทตอหุน 

(ขาวหุน) 

   

GUNKUL 
+ 

บุกกําไรขาย GPS 140 ลบ. ผูบริหาร "โศภชา ดํารงปยวุฒ์ิ" เช่ือท้ังปกําไรโตสุดตั้งแตตั้งบริษัทมา สวนรายได
แตะ 4.3 พันลบ. ตุนงานในมือแลว 2.66 พันลบ. และยังยื่นประมูลงานอีก 3 พันลบ. คาดรูผลภายในปน้ี 

(ทันหุน) 

   

IEC 
– 

อินเตอรแนช่ันเนิลเอนจีเนียริง อวดงบงวดส้ินป 2011 ขาดทุนลดลงเหลือ 320 ลบ. ผลจากการควบคุมตนทุนให
รายจายต่ําลงเกือบทุกสวนทําใหรายจายโดยรวมลดลงเกือบ 77%y-y ขณะท่ีรายไดก็ลดลงจากป 2010 
เน่ืองจากยุติการคาสงเคร่ืองโทรศัพทเคล่ือนท่ีมุงจําหนายเปนชองทางคาปลีกในนาม Nokia Shop แทนและ
หยุดธุรกรรมการใหบริการและการซอมโทรศัพทเคล่ือนท่ีช่ัวคราว 

(ผูจัดการ) 

   

KSL 
+ 

สงซิก 2Q12 กําไรโรสุดในรอบป เหตุประมาณการขายน้ําตาลโตถึง 30% ผูบริหาร "ชลัช ชินธรรมมิตร" รับ
ผลงานเปนไปตามท่ีโบรกคาด พรอมเปดกวางคุยพันธมิตรบริษัทนํ้าหวานคาดปน้ีรูผลชัดเจน 

(ทันหุน) 

   

NWR 
+ 

โวงบ 1Q12 สวยหรู หลังรับงานเพียบล่ันเดินสายประมูลนับหม่ืนลบ. ลาสุดควางานสรางอุโมงคสงนํ้า กทม.ถึง 
2 พันลบ. แถมแคชวงตนปมีงานรอเซ็นตกวา 1.4-1.5 พันลบ.แลว เช่ือท้ังปโกยเกินเปาท่ี 4 พันลบ. ฟนธงงบป 
2012 อูฟู มีลุนแจกปนผล 

(ทันหุน) 

   

PS 
+ 

ผุดคอนโดฯหรูยานเตาปูน “The Tree Interchange” มูลคา 4 พันลบ. ปจจุบันโกยยอดขายอาคารแรกกวา 2 
พันลบ. ลุยเปดอาคารสอง 31 มี.ค.น้ี คาดมียอดขายเพิ่มอีก 200 ลบ. ดันยอดขายไตรมาส 1Q12 ตามเปา 5-6 
พันลบ. 

(ขาวหุน) 

   

SIRI 
+ 

เล็งปรับเปารายไดปน้ีทะลุเกิน 40% ขณะท่ีกําไรคาดโต 30-40%y-y ตามสัญญาณยอดขายท่ีพุงฉิว สงซิกปรับ
ราคาขายบานขึ้น 3% ภายในเดือนเม.ย.น้ีหลังตนทุนกระฉูด ลาสุดทุมงบ 600 ลบ. เนรมิตโรงงานพรีคาสทแหง
ใหม ชูจุดเดนรวดเร็ว ยนเวลา ลดการใชแรงงาน 

(ทันหุน) 

   

SNC 
+ 

ลุนโกยรายไดไตรมาส 1Q12 เต็มกระเปา หลังลูกคาสงออเดอรใหแนนเอี๊ยดยาวถึงส้ินป 2012 พรอมเดินหนา
เพ่ิมสัดสวนรายไดจากธุรกิจช้ินสวนยานยนตเปน 10% หวังชวยสรางกําไรใหเติบโตไดตามเปาท่ีตั้งไว 20% แต
ยืนยันยังใหความสําคัญธุรกิจ OEM เชนเดิม 

(ทันหุน) 

   

TUF 
+ 

ตั้งเปายอดขายสกุลเงินดอลลารเติบโตเฉล่ีย 15% ตอป ตั้งแตป 2012-14 คาดปหนายอดขายแตะ 4 พันลาน
เหรียญสหรัฐ พรอมม่ันใจปน้ีปนผลปกติ 50% ของกําไรสุทธิ เช่ือเพ่ิมทุนสําเร็จไดเงิน 1 หม่ืนลบ. ในชวงปลาย
เดือน พ.ค.12 เพ่ือชําระหน้ีซ้ือ MW Brands ลด D/E เหลือ 0.8 เทา จาก 1.44 เทา 

(ขาวหุน) 
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รายงานฉบับนี้จัดทําโดยบริษัทหลักทรัพยธนชาต จํากัด (มหาชน) โดยจัดทําข้ึนบนพ้ืนฐานของแหลงขอมูลที่ดีที่สุดท่ีไดรับมาและพิจารณาแลววานาเช่ือถือ ทั้งนี้มีวัตถุประสงค เพ่ือใหบริการเผยแพรขอมูลแกนัก
ลงทุนและใชเปนขอมูลประกอบการตัดสินใจซื้อขายหลักทรัพย แตมิไดมีเจตนาชี้นําหรือเชิญชวนใหซื้อหรือขายหรือประกันราคาหลักทรัพยแตอยางใด ทั้งนี้รายงานและความเห็นในเอกสารฉบับนี้อาจมีการ
เปล่ียนแปลงแกไขได หากขอมูลที่ไดรับมาเปล่ียนแปลงไป การนําขอมูลที่ปรากฏอยูในเอกสารฉบับนี้ ไมวาทั้งหมดหรือบางสวนไปทําซ้ํา ดัดแปลง แกไข หรือนําออกเผยแพรแกสาธารณชน จะตองไดรับความ
ยินยอมจากบริษัทกอน 

 

SELL (From Hold) TP: Bt7.00 (From Bt6.80)  

Change in Recommendation Downside: —12.5%   
     
     

 
    

     
     

CH. Karnchang  (CK TB) 

อัตรากําไรต่ําไป ขณะที่ม ีSG&A สูงไป 
ถึงแมเราคาดวารายไดของ CK จะเติบโต 27% และมีอตัรากาํไรที่ดีข้ึนเกือบ 
2% ในปน้ี แตก็ยังคงไมเพียงพอทีจ่ะชดเชย SG&A และดอกเบี้ยจายทีสู่ง
อยางมากของ CK ได การมีงานที่ใหอตัรากําไรต่ํามากเกินไปในชวงที่
คาจางข้ันต่ําเพิม่ข้ึนยังทําให CK เสี่ยงทีจ่ะมผีลขาดทุนอีกครัง้ในปน้ีอีกดวย 
“ขาย” 

 
 
 

 

 

 
 

 

SAKSID PHADTHANANARAK 
662 – 617 4900 

saksid.pha@thanachartsec.co.th 

ขาดทุนตอเน่ืองในปน้ี ปรับลดคําแนะนําเปน “ขาย” 
เราคาดวารายไดของ CK จะเติบโต 27% ในปนี้ เนื่องจากมีการรับรูรายไดมาก
ข้ึนจากงานในมอืปจจุบันมูลคา 44 พันลบ. อีกทั้งงานที่ใหอัตรากาํไรตํ่าที่แลว
เสร็จในปกอนยังนาจะชวยใหอัตรากําไรข้ันตนดีข้ึนมาอยูที่ 7.4% ในป 2012 
จากที่ระดับเพียง 5.5% ในป 2011 แตนาเสียดายที่ยังคงไมเพียงพอที่จะชดเชย
คาใชจาย SG&A และดอกเบี้ยจายที่สูงอยางมากได และเรายังคงคาดวา CK 
จะมผีลขาดทุนจากการดําเนินงานปกติ 291 ลบ. ปจจุบัน CK ไดรวมตนทุน
แรงงานที่เพ่ิมข้ึนในโครงการประมลูใหม ดังนั้นเราจึงคาดวางานใหมมูลคา 
43.6 พันลบ. ในป 2012 และ 26 พันลบ. ในป 2013 ของบริษัทฯ จะทําใหอัตรา
กําไรข้ันตนดีข้ึนเปน 7.8% (จาก 6%) ในป 2013 และ 8.2% (จาก 8%) ในป 
2014 ซึ่งทําใหประมาณการกําไรของเราเพ่ิมข้ึน 3.6-4% ในป 2013-14 ดังนั้น
จึงทําให TP ของเราปรับข้ึนเปน 7 บาท/หุน จาก 6.8 บาท แตเพราะหุนซื้อ
ขายท่ีระดับสูงกวามูลคาที่แทจริง เราจึงปรับลดคําแนะนําจาก ถอื เปน “ขาย” 

มีงานที่ใหอัตรากําไรต่ํามากเกนิไป  
Backlog ของ CK มีคุณภาพที่ไมดี โดย 80% ของมูลคา backlog รวมมาจาก
งานกอสรางถนน, สะพาน, ทางรถไฟ, และอาคาร ซึ่งใหอัตรากําไรที่ตํ่าเพียง 
6-8% เนือ่งจากความผันผวนของราคาน้ํามัน และวัสดุกอสราง งานเหลานี้จึงมี
โอกาสที่จะขาดทนุไดโดยงาย นอกจากนี้ CK ยังเผชญิกับตนทนุแรงงานที่
สูงข้ึน จากนโยบายปรับข้ึนคาแรงข้ันตํ่าของรัฐบาลซึ่งเริ่มในเดือนหนาอีกดวย  

มีความเส่ียงในเรื่องเพ่ิมทุนสูงข้ึน  
การมี Backlog ในมือมหาศาลนั้นไมใชวาดีเสมอไป เพราะไมเพียงแตตองมีการ
บริหารจัดการ และการควบคุมตนทุนที่ดีข้ึนเทานั้น แตยังตองมเีงินทนุ
หมุนเวียนที่สูงข้ึนอีกดวย ดวย Backlog ที่มีอยูปจจุบันราว 44 พันลบ. เราจึง
คาดวาอัตราสวนหนี้สินตอทุนสุทธขิอง CK จะเพ่ิมข้ึนจาก 2.8 เทาในป 2011 
เปน 3.3 เทา ในป 2012 ฐานะการเงินที่ตึงตัวนีจ้ะทําให CK มีความเส่ียงใน
เรื่องเพ่ิมทุนในอนาคตสูงข้ึน แตอยางไรก็ตาม CK มีแผนที่จะนํา CK Power 
(ถือหุน 38%) จดทะเบียนและซือ้ขายในตลาดหลักทรัพยฯ ภายในสินปนี้ และ
บริษัทฯ หวังวา เงินที่ไดจะมีจํานวนมากพอสําหรับเงินทนุหมุนเวียนที่ตองการ 
และทําใหอัตราสวนหนี้สินตอทุนสุทธิตํ่าลง 

มี upside จากโครงการไซยะบรุ ี
โครงการโรงไฟฟาพลังน้ําไซยะบุร ี บนแมน้ําโขง ประเทศลาว มูลคาโครงการ
ราว 76 พันลบ. ยังคงอยูภายใตการศึกษาประเด็นส่ิงแวดลอม แตเนื่องจาก CK 
เปนผูรับเหมาโครงการ และผูถือหุนใหญ (57.5%) ของไซยะบรุีพาวเวอร - 
ผูรบัสัมปทาน 27 ปในการดําเนินงานโรงไฟฟาแหงนี้ - ยังคงมั่นใจวาโครงการ
จะดําเนินตอไป โครงการนี้จะทําใหราคาเปาหมายของเราเพ่ิมข้ึน 4 บาท/หุน 
แตอยางไรก็ตามเราเช่ือวายังคงเส่ียงเกินไปที่จะรวมโครงการนี้ในประมาณการ 
เนื่องจากมีแรงกดดันจากหลายฝาย ในความเปนจริงแลว เราชอบ STEC 
มากกวา CK เพราะมีการบริหารจัดการที่มีประสิทธิภาพมากกวา, การควบคุม
ตนทุนดีกวา, สถานะการเงินที่แข็งแกรงกวา และมุงเนนการกอสรางในประเทศ 
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COMPANY VALUATION 

Y/E Dec (Bt m) 2011 2012F 2013F 2014F 

Sales 10,972 13,900 18,685 27,680 

Net profit 927 (291) 179 872 

Consensus NP — 363 465 na 

Diff from cons (%) — na (61.4) na 

Norm profit (1,355) (291) 179 872 

Prev norm NP — (408) 172 842 

Chg frm prev (%) — na 4.1 3.6 

Norm EPS (Bt) (0.8) (0.2) 0.1 0.5 

Norm EPS gr (%) na na na 386.1 

Norm PE (x) na na 73.7 15.2 

EV/EBITDA (x) na na 164.4 39.8 

P/BV (x) 2.1 2.3 2.3 2.0 

Div. yield (%) 3.1 0.0 0.0 1.6 

ROE (%) na na 3.1 13.9 

Net D/E (%) 284.7 334.1 316.6 262.7 
 

 

PRICE PERFORMANCE 
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COMPANY INFORMATION 

Price as of  27 Mar 12 (Bt) 8.00 

Market cap (US$ m) 431 

Listed shares (m shares) 1,653 

Free float (%) 57 

Avg daily turnover (US$ m) 1.34 

12M price H/L (Bt) 9.2/5.6 

Sector  Construction 

Major shareholder  Mahasirisiam Co., Ltd. 20.1% 

 Sources: Bloomberg, Company data, Thanachart estimates 
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Ex 1: Changes In Key Assumptions And Earnings Revisions 

Key Assumptions 2012F 2013F 2014F 

Gross margin (%)    

- New 7.4 7.8 8.2 

- Old 4.6 6.1 8.0 

- Change (%) 2.8 1.7 0.2 
    

SG&A to sale ratio (%)    

- New 11.0 9.4 7.2 

- Old 8.0 7.0 6.5 

- Change (%) 3.0 2.4 0.7 
    

Normalized profit (Bt m)    

- New (291) 179 872 

- Old (408) 172 842 

- Change (%) na 4.1 3.6  
Source: Thanachart estimates 

 

Ex 2: Backlog Breakdown By Type Of Work  Ex 3: Client Breakdown By Sector 
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Source: Company data  Source: Company data 

 

Ex 4: Projects Awaiting Contract Signing  Ex 5: CK’s Infrastructure Investments 
    

 Projects awaiting contract 
signing 

Period Total value 

   (Bt m) 

1. Xayaburi : A run-of-river 
hydropower project 

2011 76,000 

2. Si Rat : Outer Bangkok ring 
road expressway sector B+ 

2011 25,000 

3. Small power plant phase II 2011 5,000 

 Total  106,000 
 

Source: Company data  Source: Company data 



 
 

28 March 2012 Thanachart Ad Hoc Research 
 

 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 
 
 
 

 THANACHART SECURITIES  
 
 

 

 

 

 
 

 

COMPANY DESCRIPTION COMPANY RATING  

Rating Scale 

Very Strong 5 

Strong 4 

Good 3 

Fair 2 

Weak 1 

บริษัท ช.การชาง จํากัด (มหาชน) (CK) เปนหน่ึงในผูรับเหมาช้ันนํา 
และผูพัฒนาโครงสรางสาธารณูปโภคพื้นฐานของประเทศไทย 
บริษัทฯ มีประสบการณดานธุรกิจกอสรางสาธารณูปโภคขนาดใหญ 
building complex และงานโยธาทั่วไปมากกวา 30 ป บริษัทฯ มี
ความขีดความสามารถในการดําเนินงานสูง และมีศักยภาพในการ
ปฏิบัติงาน  นอกจากน้ีบริษัทฯ ยังไดลงทุนในโครงการสัมปทานของ
ภาครัฐ เพื่อขยายธุรกิจ และสรางรายไดที่ม่ันคงในระยะยาว 
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Risk 
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GovernanceLiquidity

Manage
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 ment

 None 0 

Source: Thanachart  Source: Thanachart; *CG Awards 

THANACHART’S SWOT ANALYSIS 

S — Strength  W — Weakness 

 เปนหน่ึงในสามผูรับเหมารายใหญของไทย ซ่ึงมีคุณสมบัติที่จะ

สามารถประมูลโครงการกอสรางขนาดใหญได 

 การกระจายการลงทุนไปยังโครงสรางสาธารณูปโภคพืน้ฐานทํา

ใหกําไรมีเสถีรภาพในระยะยาว 

 
 
 
 

 

 เน่ืองจากรายไดสวนใหญของ CK ข้ึนกับโครงการประมูล และ

ไมมีอะไรที่จะประกันไดวา CK จะชนะการประมูล  

 CK มีหน้ีสินในระดับสูง ซ่ึงเปนสาเหตุใหบริษัทฯ มีความเส่ียง

ในเร่ืองการเพิ่มทุนสูงข้ึน 

O — Opportunity  T — Threat 

 ประเทศไทยกําลงัเขาสูวงจรการลงทุนใหมอีกหลายป 

 รัฐบาลมีความตั้งใจที่จะกระตุนเศรษฐกิจ และใชนโยบายประชา

นิยมอยางตอเน่ือง กอนที่จะมีการเลือกต้ังใหมในปหนา 

 ความกังวลในเรื่องมีไฟฟาใชไมพอ ทําใหองคกรตัวแทนภาครัฐ

เรงการขยายโรงไฟฟามากข้ึน 

 
 
 
 
 

 

 ราคาวัสดุกอสรางที่ผันผวน เปนความเส่ียงหลัก และคาดวา

ราคานาจะเพิ่มข้ึนในปหนา 

 ความไมแนนอนทางการเมืองอาจเปนสาเหตุใหวงจรการลงทุน

ใหมของประเทศไทยลาชาออกไป 

 

CONSENSUS COMPARISON      RISKS TO OUR INVESTMENT CASE  

 Consensus Thanachart Diff 

Target price (Bt) 8.38 7.00 -17% 

Net profit 12F (Bt m) 363 (291) na 

Net profit 13F (Bt m) 465 179 -61% 

Consensus REC BUY: 9 HOLD: 6 SELL: 5 

HOW ARE WE DIFFERENT FROM THE STREET? 

 ประมาณการกําไรสุทธิของเราต่ํากวาของตลาดมาก เน่ืองจาก
เรามีมุมมองที่ระมัดระวังตออัตรากําไรข้ันตนของ CK มากกวา 
เน่ืองจากตนทุนแรงงาน และราคาวัสดุกอสรางที่มีแนวโนม
สูงข้ึน  

 ราคาเปาหมายของเราต่ํากวาของโบรกอ่ืน เปนไปตามประมาณ
การของเราที่ต่ํากวา    

  

 ตนทุนวัสดุกอสรางมีสัดสวนราว 50-60% ของตนทุนรวมของ 
CK ดังน้ันความผันผวนของราคา จึงเปนความเส่ียงหลกัตอ
ประมาณการกําไรของเรา 

 ความไมมีเสถียรภาพทางการเมืองของประเทศไทย เปนอีก
ปจจัยกังวล เน่ืองจากสามารถสงผลกระทบอยางมีนัยสําคัญตอ
ความเช่ือม่ันของประชาชน และการลงทุนใหม 

 
 

Sources: Bloomberg consensus, Thanachart Source: Thanachart 
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รายงานฉบับนี้จัดทําโดยบริษัทหลักทรัพยธนชาต จํากัด (มหาชน) โดยจัดทําข้ึนบนพ้ืนฐานของแหลงขอมูลที่ดีที่สุดท่ีไดรับมาและพิจารณาแลววานาเช่ือถือ ทั้งนี้มีวัตถุประสงค เพ่ือใหบริการเผยแพรขอมูลแกนัก
ลงทุนและใชเปนขอมูลประกอบการตัดสินใจซื้อขายหลักทรัพย แตมิไดมีเจตนาชี้นําหรือเชิญชวนใหซื้อหรือขายหรือประกันราคาหลักทรัพยแตอยางใด ทั้งนี้รายงานและความเห็นในเอกสารฉบับนี้อาจมีการ
เปล่ียนแปลงแกไขได หากขอมูลที่ไดรับมาเปล่ียนแปลงไป การนําขอมูลที่ปรากฏอยูในเอกสารฉบับนี้ ไมวาทั้งหมดหรือบางสวนไปทําซ้ํา ดัดแปลง แกไข หรือนําออกเผยแพรแกสาธารณชน จะตองไดรับความ
ยินยอมจากบริษัทกอน 

 

BUY (Unchanged) TP: Bt16.00 (From Bt12.50)  

Change in Numbers Upside: 17.6%   
     
     

 
    

     
     

Sino-Thai Engineering  (STEC TB) 

ยังเติบโตแมขึ้นคาแรง 
ความกังวลตอการท่ีรัฐบาลชะลอโครงการโครงสรางพื้นฐานสงผลใหเรา
ประมาณการ backlog ใหมเพียง 33 พันลบ. ในป 2012 และ 17 พันลบ. ใน
ป 2013 แตอยางไรก็ตาม backlog ณ ปจจบุันมูลคา 49 พันลบ. โดยท่ี 
41% เปนงานท่ีมีอัตรากําไรสูง คาดจะยังคงสามารถเติบโตไดในหลายป
ขางหนาถึงแมมีการปรับขึ้นคาแรงขั้นตํ่า แนะนํา “ซ้ือ” 

 
 
 

 

 

 
 

 

SAKSID PHADTHANANARAK 
662 – 617 4900 

saksid.pha@thanachartsec.co.th 

เติบโตถึงแมแนวโนมอุตสาหกรรมไมสดใส 
เรามองเชิงลบตอแนวโนมอุตสาหกรรมหลังมีความกังวลตอการลงทุน
โครงการโครงสรางพ้ืนฐานของภาครัฐท่ีลาชาออกไป เน่ืองจากสถานะ
ทางการเงินของรัฐบาลขาดดุล ดังน้ัน เน่ืองจากไมมีโครงการโครงสราง
พ้ืนฐาน เราประมาณการใหมูลคาสัญญาโครงการใหมลดลงจาก 42.6 พัน
ลบ. ในป 2011 เปน 32.8 พันลบ. ในป 2012 ซ่ึงรวมการกอสรางโครงการ
รถไฟฟาสัญญาท่ี 1 สายสีแดง มูลคา 17.5 พันลบ. และ 16 พันลบ. ในป 
2013 แตอยางไรก็ตาม หากรวมกับมูลคา backlog ในปจจุบัน 49 พันลบ. 
เราประมาณการใหรายได STEC เติบโต 28% ในปน้ีและ 12% ในปหนา ใน
ขณะเดียวกัน คุณภาพของ backlog ซ่ึงเนนรับงานท่ีมีอัตรากําไรสูงเปน
สัดสวน 41% ของท้ังหมด ชวยใหสามารถรองรับการปรับขึ้นคาแรงขั้นต่ําได
ในเดือนหนา และ STEC รวมคาแรงท่ีเพ่ิมขึ้นในการประมูลโครงการใหม
แลว เราประมาณการใหอัตรากําไรขั้นตนปรับตัวดีขึ้นจาก 7.6% (จาก 
7.0%) ในป 2012 เปน 8.3% (จาก 7.5%) ในป 2013  

ปรับประมาณการกําไร คงคําแนะนํา “ซ้ือ” 
เน่ืองดวยปริมาณ backlog ท่ีสูงเปนประวัติการณและความสามารถในการ
ควบคุมตนทุน STEC สามารถรับรูประโยชนจาก Economy of scale ท่ีสูง
กวาคาด ในขณะท่ีอัตราสวน SG&A/sales ลดลงเปน 3.2% ในป 2011 จาก 
4.7% ในป 2010 ดังน้ัน เราจึงปรับลดประมาณการอัตราสวน SG&/sales 
เปน 3% ในป 2012 และ 2.8% ในป 2013 (จาก 3.6% ในป 2012-13) เรา
ปรับประมารการกําไรขึ้น 41-69% ในป 2012-14 และราคาเปาหมายปรับ
เปน 16 บาท/หุน จาก 12.5 บาท/หุน เราคงคําแนะนํา STEC “ซ้ือ”  

เปนเพียงหน่ึงในสามผูรับเหมารายใหญท่ีมีกําไร 
จากผูประกอบการผูรับเหมากอสรางรายใหญท้ังสามของประเทศ STEC 
เปนเพียงบริษัทเดียวท่ียังคงสามารถมีผลประกอบการกําไรไดอยางตอเน่ือง
ในชวงส่ีปท่ีผานมา โดยมีปจจัยหลัก 3 ประการ ประการแรก คุณภาพงาน 
backlog ของ STEC ดีท่ีสุด มีท้ังงานภาคเอกชนท่ีมีอัตรากําไรสูง รวมถึง
งานภาครัฐมูลคาสูง แตอัตรากําไรต่ํา สงผลใหบริษัทฯ ยังคงรักษาอัตรา
กําไรขั้นตนและไดเปรียบในแงของ economy of scale ประการท่ีสอง 
STEC มีฐานะทางการเงินท่ีแข็งแกรงท่ีสุด สถานะเงินสดเปนบวกสุทธิ 
เน่ืองจากไมมีคาใชจายดอกเบี้ย ความเส่ียงดานการกอสรางโครงการอัตรา
กําไรต่ําจึงนอยกวาคอนขางมาก ประการสุดทาย STEC เนนการดําเนินงาน
ธุรกิจภายในประเทศ สงผลใหบริษัทฯ สามารถควบคุมตนทุนไดดีกวา 

มูลคานาสนใจ 
นอกเหนือจากการเติบโตท่ีมีอยางตอเน่ือง มูลคาหุน STEC ไมแพงพรอม
การเติบโต EPS CAGR 16% ในชวง 2012-2015F อัตราสวน EV/backlog 
ยังคงอยูในชวงต่าํของคาเฉล่ียในอดีต 0.26-0.49 เทา ปจจุบนัซ้ือขายท่ี
ระดับ PE 16.6 เทา และ 15 เทา ในป 2012-13F เทียบกับคาเฉล่ียในอดีตท่ี 
10-24 เทา 
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COMPANY VALUATION 

Y/E Dec (Bt m) 2011 2012F 2013F 2014F 

Sales 14,854 18,962 21,174 22,677 

Net profit 904 971 1,087 1,206 

Consensus NP — 923 1,112 1,395 

Diff from cons (%) — 5.2 (2.2) (13.6) 

Norm profit 904 971 1,087 1,206 

Prev norm NP — 576 716 858 

Chg frm prev (%) — 68.6 51.9 40.6 

Norm EPS (Bt) 0.8 0.8 0.9 1.0 

Norm EPS gr (%) 103.6 7.5 12.0 10.9 

Norm PE (x) 17.9 16.6 14.8 13.4 

EV/EBITDA (x) 13.9 11.4 9.0 7.4 

P/BV (x) 2.9 2.6 2.3 2.1 

Div. yield (%) 2.2 2.4 2.7 3.0 

ROE (%) 17.9 16.3 16.5 16.4 

Net D/E (%) (8.7) (24.5) (22.1) (37.3) 
 

 

PRICE PERFORMANCE 
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COMPANY INFORMATION 

Price as of  27 Mar 12 (Bt) 13.60 

Market cap (US$ m) 526 

Listed shares (m shares) 1,186 

Free float (%) 70 

Avg daily turnover (US$ m) 2.00 

12M price H/L (Bt) 15.0/8.5 

Sector  Construction 

Major shareholder  Chanvirakul family 21.9% 

 Sources: Bloomberg, Company data, Thanachart estimates 
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Ex 1: Changes In Key Assumptions 

 2012F 2013F 2014F 

Gross margin (%)    

- New 7.6 8.3 8.5 

- Old 7.0 7.5 8.0 

- Change (%) 0.6 0.8 0.5 

    

SG&A to sales ratio (%)    

- New 3.0 2.8 2.8 

- Old 3.6 3.6 3.6 

- Change (%) (0.6 (0.8) (0.8) 

    

Normalized profit (Bt m)    

- New 971 1,087 1,206 

- Old 576 716 858 

- Change (%) 68.6 51.8 40.6  
Source: Thanachart estimates 

 

Ex 2: Backlog Breakdown By Type Of Work  Ex 3: Client Breakdown By Sector 

57%

Pow er 
plants
39%

Industrial
2%

Building
2%

Infrastructure

 

State 
enterprise

48%

Private
41%

11%
Government

 

Source: Company data  Source: Company data 

 

Ex 4: Potential New Work 

Upcoming EGAT projects 

Commissioning year Project Capacity (megawatts) Fuel 

 North Bangkok 4 800 Gas 
 
Upcoming IPP, SPP projects 

Commissioning year Project Capacity (megawatts) Fuel 

 SPP projects 39 plants ⎯ ⎯ 
 
Upcoming mass transit projects 

 Distance (km) Stations Budget (Bt m) Bidding status 

Dark Green line: Morchit-Sapanmai 11.4 12 33,212 2012 

Pink Line: Jaerau-Pak Kred-Minburi 36 ⎯ 42,067 2012 

Orange Line: Talingchan-Minburi 38 ⎯ 137,750 2012  
Source: Office of Transport and Traffic Policy and Planning, Aug 2011 
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Ex 5: Material Price Index 
 

 
 

Source: Company data 
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COMPANY DESCRIPTION COMPANY RATING  

Rating Scale 

Very Strong 5 

Strong 4 

Good 3 

Fair 2 

Weak 1 

บริษัท ซิโน-ไทย เอ็นจีเนียร่ิงแอนดคอนสตรัคช่ัน จํากัด (มหาชน) 
เปนหน่ึงในบริษัทวิศวกรรมและการกอสรางที่ใหญที่สุดในประเทศ
ไทย โดยบริษัทจะดําเนินงานโยธาและงานระบบเครื่องกล ใน
โครงการกอสรางอาคาร, โครงสรางสาธารณูปโภคพื้นฐาน, พลังงาน, 
และส่ิงแวดลอม, และอุตสาหกรรม บริษัทดําเนินงานโดยเปนทั้ง
ผูรับเหมาหลัก, ผูรับเหมาชวง, และพันธมิตรรวมคา กับลูกคาทั้ง
ภาครัฐ และเอกชน STEC แบงงานกอสรางของบริษัทตามประเภท
การกอสรางออกเปน 5 ประเภทหลัก คือ งานกอสรางดาน
สาธารณูปโภค งานกอสรางดานอุตสาหกรรม งานกอสรางดาน
อาคาร งานกอสรางดานพลังงานงาน และงานกอสรางดาน
ส่ิงแวดลอม    

0
1
2
3
4
5

Financial 

Risk 

*Corp.
GovernanceLiquidity

Manage
ment M anage

 ment

 None 0 

Source: Thanachart  Source: Thanachart; *CG Awards 

THANACHART’S SWOT ANALYSIS 

S — Strength  W — Weakness 

 มีฐานะทางการเงินแข็งแกรงที่สุดในกลุม ดวยเปนบริษัทที่ไมมี

หน้ี 

 เปนผูรับเหมาระดับ 1 ที่สามารถจะชนะการประมูลโครงการ

กอสรางตางๆ ไดทั้งหมด 

 มีความเช่ียวชาญงานกอสรางโรงไฟฟา และโรงงานปโตรเคมี 

 
 
 
 

 

 เน่ืองจากรายไดสวนใหญของ STEC ข้ึนกับโครงการประมูล จึง

ไมมีอะไรที่จะประกันไดวา STEC จะชนะการประมูล  

 ธุรกิจรับเหมากอสรางเปนธุรกิจที่ใชแรงงานเปนหลัก ดังน้ันจึงมี

ความเส่ียงในเรื่องการเพิ่มข้ึนของตนทุนแรงงาน และการขาด

แคลนแรงงาน 

O — Opportunity  T — Threat 

 ประเทศไทยกําลงัเขาสูวงจรการลงทุนใหมอีกหลายป 

 รัฐบาลมีความตั้งใจที่จะกระตุนเศรษฐกิจ และใชนโยบายประชา

นิยมอยางตอเน่ือง กอนที่จะมีการเลือกต้ังใหมในปหนา 

 ความกังวลในเรื่องมีไฟฟาใชไมพอ ทําใหองคกรตัวแทนภาครัฐ

เรงการขยายโรงไฟฟามากข้ึน 

 
 
 
 
 

 

 ราคาวัสดุกอสรางที่ผันผวน เปนความเส่ียงหลัก และคาดวา

ราคานาจะเพิ่มข้ึนในปหนา 

 ความไมแนนอนทางการเมืองอาจเปนสาเหตุใหวงจรการลงทุน

ใหมของประเทศไทยลาชาออกไป 

 

CONSENSUS COMPARISON      RISKS TO OUR INVESTMENT CASE  

 Consensus Thanachart Diff 

Target price (Bt) 16.80 16.00 -5% 

Net profit 12F (Bt m) 923 971 5% 

Net profit 13F (Bt m) 1,112 1,087 -2% 

Consensus REC BUY: 21 HOLD: 2 SELL: 1 

HOW ARE WE DIFFERENT FROM THE STREET? 

 ประมาณการกําไรสุทธิของเราสูงกวาของตลาด เน่ืองจากเรามี
มุมมองท่ีเปนบวกวา STEC จะยังคงอัตรากําไรข้ันตนใน
ระดับสูง 

 แตอยางไรก็ตาม ราคาเปาหมายของเราตํ่ากวาตลาดเน่ืองจาก
เรามีความกังวลตอความลาชาโครงการโครงสรางพื้นฐานใหม
ของรัฐบาล 

  

 ตนทุนวัสดุกอสรางมีสัดสวนราว 55% ของตนทุนรวมของ 
STEC ดังน้ันความผันผวนของราคา จึงเปนความเส่ียงหลักตอ
ประมาณการกําไรของเรา 

 ความไมมีเสถียรภาพทางการเมืองของประเทศไทย เปนอีก
ปจจัยกังวล เน่ืองจากสามารถสงผลกระทบอยางมีนัยสําคัญตอ
ความเช่ือม่ันของประชาชน และการลงทุนใหม 

 
 

Sources: Bloomberg consensus, Thanachart Source: Thanachart 
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 หุนพลังงานหนุน SET ทดสอบ 1214 จุด แลวคอยปรับตัวลงสู 1200 จุด 

 ดัชนี SET กลับขึ้นทดสอบยอดเดิม : แรงซ้ือหุนพลังงานวานน้ีไดมีสวน
สําคัญท่ีหนุนใหดัชนี SET กลับขึ้นมายืนเหนือระดับ 1200 จดุไดอีกคร้ัง 
และยังคงมีโอกาสขึ้นตอแคบในกรอบ 1204-1214 จุด โดยมีความคาดหวัง
จากการซ้ือหุนของตางชาติตอเน่ือง โดยเฉพาะแรงซ้ือหุนขนาดใหญหมวด
พลังงาน  PTT, BANPU, PTTEP และหมวดวัสดุกอสราง SCC  รวมถึง
หมวดธนาคารบางสวนคือ SCB และ KBANK  

 คาดวายังไมผานยอดเดิม : แมวาดัชนี SET กลับขึ้นมาอยูเหนือ 1200 
จุด และมีแนวโนมขึ้นตอ แตยังคงเปนลักษณะเก็งกําไร คาดวาจะเปน
รูปแบบ Double Top ไมผานแนวตาน 1214 จดุ แลวกลับตัวลง ท้ังน้ีกราฟ
รายสัปดาหไมเห็นสัญญาณบวกแตอยางใด ดังน้ันในจังหวะขึ้นถึงยอดเดิม 
เปนจังหวะขายหุนออก  

 ดัชนีหมวดธนาคาร ข้ึนเปนจังหวะขาย 

 ฟนตัวเปนจังหวะขาย : แมวาจะมีจังหวะฟนตัวขึ้นของดัชนีหมวดธนาคาร
กลับมาอยูเหนือระดับ 462 จุดก็ตาม แตคาดวาจะยังไมมีจังหวะซ้ือหุนอยาง
มีนัยสําคัญแตอยางใด  โดยกราฟรายสัปดาหและรายวันยังคงเปนความ
เส่ียงออนตัวลงทําจุดต่ําสุดใหมเชนเดิม 

 แรงขายหุนหลักยังรออยู : สําหรับหุน BBL ท่ีมีแรงขายออกเมื่อวานน้ี 
เปนภาพท่ีขัดแยงกลุม ท่ีมีจังหวะฟนตัวของ SCB และ KBANK ดังน้ันจึง
คาดวาจะทําใหเกิดความกังวลตอการปรับตัวลง และเปนการเพ่ิมความ
ระมัดระวังมากขึ้นโดยเฉพาะในกรณี BBL ปดต่ํากวา 188.00 และ 186.00 
บาท จะฉุดหุน SCB และ KBANK ปรับตัวลงตาม  

 CPALL มีจังหวะซื้อเก็งกําไรดีกวากลุม  

 ดัชนีหมวดพาณิชยมีลักษณะแกวงตัวขึ้นได : ดัชนีกลับขึ้นมาทะลุยอด
เดิม 21600 จดุ ทําใหเกิดจังหวะซ้ือเก็งกําไรในกรอบ 21600-22000 จุด 
และยังคงเปนกลุมท่ีมีแนวโนมขาขึ้นตอไป เม่ือทดสอบแนวตาน 22000 จุด 
คาดวาจะปรับตัวลงอีกคร้ัง  

 CPALL มีจังหวะข้ึนโดดเดนกวากลุม :  โดยราคาหุนวานน้ีขึ้นแข็งแกรง 
และซ้ือขายติดอนัดับ top5  เปนการส้ินสุดการพักฐานแลว และคาดวาจะ
ผานยอดสูงสุดเดิม 66.00 บาท ขึ้นทดสอบแนวตาน 68.00 บาท และ
เปาหมายขึ้นสูยอดสูงสุดใหมและทดสอบแนวตานถัดไปท่ี 70.00 บาท  

 

นพดล  พิริยวุฒิ, noppadol.pir@thanachartsec.co.th, +66 2617 4900 
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 BANPU ฟนตัวในรอบหลายสัปดาห แนวรับ 608.00 บาท แนวตาน 626.00 บาท 

 หุนพลังงานกลับมาหนุนตลาดอยางมาก :  ในขณะท่ีหุนกลุมส่ือสารทํา
ไดแคเพียงตามตลาด และหุนธนาคารถูกดึงกลับมาเปนบวก แตจุดท่ี
นาสนใจคือดัชนี SET ขึ้นปดเหนือระดับ 1200 จุดไดอีกคร้ังดวยการนําขึ้น
ของ PTT รวมถึงการกลับตัวขึ้นของหุน BANPU ดวยการเปนหุนท่ีซ้ือขาย
มากสุดในตลาดเมื่อวานน้ี ระยะส้ันจึงกลับมาเปนหุนท่ีมีโอกาสฟนตัวขึ้น   

 BANPU จังหวะซ้ือ :  หลังจากราคาปรับตัวลงเมื่อหลายสัปดาหท่ีแลว และ
ใกลจบแนวโนมขาลงระยะ 1 เดือน กําลังฟนตัวดวยรูปแบบสามเหล่ียม 
กลับขึ้นยืนเหนือ 618.00-620.00 บาทได  จึงจะเปนสัญญาณกลับตัวขึ้น มี
เปาหมายถัดไป 626.00 บาทและ 640.00 บาท 

 
 TISCO กําลังจะทํา New High  แนวรับ 40.00 บาท แนวตาน 42.00 บาท 

 หุนธนาคารไมดีกวาตลาด :  มีจังหวะทําไดเพียงฟนตัวหลังจากท่ีทํายอด
สูงสุดใหมและถูกขายลงมาระดับหน่ึง เม่ือวานแรงขายหยุดกลับมาเปนซ้ือ
ช่ัวคราวเทาน้ัน แตเม่ือวานน้ีหุน BBL ท่ีดูแขง็แกรงก็ถูกขายมากกวาซ้ือ 
ในขณะท่ี TISCO และ BAY เร่ิมนาสนใจมากกวา ดวยเงื่อนไขท่ีราคายังต่ํา
เม่ือนําไปเปรียบเทียบกับหุนอื่นในกลุม  

 TISCO เปนทางเลือกของหุนธนาคาร :  ขึ้นชาตามตลาดในชวง 2 เดือน
กอน และถึงจุดวัดความแข็งแกรงของแนวตานรอบ 1 ป หลังจากทะลุผาน 
40.00 บาท ยอดสูงสุดเดือน ธ.ค. มีความคาดหวังวาจะเปนหุนแนวโนมรอง
ขาขึ้นชัดเจน มียอดถัดไปเปนเปาหมายท่ี 45.00 บาท และวันน้ีพนยอด 
40.50 บาท มีจังหวะซ้ือเก็งกําไรในกรอบ 40.50-42.00 บาท   

 

Most active stocks 
  ช่ือหุน ปด (% chg) คําแนะนํา แนวรับ แนวตาน ความเห็นทางเทคนิค 

BANPU 618.00 
+0.98% 

ซ้ือ 614.00 
608.00 

626.00 
636.00 

แนวโนมยอยฟนตัว แรงเหว่ียงกลับมาบวก คาดวาจะ
ทดสอบ 626.00 บาท เปาหมาย 636.00-640.00 บาท 

PTT 356.00 
+2.3% 

ซ้ือเก็งกําไร 354.00 
350.00 

357.00 
362.00 

แนวโนมยอยมีจังหวะฟนตัว กลับมาทดสอบยอดเดิม 
357.00 บาท ผานเปนโอกาสซ้ือเก็งกําไร รอขายท่ีแนวตาน 

PTTGC 73.25 
+3.17% 

ซ้ือเก็งกําไร 72.00 
 70.00 

75.00 
 78.00 

จังหวะระยะสั้นพลิกกลับมาอยูเหนือเสนคาเฉล่ีย 20 วัน 
72.00 บาท ซ้ือเก็งกําไรในกรอบ 72.00-75.00 บาท 

CPALL 66.00 
+3.53% 

ซ้ือเก็งกําไร 64.50 
 63.00 

66.50 
 70.00 

หลังจากพักตัวลงตั้งแตตนเดือน มี.ค. ถึงรอบซ้ือเก็งกําไร 
โดยคาดวาจะผานยอดเดิม 66.50 บาททดสอบ 70.00 บา  

DTAC 85.50 
+1.79% 

ซ้ือขายในกรอบ 84.00 
 80.00 

86.00 
 90.00 

แนวโนมขาขึ้นระยะสั้นอยูในเขตสูง และทดสอบแนวตาน 
86.00 บาท ยังมีเปาหมายสุดทาย 90.00 บาทเปนจุดขาย 

BBL 189.50 
+0.00% 

ซ้ือขายในกรอบ 188.00 
186.00 

192.00 
195.00 

ถูกขายกดเมื่อวานน้ี ทําใหโอกาสขึ้นไมเกิน 192.00 บาท 
และตั้งจุดตดัขายเมื่อหลุดต่ํากวา 186.00 บาท 

PTTEP 179.50 
+2.87% 

ซ้ือขายในกรอบ 177.00 
172.00 

181.00 
185.00 

ฟนตัวผานเสนคาเฉล่ีย 50 วัน ระยะส้ันจะทดสอบแนวตาน 
181.00 บาท มีโอกาสแกวงตัวขึ้นทดสอบ 185.00 บาท 

JAS 2.90 
+7.41% 

ซ้ือขายในกรอบ 2.80 
2.70 

2.94 
3.00 

ดีดตัวกลับขึ้นทะลุผาน 2.80 บาท เปนจังหวะซ้ือเก็งกําไร
ไมเกิน 3.00 บาท ยังเปนแนวตานขายท่ีสําคัญ 

KBANK 155.50 
+4.36% 

ขาย 154.00 
150.00 

155.50 
160.00 

ฟนตัวกลับมายืนเหนือ 150.00 บาท และขึ้นทดสอบแนว
ตาน 155.50 บาท เปนจังหวะขายหุนออก 

SCB 148.00 
+4.59% 

ขาย 140.00 
135.00 

148.00 
152.00 

จังหวะฟนตัวดีขึ้นเล็กนอย โดยไมลงถึงแนวรับ 140.00 
บาท ฟนตัวเปนจังหวะขาย ยังมีความเส่ียงออนตัวลงอีก 

  นพดล  พิริยวุฒิ, noppadol.pir@thanachartsec.co.th, +66 2617 4900 
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YTD 2012 Regional Fund Flows vs. MSCI Asia ex JP YTD 2012 Thailand Foreign Net Buy (Sell) vs. SET Index 
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YTD 2012 Regional Fund Flows Week To Date (26-27 Mar 12) Regional Fund Flows 
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 Net Foreign Fund Flows (US$ m) Index Change (%) 
 Thailand India Indo Korea Philip Taiwan Asia-6 Thailand India Indo Korea Philip Taiwan

 ——————————————— Yearly ——————————————— ————————————— y-y % ————————————— 
2010 1,920 29,183 2,331 18,595 1,253 9,275 62,557 40.6 17.4 46.1 21.9 37.6 9.6
2011 (219) (370) 2,683 (6,465) 1,313 (10,019) (13,988) (0.7) (24.6) 3.2 (11.0) 4.1 (21.2)

YTD 2012 2,573 9,056 865 9,628 429 4,965 27,515 17.7 11.7 6.7 11.7 16.2 13.5
 ——————————————— Monthly ——————————————— ————————————— m-m % ————————————— 

Jan-12 97 2,183 268 5,505 366 1,719 10,138 5.7 11.2 3.1 7.1 7.1 6.3 
Feb-12 1,511 5,131 (166) 3,808 152 2,206 12,642 7.1 3.3 1.1 3.8 4.6 8.0 
Mar-12 965 1,742 762 314 (89) 1,040 4,735 2.4 (3.9) 1.2 (0.5) 2.7 (1.9)

 ——————————————— Weekly ——————————————— ————————————— w-w % ————————————— 
27 Feb-2 Mar 326 375 158 708 60 837 2,463 1.7 (1.6) 2.8 0.7 2.5 2.3 

5-9 Mar 12 105 218 37 (935) 24 (175) (727) (0.6) (0.8) (0.3) (0.8) (0.7) (1.6)
12-16 Mar 12 293 1,095 444 739 81 980 3,632 2.7 (0.2) 0.9 0.8 3.3 0.5 
19-23 Mar 12 266 270 129 (88) (251) 277 602 0.4 (0.6) 0.3 (0.4) (2.0) 0.3 
26-27 Mar 12 116 (18) 91 267 28 (242) 242 1.1 (0.6) 0.9 0.6 0.7 (0.6)

 ———————————————— Daily ———————————————— ————————————— d-d % ————————————— 
21-Mar-12 57 129 16 (130) (3) 30 99 0.9 1.6 0.3 (0.7) (1.3) 0.1
22-Mar-12 45 — 29 (43) 2 219 252 (1.4) (2.3) 0.1 (0.1) 0.1 1.0
23-Mar-12 15 65 — 41 10 113 244 0.3 1.0 — 0.0 (0.0) 0.2
26-Mar-12 36 (18) 37 (36) 8 (476) (451) (0.5) (1.8) (0.2) (0.4) (0.3) (1.3)
27-Mar-12 81 — 54 304 20 234 693 1.6 1.2 1.2 1.0 1.0 0.8

 Net Fund Flows / Market Cap (%)  
2011 0.70 4.26 0.67 1.88 1.38 1.16 1.96  

YTD 2012 0.81 1.59 0.22 0.96 0.35 0.67 0.88  
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Daily Fund Flows Summary 

As of 27-Mar-12 ————— Equity Market ————— —— Futures Market (contracts) —— ————— Bond Market ————— 

(Bt m) Buy Sell Net Buy Sell Net Buy Sell Net 

Foreign Investors  9,640  7,166  2,474 20,678 21,759 (1,081) 2,474  3,101 (626) 

Institution Investors  2,889  2,222  667 21,134 18,911 2,223 28,789  5,091 23,698 

Retail Investors  16,434  18,658  (2,223) 23,905 25,047 (1,142) 1,535  242 1,293 

Proprietary Trading  4,214  5,131  (917) — — — — — — 

          
Equity Market (SET) Futures Market Bond Market 
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Daily Trading Turnover Breakdown By Investor Type 

Equity Market 
Turnover: Bt33,177m 

Futures Market 
Volume: 65,717 contracts 

Bond Market 
Turnover: Bt41,232m (2 sides B&S) 
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Net Foreign Fund Flows By Market 

Equity Market Futures Market Bond Market 
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WTI, Dubai, Brent (PTT, PTTEP, TOP, PTTAR, BCP) Source: Bloomberg GRM Simple (IRPC, RPC) 

GRM Complex (BCP, TOP, PTTAR, IRPC, ESSO) 

Sources: Bloomberg, TNS
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HDPE, LDPE, Ethylene (PTTCH, SCC, IVL) Source: Datastream Paraxylene, Benzene (PTTAR, TOP, IRPC) Source: Datastream 
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Handysize & Baltic Dry Index (TTA, PSL) Source: Bloomberg Coal – BJI (BANPU, LANNA, UMS) Source: BANPU
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Steel-HRC, Steel-Rebar (SSI, GJS, GSTEEL, TSTH) Source: Bloomberg Broiler, Swine (CPF, GFPT) Source: OAE 
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JET Fuel Oil (THAI) Source: Bloomberg Gold  Source: Bloomberg
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Rubber (STA, TRUBB) Source: Bloomberg Soybean meal & Corn (CPF, GFPT) Source: Bloomberg 
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Soybean & Palm Oil (CPI, TVO, UPOIC, UVAN) Source: Bloomberg Cotton (IVL) Source: Bloomberg 
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Sugar (KSL, KBS) Source: Bloomberg Shrimp (ASIAN, CFRESH, CPF, TUF) Source: OAE 
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แบบรายงานการเปลี่ยนแปลงการถือหลักทรัพยของผูบริหาร (แบบ 59-2) 

ช่ือบริษัท ช่ือผูบริหาร วันท่ีไดมา วิธีการไดมา ประเภท จํานวน ราคา มูลคา 
  /จําหนาย /จําหนาย หลักทรัพย (หุน) (บาท) (บาท) 

AIT กิจจา  เหลาบุญชัย 26/03/55 ขาย หุนสามัญ 50,000 60.35 3,017,500 
BAFS นาวี  เลิศพาณิชยกุล 22/03/55 ขาย หุนสามัญ 49,800 14.40 717,120 
BGH จิโรจน  สุชาโต 22/03/55 รับโอน หุนสามัญ 135,000 0.00 0 

DELTA หมิง เจ้ิง  หวัง 26/03/55 ขาย หุนสามัญ 50,000 25.13 1,256,500 
EMC ไพบูลย  ทองระอา 22/03/55 ซ้ือ หุนสามัญ 216,300 1.69 365,547 
EMC ไพบูลย  ทองระอา 23/03/55 ซ้ือ หุนสามัญ 30,000 1.69 50,700 
EMC ไพบูลย  ทองระอา 26/03/55 ซ้ือ หุนสามัญ 100,000 1.69 169,000 

GLOBAL วารุณี  สุริยวนากุล 09/03/55 ขาย ใบสําคัญแสดงสิทธิที่จะซ้ือ 400,000 4.35 1,740,000 
GLOBAL วารุณี  สุริยวนากุล 15/03/55 ขาย ใบสําคัญแสดงสิทธิที่จะซ้ือ 2,800,000 4.51 12,628,000 
GLOBAL วารุณี  สุริยวนากุล 16/03/55 ขาย ใบสําคัญแสดงสิทธิที่จะซ้ือ 200,000 5.50 1,100,000 
GLOBAL วารุณี  สุริยวนากุล 19/03/55 ขาย ใบสําคัญแสดงสิทธิที่จะซ้ือ 400,000 6.18 2,472,000 
GLOBAL วารุณี  สุริยวนากุล 20/03/55 ขาย ใบสําคัญแสดงสิทธิที่จะซ้ือ 200,000 6.50 1,300,000 
GLOW สุทธิวงศ  คงสิริ 23/03/55 ซ้ือ หุนสามัญ 40,000 54.25 2,170,000 
HMPRO ชัยยุทธ  กรัณยโสภณ 22/03/55 ขาย หุนสามัญ 100,000 14.30 1,430,000 
HMPRO ชัยยุทธ  กรัณยโสภณ 22/03/55 ซ้ือ หุนสามัญ 100,000 13.90 1,390,000 
HMPRO วทัญู  วิสุทธิโกศล 22/03/55 ขาย หุนสามัญ 100,000 14.00 1,400,000 
HMPRO วีรพันธ  อังสุมาลี 22/03/55 ขาย หุนสามัญ 100,000 14.00 1,400,000 
HMPRO วีรพันธ  อังสุมาลี 22/03/55 ซ้ือ หุนสามัญ 50,000 13.70 685,000 
HMPRO วีรพันธ  อังสุมาลี 22/03/55 ซ้ือ หุนสามัญ 50,000 13.60 680,000 

IHL องอาจ  ดํารงสกุลวงษ 23/03/55 ซ้ือ หุนสามัญ 20,000 7.95 159,000 
JMART ยุวดี  พงษอัชฌา 23/03/55 ขาย ใบสําคัญแสดงสิทธิที่จะซ้ือ 10,000 4.29 42,900 
JMART ยุวดี  พงษอัชฌา 26/03/55 ขาย ใบสําคัญแสดงสิทธิที่จะซ้ือ 28,000 4.30 120,400 
JUTHA ชเนศร  เพ็ญชาติ 26/03/55 ขาย หุนสามัญ 100,000 3.19 319,000 
MATI สมหมาย  ปาริจฉัตต 23/03/55 ซ้ือ หุนสามัญ 3,000 6.10 18,300 
SGP วรวิทย  วีรบวรพงศ 23/03/55 ซ้ือ หุนสามัญ 200,000 15.65 3,130,000 
TRU สมพงษ  เผอิญโชค 22/03/55 ซ้ือ หุนสามัญ 299,200 6.56 1,962,752 
TRU สมพงษ  เผอิญโชค 23/03/55 ซ้ือ หุนสามัญ 186,700 6.63 1,237,821 
TTI บุญนํา  บุญนําทรัพย 26/03/55 ซ้ือ หุนสามัญ 100,000 26.00 2,600,000 

 
แบบรายงานการไดมาหรือจําหนายหลักทรัพยของกิจการ (แบบ 246-2) 

หลักทรัพ ช่ือผูไดมา/จําหนาย Sell/Buy ประเภท %ไดมา/ %หลังไดมา/ วันท่ีไดมา/ 
   หลักทรัพย จําหนาย จําหนาย จําหนาย 

HEMRAJ JP MORGAN ASSET MANAGEMENT (SINGAPORE) SELL หุน (0.10) 4.93  23/03/55 
MCS LYNAS ASIA FUND SELL หุน (0.44) 4.93  22/03/55 

 
หุน Turnover List ที่ตองวางเงินสดไวลวงหนาเต็มจํานวนกอนการซื้อขาย (Cash Balance) 

ชวงวันท่ี หุน %1W-Turnover มูลคาซ้ือเฉล่ียตอวัน PE ratio หรือบริษัทท่ีมี %Premium 
Cash balance   (ลานบาท) การดําเนินงานขาดทุน  
12 – 30 มี.ค.12 KTC 125.06 456.8 ขาดทุน ─ 
12 – 30 มี.ค.12 BROOK 52.92 24.54 ขาดทุน ─ 
12 – 30 มี.ค.12 SIMAT-W1 198.57 28.42 ─ 30.56 
26 – 30 มี.ค.12 RAIMON 59.58 171.01 ขาดทุน ─ 

19 มี.ค. – 5 เม.ย.12 DIMET 85.56 21.47 ขาดทุน ─ 
26 มี.ค. – 12 เม.ย.12 LVT 52.88 67.18 ขาดทุน ─ 

หมายเหต:ุ เนื่องจากการลงทุนในหลักทรัพยดังกลาวมีการซื้อขายผิดไปจากสภาพปกติของตลาด ดังนั้นผูลงทุนควรศึกษาขอมลูกอนการตัดสินใจลงทุน 
หลักเกณฑการคัดเลือก 
กรณีเปนหุนสามัญ: 
1) มีมูลคาการซื้อขายเฉลี่ยตอวันในรอบสัปดาหไมนอยกวา 100 ลบ. 2) มีอัตราการซือ้ขายหมุนเวยีนไมนอยกวา 50%  3) ม ีPE Ratio ไมนอยกวา 50 เทา หรือขาดทุน 
กรณีเปนใบสําคัญแสดงสิทธ:ิ 
1) มีมูลคาการซื้อขายเฉลี่ยตอวันในรอบสัปดาหไมนอยกวา 100 ลบ. 2) มีอัตราการซือ้ขายหมุนเวยีนไมนอยกวา 100%  3) มีคา %Premium ไมนอยกวา 20% 
Source: www.sec.or.th 
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NVDR Turnover Net Buy Values (Bt m) NVDR Turnover Net Sell Values (Bt m)

  Symbol 27 Mar 26 Mar 23 Mar 22 Mar 21 Mar    Symbol 27 Mar 26 Mar 23 Mar 22 Mar 21 Mar

1 BANPU 284.72 40.75 54.55 (53.60) (233.68)  1 CPN (43.46) (30.96) (22.28) (43.36) (16.48)

2 SCC 273.97 265.58 66.42 (222.97) 122.64  2 SIRI (35.53) (54.13) (38.63) (2.63) 16.54 

3 KBANK 259.11 (256.73) (458.07) 7.30 (238.73)  3 THCOM (18.46) (44.03) (35.68) 7.22 (0.80)

4 PTT 251.36 145.44 52.06 85.88 96.02  4 PS (11.62) (15.82) (0.09) (11.21) 4.99 

5 KTB 241.37 (36.78) 18.51 (44.06) (65.88)  5 CK (9.84) 0.96 (0.90) 41.55 0.71 

6 CPALL 231.17 4.57 (62.24) 6.26 27.43  6 PRG (9.03) na 0.04 na na

7 SCB 212.48 (82.20) (8.42) (18.13) 283.64  7 BH (8.71) (20.63) (52.51) (14.64) (38.13)

8 PTTGC 186.57 11.49 250.04 167.66 970.12  8 GLOBAL (8.57) 0.81 0.43 (1.33) 0.59 

9 PTTEP 149.73 42.62 (15.53) 19.82 48.20  9 KTC (8.45) 0.00 (0.17) (1.40) (10.09)

10 INTUCH 130.20 51.90 44.30 18.31 4.09  10 JAS (7.57) (13.66) (35.04) 3.25 6.00 

11 ADVANC 99.00 12.01 (0.94) (65.02) 45.89  11 LOXLEY (4.40) 0.16 0.98 4.57 0.46 

12 BAY 65.92 56.99 258.23 245.98 105.29  12 TUF (1.88) (28.76) 43.80 32.44 11.56 

13 AMATA 58.33 (33.47) (0.04) (13.56) (63.58)  13 SF (1.69) 0.71 0.36 (0.40) (0.04)

14 BBL 51.78 296.86 302.13 (84.52) (74.15)  14 HANA (1.46) 1.48 0.11 0.61 0.50 

15 AP 44.28 2.77 (4.62) (4.56) 8.33  15 HTC (1.31) (0.20) (0.01) (0.04) na

16 TRUE 43.24 4.16 1.25 5.33 (95.75)  16 QH (1.13) 3.68 87.70 17.02 1.14 

17 BGH 39.85 (0.73) (14.85) 7.17 3.17  17 KK (1.10) (0.33) 0.71 33.09 (1.48)

18 TOP 33.17 62.42 30.81 17.28 16.03  18 WAVE (1.06) (0.00) (0.09) (0.14) 0.00 

19 MAKRO 29.43 33.09 0.37 1.29 6.44  19 TVO (0.97) 1.74 (12.34) (8.49) 0.56 

20 IVL 28.41 1.65 32.29 24.28 1.83  20 CPF (0.84) 42.66 (43.46) 31.63 57.63 

NVDR Most Active Values (Bt m) (27-Mar-12) NVDR Outstanding Share (shares) (27-Mar-12)

  Symbol BUY SELL TOTAL NET % Turnover    Symbol   
No. of Shares 

in Hand 
Paid Up Capital 

Shares
% of Paid 

Up Capital

1 BBL 634.13 582.35 1,216.48 51.78 48.91  1 GOLD-W1 348,249,658 504,065,655 69.09

2 KBANK 500.68 241.56 742.24 259.11 33.94  2 TISCO-P 22,300 33,858 65.86

3 DTAC 342.86 318.51 661.38 24.35 23.45  3 GOLD 420,763,495 1,134,147,724 37.10

4 SCC 371.91 97.94 469.85 273.97 30.66  4 LPN 444,471,062 1,475,698,768 30.12

5 PTTGC 262.97 76.40 339.37 186.57 11.76  5 KBANK 695,324,600 2,393,260,193 29.05

6 BANPU 298.96 14.24 313.20 284.72 6.78  6 BBL 546,175,103 1,908,842,894 28.61

7 PTT 276.74 25.38 302.12 251.36 7.27  7 E-W1 95,362,531 347,000,000 27.48

8 SCB 249.93 37.46 287.39 212.48 13.99  8 E 155,080,537 694,000,000 22.35

9 KTB 255.49 14.12 269.61 241.37 18.56  9 LH 2,083,155,679 10,025,921,523 20.78

10 CPALL 239.81 8.64 248.45 231.17 8.81  10 BLAND-W2 1,190,514,479 6,883,702,818 17.29

11 ADVANC 166.18 67.19 233.37 99.00 13.87  11 NOBLE 74,701,700 456,471,175 16.37

12 INTUCH 146.31 16.11 162.42 130.20 13.49  12 BAY 986,235,664 6,074,143,747 16.24

13 CPF 79.86 80.70 160.56 (0.84) 12.78  13 THRE 555,767,866 3,512,494,860 15.82

14 PTTEP 153.44 3.71 157.14 149.73 6.44  14 SIRI-W1 457,806,236 2,947,168,104 15.53

15 BAY 102.88 36.96 139.85 65.92 28.86  15 SIRI 980,321,928 7,150,071,038 13.71

16 THCOM 59.57 78.03 137.60 (18.46) 16.31  16 LALIN 110,945,700 825,000,000 13.45

17 LPN 67.04 40.48 107.52 26.56 35.61  17 PRANDA 54,303,600 403,715,954 13.45

18 TUF 51.59 53.47 105.07 (1.88) 25.32  18 AP 379,664,394 2,825,223,758 13.44

19 IVL 65.07 36.67 101.74 28.41 6.39  19 GBX 146,086,200 1,089,076,392 13.41

20 AP 65.49 21.21 86.70 44.28 30.40  20 SPALI 228,338,076 1,716,553,249 13.30

Source: SET 
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Short Sale as of 27 Mar 2012  

Securities Volume Turnover Average Price Last Price % Price Change % Short Sale Volume 

 (shares) (Bt) (Bt) (Bt) From Average Price Comparing with Main Board 

GLOBAL 100,000 1,186,000 11.86 11.90 -0.34% 4.50% 

CK 450,000 3,600,000 8.00 8.00 0.00% 3.74% 

IVL 750,000 28,682,500 38.24 38.25 -0.02% 3.60% 

PTTGC 589,000 42,676,000 72.46 73.25 -1.09% 2.98% 

KBANK 184,600 28,247,450 153.02 155.50 -1.60% 2.65% 

DTAC 410,100 34,855,975 84.99 85.50 -0.59% 2.49% 

TOP 290,000 20,947,500 72.23 73.25 -1.39% 2.36% 

SCB 163,700 23,937,100 146.23 148.00 -1.20% 2.35% 

TISCO 89,800 3,608,075 40.18 40.50 -0.79% 2.23% 

PTTEP 130,100 22,998,200 176.77 179.50 -1.52% 1.94% 

BAY 169,800 4,552,150 26.81 27.25 -1.62% 1.89% 

BBL 122,700 23,161,650 188.77 189.50 -0.39% 1.86% 

ADVANC 51,000 9,339,000 183.12 184.50 -0.75% 1.18% 

JAS 3,146,000 8,688,000 2.76 2.90 -4.77% 0.75% 

TRUE 1,080,000 3,904,000 3.61 3.60 0.41% 0.74% 

LOXLEY 200,000 772,000 3.86 3.88 -0.52% 0.60% 

PTT 25,500 9,001,500 353.00 356.00 -0.84% 0.48% 

KTB 180,000 3,200,000 17.78 17.90 -0.68% 0.45% 

BANPU 10,000 6,180,000 618.00 618.00 0.00% 0.30% 

STA 12,200 256,200 21.00 21.10 -0.47% 0.19% 

IRPC 98,000 466,480 4.76 4.80 -0.83% 0.11% 

ITD 60,000 210,100 3.50 3.52 -0.52% 0.10% 

MAJOR 2,200 38,520 17.51 17.50 0.05% 0.06% 

BCP 3,800 89,340 23.51 23.60 -0.38% 0.05% 

STEC 2,000 26,900 13.45 13.60 -1.10% 0.05% 

LPN 3,500 56,350 16.10 16.30 -1.23% 0.04% 

THCOM 10,000 153,000 15.30 15.40 -0.65% 0.04% 

MINT 1,000 14,200 14.20 14.20 0.00% 0.01% 

 Source: SET 
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Foreign Board as of 27-Mar-12 
Securities Volume Value Foreign Price Local Price % Premium/Discount 

 (shares) (Bt) (Bt) (Bt) From Local Price 

KBANK-F 3,631,400 559,461,390 155.50 155.50 0.00 

BBL-F 1,301,000 261,035,200 200.00 189.50 5.54 

SCC-F 195,600 84,303,800 426.00 360.00 18.33 

BAY-F 413,000 11,300,850 27.75 27.25 1.83 

SCB-F 57,200 8,390,961 145.00 148.00 (2.03) 

BANPU-F 5,050 3,123,672 618.00 618.00 0.00 

CPF-F 48,400 1,762,467 37.00 36.50 1.37 

LH-F 198,700 1,430,660 7.20 7.10 1.41 

AP-F 100,000 590,000 5.80 6.00 (3.33) 

DTAC-F 500 43,250 86.50 85.50 1.17 

Source: SET 

 

Big Lot as of 27-Mar-12 
Securities Volume Value Average Price Last Price % Price Change 

 (shares) (Bt) (Bt) (Bt) From Average Price 

BANPU 354,900  218,673,300 616.15 618.00 (0.30) 

PTT 544,300  193,043,147 354.66 356.00 (0.38) 

BBL-F 458,400  91,798,917 200.26 200.00 0.13 

SCC 170,000  61,135,000 359.62 360.00 (0.11) 

CPF 1,361,100  49,499,668 36.37 36.50 (0.36) 

ADVANC 238,200  43,856,789 184.12 184.50 (0.21) 

KBANK 160,000  24,493,512 153.08 155.50 (1.56) 

PTTEP 125,000  22,343,750 178.75 179.50 (0.42) 

PS 1,000,000  15,269,000 15.27 15.60 (2.12) 

LH-F 1,260,000  9,072,000 7.20 7.20 0.00 

PTTGC 105,400  7,562,450 71.75 73.25 (2.05) 

SCB 50,000  7,342,500 146.85 148.00 (0.78) 

KTB 400,000  7,120,000 17.80 17.90 (0.56) 

MAJOR 400,000  7,006,600 17.52 17.50 0.11 

DTAC 75,000  6,362,498 84.83 85.50 (0.78) 

KIAT 510,900  6,000,350 11.74 11.10 5.77 

PTTEP-F 27,000  4,813,765 178.29 175.00 1.88 

KTB-F 176,700  3,147,027 17.81 17.80 0.06 

LPN 200,000  3,144,000 15.72 16.30 (3.56) 

KBANK-F 20,000  3,070,000 153.50 155.50 (1.29) 

SAT 102,600  3,001,050 29.25 28.75 1.74 

N-PARK 5,000,000  101,000 0.02 0.02 0.00 

Source: SET 
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As of 27/03/12
In / Out Exercise Conversion Expiry Last Price(B) Warrant Volatility B&S Prem/Disc Gearing Implied Exercise
Money price ratio (W:S) date underlying of stocks price(B) to B&S volatility period

AGE-W1 In 0.889 1:1.1250 13-Feb-14 5.95 5.00 23.5% 5.47 (8.6%) 1.34 na Last business day of Jun and Dec
AIM-W1 Out 0.200 1:1.0000 17-Sep-12 0.08 0.01 100.1% 0.00 299.0% 8.00 165.3% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec 
AIT-W1 In 16.500 1:1.0000 30-Sep-12 61.00 42.00 6.5% 44.35 (5.3%) 1.45 na Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec
AMC-W1 Out 3.000 1:1.0000 7-Mar-14 1.89 0.41 25.1% 0.05 786.8% 4.61 66.4% Last business day of Mar and Sep
BLAND-W2 Out 1.700 1:1.0000 2-May-13 0.68 0.03 34.5% 0.00 4425.9% 22.67 69.4% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec 
BLAND-W3 Out 1.300 1:1.0000 7-Nov-15 0.68 0.16 34.5% 0.06 169.0% 4.25 56.9% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec
BLISS-W1 Out 0.800 1:1.0000 17-Jul-12 0.04 0.01 0.0% na na 4.00 280.0% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec 
BROOK-W4 Out 1.050 1:1.0000 8-Aug-16 1.69 0.96 68.4% 0.75 28.4% 1.76 121.4% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec
BTS-W2 Out 0.700 1:1.0000 11-Nov-13 0.77 0.26 25.5% 0.14 83.6% 2.96 63.8% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec (1st on 30 Dec 2012)
BWG-W1 Out 1.200 1:1.0000 13-Jul-14 1.90 1.15 32.3% 0.74 54.8% 1.65 103.9% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec
CCP-W1 In 1.000 1:1.0000 29-Sep-14 2.34 1.30 22.1% 0.94 37.7% 1.80 136.5% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec (1st on 28 Dec 2012)
CEN-W2 Out 2.096 1:1.0500 17-Jan-13 2.64 0.80 30.2% 0.55 45.3% 3.47 73.9% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec
CEN-W3 Out 2.000 1:1.0000 10-Jun-15 2.64 0.99 30.2% 0.81 22.5% 2.67 48.0% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec
CGD-W2 Out 0.500 1:1.0000 21-Jun-13 0.49 0.17 32.9% 0.06 204.7% 2.88 110.6% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec
CGS-W5 Out 1.412 1:1.0625 18-Jan-13 1.13 0.17 25.6% 0.03 517.8% 7.06 68.1% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec
CIG-W2 Out 0.500 1:0.2693 15-Jun-12 0.60 0.04 20.3% 0.03 58.2% 4.04 105.2% Last business day of every month
CIG-W3 Out 0.900 1:0.0667 31-Aug-12 0.60 0.01 20.3% 0.00 na 4.00 178.3% Last business day of every month
CSP-W1 Out 3.900 1:1.0000 29-Nov-13 2.10 0.21 21.5% 0.00 4285.5% 10.00 58.1% End of May, Nov
DEMCO-W4 Out 4.978 1:1.0040 10-Feb-13 3.64 0.44 20.3% 0.02 2028.7% 8.31 63.4% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec
E-W1 Out 1.500 1:1.0000 22-Dec-20 1.08 0.43 24.0% 0.18 132.6% 2.51 57.9% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec
EARTH-W3 Out 1.466 1:1.0230 15-Sep-16 4.84 3.74 24.0% 3.10 20.8% 1.32 112.2% 15 Mar, 15 Sep (1st on 15 Mar 2012)
ECL-W1 Out 1.000 1:1.0000 1-Dec-13 0.75 0.12 28.1% 0.03 276.5% 6.25 63.1% End of Jun, Dec
EPCO-W1 Out 2.300 1:1.0000 20-Oct-14 1.98 0.48 35.9% 0.32 51.4% 4.13 52.5% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec (1st on 30 Mar 2012)
ERW-W2 Out 2.800 1:1.0000 17-Dec-13 2.66 0.63 31.4% 0.40 58.5% 4.22 50.4% 17 Dec 2013
FOCUS-W1 Out 3.000 1:1.0000 15-Jun-14 1.62 0.24 62.0% 0.21 13.4% 6.75 66.5% Last business day of Jan, Apr, Jul, Nov
GEN-W3 Out 1.000 1:1.0000 15-May-14 0.27 0.04 87.6% 0.04 10.7% 6.75 91.1% 30 Dec
GJS-W2 Out 0.250 1:3.0000 12-Dec-17 0.16 0.15 72.4% 0.20 (23.5%) 3.20 55.9% End of Jun and Dec
GLAND-W1 In 1.000 1:1.0000 26-May-14 2.20 1.13 11.5% 1.22 (7.7%) 1.95 na Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec 
GLOBAL-W In 6.250 1:1.2000 18-May-13 11.90 5.95 61.9% 6.35 (6.3%) 2.40 33.8% 18 Nov 2011, 18 May 2012, 16 Nov 2012, 17 May 2013
GOLD-W1 Out 3.000 1:1.0000 31-Mar-14 4.48 1.80 14.2% 1.15 56.2% 2.49 85.7% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec
IEC-W1 Out 0.010 1:1.0000 18-Jun-14 0.02 0.01 735.0% 0.02 (39.4%) 2.00 78.0% End of Mar, Jun, Sep, Dec
JMART-W1 In 3.000 1:1.0000 30-Dec-13 7.35 4.32 27.4% 3.67 17.8% 1.70 103.9% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec (1st on 30 Mar 2012)
KSL-W1 Out 10.000 1:1.0000 15-Mar-13 14.50 4.78 18.7% 4.44 7.7% 3.03 40.5% 15 Mar, 15 Jun, 15 Sep, 15 Dec
L&E-W2 In 7.400 1:1.0000 23-May-13 11.20 3.40 18.2% 3.47 (2.0%) 3.29 na Last business day of Jan, May, Sep
LEE-W2 In 2.500 1:1.0000 20-May-13 3.96 1.16 27.6% 1.18 (1.5%) 3.41 na Last business day of Jun, Dec
LIVE-W1 Out 0.174 1:1.1524 21-Jan-14 0.10 0.04 111.7% 0.02 76.2% 2.88 195.4% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec 
LL-W1 Out 1.000 1:1.0000 13-Feb-15 0.24 0.04 30.6% 0.00 na 6.00 88.0% End of Jun and Dec (1st on 29 Jun 2012)
MATCH-W2 Out 1.400 1:1.0000 29-May-14 1.87 0.64 57.1% 0.69 (6.8%) 2.92 49.6% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec
MILL-W1 In 1.829 1:2.7340 24-Feb-14 2.50 1.65 13.4% 1.78 (7.2%) 4.14 na Last business day of Jun and Dec (1st on 30 Jun 2012)
MINT-W4 Out 13.000 1:1.0000 18-May-13 14.20 2.80 47.7% 3.27 (14.4%) 5.07 38.0% Last business day of every mon
MJD-W1 Out 2.000 1:1.0000 28-Jun-13 1.83 0.39 16.6% 0.07 498.9% 4.69 77.1% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec
NEP-W2 Out 0.500 1:1.0000 15-Dec-16 0.65 0.37 19.3% 0.18 110.6% 1.76 98.0% Last busi. day of 15 Mar,15 Jun,15 Sep,15 Dec
NNCL-W2 Out 1.000 1:1.0000 29-Dec-15 1.44 0.47 3.5% 0.37 26.1% 3.06 40.9% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec
PF-W2 In 0.002 1:6.0000 6-Nov-12 1.36 5.00 58.0% 8.06 (38.0%) 1.63 na 30 Jun and 30 Dec
PLUS-W2 Out 0.750 1:1.0000 15-Mar-14 0.42 0.17 66.9% 0.06 166.0% 2.47 133.5% 30 Jun and 30 Dec
ROJNA-W2 In 3.334 1:1.1998 30-Jul-14 6.05 2.76 8.2% 3.41 (19.1%) 2.63 na Last business day of Feb, May, Aug, Nov
ROJNA-W3 Out 4.000 1:1.0000 18-Jul-16 6.05 2.30 8.2% 1.92 20.1% 2.63 38.4% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec
RS-W2 Out 1.900 1:1.0000 19-May-14 3.24 1.82 39.6% 1.35 34.5% 1.78 94.3% End of Jun, Dec
SAM-W1 Out 1.000 1:1.0000 12-Nov-12 0.72 0.14 13.7% 0.00 na 5.14 111.0% End of Jun, Dec
SIMAT-W1 Out 1.500 1:1.0000 28-Aug-14 2.56 1.50 43.0% 1.03 45.5% 1.71 114.4% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec
SINGHA-W Out 6.000 1:1.0000 28-Nov-14 0.30 0.06 70.2% 0.00 3155.0% 5.00 131.2% End of May , Nov 
SIRI-W1 Out 1.114 1:1.1670 20-Jan-15 1.94 1.00 40.1% 0.79 26.6% 2.26 80.6% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec (1st on 30 Mar 2012)
SLC-W1 Out 0.940 1:0.4250 16-May-15 0.37 0.03 24.7% 0.00 2767.0% 5.24 62.1% Last business day of May, Nov
SLC-W2 Out 0.570 1:0.1749 28-Oct-15 0.37 0.03 24.7% 0.00 523.6% 2.16 81.0% Last business day of Mar, Sep
SLC-W3 Out 1.000 1:1.0000 14-Sep-16 0.37 0.06 24.7% 0.00 1178.6% 6.17 54.4% Last business day of Mar, Sep
SPCG-W1 In 1.000 1:1.0000 2-Mar-15 15.70 13.50 39.2% 9.86 36.9% 1.16 na End of 2-Mar-15
SPORT-W3 In 1.691 1:1.1530 21-Apr-15 3.00 1.29 24.1% 1.46 (11.8%) 2.68 na End of Mar, Jun, Sep, Dec 
SPORT-W4 In 1.726 1:1.0138 15-Aug-14 3.00 1.20 24.1% 1.16 3.6% 2.53 34.3% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec
STAR-W Out 2.300 1:1.0000 31-May-12 0.99 0.04 40.7% 0.00 na 24.75 159.5% End of Mar, Jun, Sep, Dec
STPI-W1 In 2.482 1:1.4042 6-May-13 32.25 37.50 44.8% 41.66 (10.0%) 1.21 na End of May, Nov 
TAPAC-W1 Out 2.300 1:1.0000 31-May-13 2.96 0.76 14.6% 0.50 50.9% 3.89 63.7% Last business day of Jan, Apr, Jul, Oct 
TASCO-W3 Out 62.190 1:1.0000 17-Apr-14 49.75 8.45 15.8% 1.57 438.5% 5.89 43.3% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec
TCC-W1 In 0.822 1:1.2167 30-Oct-14 2.94 2.46 23.3% 2.04 20.5% 1.45 149.7% End of Jun 
TCC-W2 In 0.938 1:1.0659 3-May-18 2.94 2.08 23.3% 2.14 (2.8%) 1.51 na Last business day of Feb, May, Aug, Nov
TCJ-W1 Out 10.000 1:1.0000 17-Mar-16 7.80 3.14 20.7% 0.79 299.7% 2.48 66.5% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec
TFD-W1 Out 1.000 1:1.1000 31-Mar-13 1.86 1.06 45.0% 0.84 26.1% 1.93 115.9% End of Mar, Jun, Sep, Dec
TICON-W3 Out 19.355 1:1.0333 31-Jan-14 13.00 0.55 18.8% 0.13 316.3% 24.42 29.7% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec
TIES-W1 Out 1.200 1:1.0000 7-Jun-12 0.56 0.03 18.8% 0.00 na 18.67 164.9% Last 7 business days of each quarter
TLUXE-W2 In 2.500 1:1.0000 20-Feb-15 3.94 1.38 13.8% 1.15 20.2% 2.86 46.9% Last business day of Mar and Sep
TPOLY-W1 Out 1.500 1:1.0000 7-Jun-13 1.76 0.56 11.6% 0.27 109.9% 3.14 73.5% Last business day of Jun and Dec
TRUBB-W1 Out 4.000 1:1.0000 7-Aug-14 4.86 1.94 10.6% 1.05 84.2% 2.51 59.1% Last business day of Jun and Dec
TSF-W1 Out 0.120 1:1.6708 16-Nov-12 0.46 1.00 75.5% 0.57 75.9% 0.77 na Last business day of Feb, May, Aug, Nov
TSTH-W1 Out 2.100 1:1.0000 1-Dec-12 0.88 0.02 13.2% 0.00 na 44.00 69.3% End of Mar, Jun, Sep, Dec
TSTH-W2 Out 6.114 1:1.0000 1-Dec-12 0.88 0.01 13.2% 0.00 na 88.00 110.5% End of Mar, Jun, Sep, Dec
TVO-W2 In 8.900 1:1.0000 18-May-12 20.40 10.80 27.7% 11.20 (3.6%) 1.89 na Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec
TVO-W3 Out 8.900 1:1.0000 18-May-12 20.40 12.00 27.7% 11.53 4.1% 1.70 180.3% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec
TYM-W1 Out 0.500 1:1.0000 23-Jun-14 0.42 0.08 28.3% 0.04 87.4% 5.25 46.9% Last business day of Mar, Sep (1st on 30 Mar 2012)
UKEM-W1 In 0.500 1:1.0000 5-Nov-14 2.18 1.62 46.8% 1.39 16.3% 1.35 160.1% Last business day of Jun, Dec

Sources: Companies data, Thanachart   
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MARCH 2012 

Mon Tue Wed Thu Fri 

26 27 28 29 30 
New listing: DW 
BAY18CB 20 m units 
(Exercise 10DW:1 @24.80, 
Issue price @1.00) 
IRPC18CB 20 m units 
(Exercise 2DW:1 @4.72, 
Issue price @1.00) 
PTTE18CA 20 m units 
(Exercise 50DW:1 @185.00, 
Issue price @1.00) 
SCC18CA 20 m units 
(Exercise 100DW:1 @350, 
Issue price @1.00) 
TRUE18CC 20 m units 
(Exercise 2DW:1 @3.20, 
Issue price @1.00) 
 
New share trading: 
SAMTEL 60,000 shares 
(ESOP-W 1:1 @6.75) 
TGPRO 250  m shares 
(PP @0.20) 
 
XD: 
BGH @1.10 
IFEC @0.18 
SKR @0.60 
TTTM @1.50 
WG @4.50 
WORK @0.40 
 

New listing: DW 
BANP18CB 20 m units 
(Exercise 200DW:1 @640, 
Issue price @1.00) 
ESSO18CB 20 m units 
(Exercise 8DW:1 @13.30, 
Issue price @1.00) 
KBAN18CA 20 m units 
(Exercise 50DW:1 @146, 
Issue price @1.00) 
STA18CA 20 m units 
(Exercise 10DW:1 @21.60, 
Issue price @1.00) 
TMB18CC 20 m units 
(Exercise 1DW:1 @1.74, 
Issue price @1.00) 
 
New share trading: 
BH 9,624 shares 
(Preferred shares convert 
 1:1 @0.00) 
 
XD: 
CMR @1.90 
DTC @0.50 
KIAT @0.25 
KIAT 10:1 Stock dividend 
NTV @6.11 
PERM @0.04 
SGP @0.30 
SMK @9.00 
 
Last trading: 
BANP13CE  
BGH13CB  
HMPR13CB 
 

New listing: DW 
IVL18PA 20 m units 
(Exercise 25DW:1 @34.00, 
Issue price @1.00) 
PTTE18PA 20 m units 
(Exercise 50DW:1 @166.50,
Issue price @1.00) 
 
New share trading: 
JMART 45 m shares 
(PO @7.00) 
JMART-W1 9 m shares 
 
XD: 
AYUD @0.50 
GLAND @0.03 
SAMTEL @0.36 
TBSP @6.00 
TCP @0.60 
TONHUA @0.023 
UMI @0.13 

XD: 
Q-CON @0.08 
SAMART @0.30 
SF @0.01389 
SF 8:1 Stock dividend 
SIM @0.01 
TMD @6.00 
TSTE @0.24 
TTI @0.50 
 
Delisted: 
AOT13CB  
BLA13CB  
DTAC13CB 

XD: 
KCE @0.10 
MK @0.08 
OGC @1.35 
OISHI @0.70 
TGCI @0.10 
TSC @0.50 
UT @0.20 
UT-P @0.20 
 
Delisted: 
BH13CA  
CPF13PA  
DELT13CA  
KK13CA 
 

Events: 
TH–นายกฯ เยือนเกาหลี 24-27 
      มี.ค., สรางความเช่ือมั่น 
      นักลงทุน 
TH–สศค. รายงานภาวะ 
      เศรษฐกิจการคลัง 
US–ธนาคารกลางสหรัฐเผย 
      ดัชนีกิจกรรมการผลิต 
      ท่ัวประเทศเดือนก.พ. 
US–สมาคมนายหนาอสังหาฯ  
      เผยยอดทําสัญญาซื้อบาน 
      ท่ีรอปดการขายเดือนก.พ. 

Events: 
TH–นายกฯ เยือนเกาหลี 24-27 
      มี.ค., สรางความเช่ือมั่น 
      นักลงทุน 
TH–กระทรวงพาณิชยเผย 
      ตัวเลขการสงออกของไทย 
      เดือนก.พ. 
TH–กรมธุรกิจพลังงานเผย 
      สถานการณการใชพลังงาน 
      ประจําเดือน 
US–ดัชนีความเช่ือมั่นผูบริโภค 
      เดือนมี.ค. 
US–สแตนดารด แอนด พัวร/ 
      เคส ชิลเลอรราคาบาน 
      เดือนม.ค. 

Events: 
TH–สศอ. แถลงดัชนี 
      อุตสาหกรรมประจําเดือน 
US–EIA petroleum report 
US–กระทรวงพาณิชยสหรัฐเผย
      ยอดสั่งซื้อสินคาคงทน 
      เดือนก.พ. 

Events: 
US–กระทรวงพาณิชยสหรัฐเผย 
      ตัวเลขประมาณการคร้ัง 
      สุดทาย GDP ท่ีแทจริง 
      ประจํา 4Q11 
US–กระทรวงแรงงานสหรัฐเผย 
      จํานวนผูขอรับสวัสดิการ 
      วางงานรายสัปดาห 

Events: 
TH–BoT Econ, Feb-12 
TH–Foreign reserves 
US–กระทรวงพาณิชยสหรัฐเผย
      รายไดสวนบุคคลเดือนก.พ.
US–ISM เผยดัชนีผูจัดการฝาย
      จัดซื้อ (PMI) เขตชิคาโก 
      เดือนมี.ค. 
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APRIL 2012 

Mon Tue Wed Thu Fri 

2 3 4 5 6 
XR: 
ADVANC @4.26 
BEC @1.00 
CPI @0.24 
DCC @0.62 
DTCI @0.50 
GFPT @0.33 
IRCP @0.10 
SPPT @0.10 
SUC @1.50 
UP @2.20 
UPF @4.00 
 
Last trading: 
BIGC01CA  
BLA01CA  
TCAP01CA 
 

XD: 
ASK @1.00 
CSL @0.27 
TCOAT @0.50 
 
XR: 
ASK 2:1 @10.00 
 
Delisted: 
BANP13CE  
BGH13CB  
HMPR13CB 

XD: 
DTAC @1.38 
EASTW @0.30 
INTUCH @1.58 
LTX @2.25 
NSI @1.00 
SCC @7.00 
 

XD: 
CSP @0.12 
FORTH @0.17 
MINT @0.15 
MINT 10:1 Stock dividend 
 

Holiday 

Events: 
TH–MOC CPI, Mar-12 

Events: 
 

Events: 
US–EIA petroleum report 
EU–ECB Meeting 

Events: 
UK–BOE Meeting 
US–กระทรวงแรงงานสหรัฐเผย 
      จํานวนผูขอรับสวัสดิการ 
      วางงานรายสัปดาห 

Events: 
TH–Foreign reserves 

9 10 11 12 13 

Holiday 

XD: 
EPCO @0.055 
KBANK @2.00 
 
Delisted: 
BIGC01CA  
BLA01CA  
TCAP01CA 
 

XD: 
CGS @0.088 
SORKON @3.00 
SSF @0.57 
 

XD: 
BANPU @9.00 
CHOW @0.10 
GC @0.16 
HTECH @0.07 
HYDRO @0.26 
SAMCO @0.02 
 

Holiday 

Events: 
 

Events: 
JP–BOJ Meeting 

Events: 
US–EIA petroleum report 

Events: 
TH–UTCC CCI, Mar-12 
US–กระทรวงแรงงานสหรัฐเผย 
      จํานวนผูขอรับสวัสดิการ 
      วางงานรายสัปดาห 

Events: 
TH–Foreign reserves 

16 17 18 19 20 

Holiday 

XD: 
AI @0.15 
HMPRO @0.15 
SCB @2.50 
SCB-P @2.50 
TCAP @0.70 
TCAP-P @0.70 
TVI @0.15 
 

XD: 
CNT @0.30 
GUNKUL @0.10 
GUNKUL 10:1 Stock div. 
SPORT @0.04 
TMB @0.03 
 
Last trading: 
IVL01CD  
IVL01PD  
PTTG01CA  
PTTG01PA  
SCC01CB  
SCC01PB  
STA01CB 
 

XD: 
AIT @3.50 
BBL @4.00 
KTB @0.62 
KTB-P @0.7745 
 

XR: 
TUF 5:1 @50.00  
 
 

Events: 
 

Events: 
 

Events: 
US–EIA petroleum report 

Events: 
US–กระทรวงแรงงานสหรัฐเผย 
      จํานวนผูขอรับสวัสดิการ 
      วางงานรายสัปดาห 

Events: 
TH–Foreign reserves 
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APRIL 2012 

Mon Tue Wed Thu Fri 

23 24 25 26 27 
XD: 
AHC @3.50 
SABINA @0.15 
 
XR: 
KMC 1:10 @0.40  
 
XW: 
KMC 10:1 @free 
 
Last trading: 
IVL08CC  
IVL08PA  
IVL18CC  
SCB08CC  
SCB08PA  
TOP18CC  
TUF08CC 
 

XD: 
AF @1.00 
MFC @2.00 
UBIS @0.18 
 
Last trading: 
BBL18CA  
PTT08CC  
PTT08PA  
PTTE08CB  
THAI18CA 

XD: 
APRINT @0.90 
SSC @0.75 
 
Last trading: 
CPF08CD  
ESSO08CB  
 
Delisted: 
IVL01CD  
IVL01PD  
PTTG01CA  
PTTG01PA  
SCC01CB  
SCC01PB  
STA01CB 
 

XD: 
AJ @0.10 
LHBANK @0.0037 
LHBANK 30:1 Stock div. 
PPM @0.10 
 
Last trading: 
TPIP08CA 

XD: 
APCS @0.15 
APCS 10:1 Stock dividend 
CENTEL @0.15 
FSS @0.06 
KWC @4.20 
PHOL @0.10 
SC @0.65 
SCG @0.15 
SIS @0.15 
SIS 10:1 Stock dividend 
UOBKH @0.06 
 
Last trading: 
BBL13CB  
BBL13PA  
ESSO13CB  
IVL13CD  
IVL13PB  
KTB13CC  
TOP13CC 
 

Events: 
 

Events: 
 

Events: 
US–FOMC Meeting 
US–EIA petroleum report 

Events: 
US–กระทรวงแรงงานสหรัฐเผย 
      จํานวนผูขอรับสวัสดิการ 
      วางงานรายสัปดาห 

Events: 
TH–Foreign reserves 
JP–BOJ Meeting 
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MAY 2012 

Mon Tue Wed Thu Fri 

Apr 30 1 2 3 4 
XD: 
AMATA @0.25 
ASIAN @0.15 
BAY @0.35 
BTG @0.012 
BTG 8:1 Stock dividend 
BTNC @0.50 
CK @0.25 
CPR @0.076 
ICC @1.10 
JUBILE @0.29 
MOONG @0.20 
NC @0.75 
PB @0.54 

PG @0.60 

S & J @1.00 
SPC @0.90 
SPI @0.23 
TF @1.47 
TNL @0.6362 
TPCORP @0.40 
TRT @0.25 
WACOAL @2.10 
 
Last trading: 
ADVA08CA  
SCC08CB  
SCC08PA 
 
Delisted: 
IVL08CC  
IVL08PA  
IVL18CC  
SCB08CC  
SCB08PA  
TOP18CC  
TUF08CC 
 

Holiday 

XD: 
A @0.03 
ALUCON @6.00 
BECL @0.70 
CSR @1.40 
LH @0.23 
NINE @0.15 
OHTL @3.00 
POST @0.10 
SAUCE @1.22 
SCCC @6.00 
TICON @0.20 
TISCO @2.35 
TISCO-P @2.35 
 
Delisted: 
BBL18CA  
PTT08CC  
PTT08PA  
PTTE08CB  
THAI18CA 

XD: 
APCO @0.25 
AS @0.343 
CI @0.06 
CPALL @1.25 
CPALL 1:1 Stock dividend 
DEMCO @0.08 
GFM @1.00 
GLOW @1.238 
HFT @0.06 
IHL @0.01852 
IHL 6:1 Stock dividend 
KK @1.40 
L&E @0.57 
LALIN @0.10 
MFEC @0.33 
MODERN @0.25 
OCC @0.70 
PHATRA @1.28 
PR @1.02 
PRECHA @0.05 
SE-ED @0.11112 
SE-ED 10:1 Stock dividend 
SMM @0.02 
SYMC @0.38 
TC @0.07 
THIP @2.50 
TMI 5:1 Stock dividend 
TPC @0.70 
TPOLY @0.08 
TRC @0.12 
UKEM @0.09 
VARO @0.20 
VARO 40:1 Stock dividend 
 
Delisted: 
CPF08CD  
ESSO08CB 
 

XD: 
AGE @0.00695 
AGE 4:1 Stock dividend 
AP @0.18 
BAFS @0.40 
ESSO @0.05 
HTC @0.12 
KDH @2.00 
NOBLE @0.30 
MATI @0.25 
PDI @0.50 
SSSC @2.60 
STA @0.50 
SYNTEC @0.02 
TFD @0.01 
TFD 12.50:1 Stock dividend 
TOPP @3.80 
TWFP @7.00 
VNT @1.00 
 
Last trading: 
BAY13CC  
 
Delisted: 
TPIP08CA 

Events: 
TH–BoT Econ, Mar-12 

Events: 
TH–MOC CPI, Apr-12 

Events: 
TH–MPC Meeting 
US–EIA petroleum report 

Events: 
EU–ECB Meeting 
US–กระทรวงแรงงานสหรัฐเผย 
      จํานวนผูขอรับสวัสดิการ 
      วางงานรายสัปดาห 

Events: 
TH–Foreign reserves 
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หัวหนาฝาย พิมพผกา  นิจการุณ, CFA pimpaka.nic@thanachartsec.co.th 

Ad Hoc Research และ สาธารณูปโภค สุพัณณา  สุวรรณเกิด supanna.suw@thanachartsec.co.th 

สถาบันการเงิน และส่ือสาร  สรัชดา  ศรทรง sarachada.sor@thanachartsec.co.th 

อสังหาริมทรัพย และพาณชิย พรรณารายณ  ติยะพิทยารัตน phannarai.von@thanachartsec.co.th 

ขนสง และรับเหมา  ศักด์ิสิทธิ์  พัฒนานารักษ saksid.pha@thanachartsec.co.th 

อิเล็คทรอนิคส อาหาร และยานยนต อังคณา ตติยกวี, CFA aungkana.tun@thanachartsec.co.th 

Ad Hoc Research และ การแพทย ศิริพร  อรุโณทยั siriporn.aru@thanachartsec.co.th 

เดินเรือ พลังงาน และซีเมนต Youssef  Abboud youssef.abb@thanachartsec.co.th 

บันเทิง, ผูชวยนักวเิคราะห เกวลี  ทองสมอางค kalvalee.tho@thanachartsec.co.th 

วิเคราะหทางเทคนิค นพดล พิริยวุฒ ิ noppadol.pir@thanachartsec.co.th 

แปล ลาภินี ทิพยมณฑล lapinee.dib@thanachartsec.co.th 
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