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  Business Description 
 

ประกอบธุรกิจหลักดานการธนาคารพาณิชยทุกประเภท
ตามท่ีกําหนดในพระราชบัญญัติการธนาคารพาณิชยและ
ประกาศท่ีเก่ียวของ  นอกจากน้ี  ยังประกอบธุรกิจอ่ืนท่ี
ทางราชการอนุญาต  อาทิเชน  การเปนท่ีปรึกษาทางการ
เงิน และธุรกิจท่ีเก่ียวของกับตราสารหน้ี      

 
  Stock Information (ขอมูล ณ 27/03/ 2012) 
 
 

ทุนจดทะเบียน (ลานบาท) 30,486.15 
ทุนจดทะเบียนชําระแลว (ลานบาท) 23,932.15 
มูลคาท่ีตราไว (บาท) 10.00 
นโยบายจายเงินปนผล ผลประกอบการ

ของบริษัท 
PE (X) 15.36 
P/BV (X) 2.40 
Book Value (บาท) 64.68 
Market Cap. (ลานบาท) 372,151.96 
Free Float (%) 92.09 
SAA Consensus (บาท) 168.93 

 
  Sector Information 
 

 
P/E (X) 14.03 
P/BV (X) 1.89 

 

KBANK
(KASIKORNBANK PCL.)

Sector  :  Banking

 

คําแนะนํา                ซื้อ 
Fair Value’55 (Bt) 175.00 
Closed Price (Bt)  153.50 
Upside Gain 14.01% 
Dividend Yield 55F 2.44% 

CGR 2010   

 
เราคาดกําไรสุทธิไตรมาส 1/55 ของ KBANK จะขยายตัว 170% QoQ 34%

YoY เปน 8,183 ลานบาท จากสินเช่ือท่ีกลับมาฟนตัว การต้ังสํารองลดลง และ อัตราภาษีท่ี
ลดลง คาดวาชวงท่ีเหลือของปสินเช่ือของ KBANK จะเติบโตตอเน่ืองอีกจากสินเช่ือรายใหญท่ี
ตองการเงินลงทุน และสินเช่ือ SME และสินเช่ือรายยอยจะฟนตัวหลังจากไดรับผลกระทบจาก
นํ้าทวม และยังได Soft Loan ของ ธปท. ชวยหนุน เราจึงปรับเพ่ิมประมาณการสินเช่ือข้ึนเปน
11% ทําใหกําไรสุทธิป 2555 ปรับข้ึนจากเดิม 7% และไดราคาเหมาะสมใหม 175 บาท มี
Upside gain 14% ยังแนะนํา �ซื้อ�

คาดผลประกอบการไตรมาส 1/55 จะเพิ่มข้ึนถึง 170%QoQ และ 34%YoY 
เราคาดวา KBANK จะมีผลประกอบการไตรมาส 1/55 ฟนตัวโดดเดน โดยคาดวาจะมีกําไรสุทธิ

8,183 ลานบาท เพ่ิมข้ึนถึง 170%QoQ เน่ืองจากการตั้งสํารองท่ีจะลดนอยลงเหลือระดับปกติท่ีประมาณ
1.9 พันลานบาท จากไตรมาสกอนท่ีมีการตั้งสํารอง 2.1 พันลานบาท และคาดวารายไดคาธรรมเนียมจะ
เพ่ิมสูงข้ึนหลังจากไตรมาสกอนไดรับผลกระทบจากภาวะน้ําทวม และเม่ือเปรียบเทียบกับไตรมาส 1/54
เราคาดวากําไรสุทธิไตรมาสนี้จะเพ่ิมข้ึน 34%YoY โดยการขยายตัวของสินเช่ือเปนปจจัยสําคัญท่ีทําให
รายไดดอกเบี้ยน้ันเพ่ิมสูงข้ึน นอกจากนี้ เรายังคาดวารายไดท่ีไมใชดอกเบี้ยน้ันจะเพ่ิมสูงข้ึนดวย
13%YoY จากรายไดคาธรรมเนียมเพ่ิมข้ึน 13%YoY และรายไดจากธุรกิจประกันท่ีคาดวาจะเพ่ิมข้ึนตอ
เน่ืองอีก 9%YoY สวนทางดานคาใชจาย เราคาดวาจะเพ่ิมข้ึนดวย 11%YoY ตามปริมาณธุรกิจท่ีเพ่ิม
มากข้ึน สวนการต้ังสํารองเราคาดวาจะเพ่ิมข้ึน 13%YoY ซ่ึงเปนการเพ่ิมข้ึนตามสินเช่ือ 

Source: Reuters 

Quarterly Comparison
2011Q1 2011Q4 2012Q1F %yoy %qoq

Interest income 18,222 23,084 22,559 23.8% -2.3%
Interest expenses -5,278 -8,161 -8,053 52.6% -1.3%
Net interest income 12,945 14,922 14,506 12.1% -2.8%

Fees and service income 6,205 6,325 7,085 14.2% 12.0%

Fees and service expenses -1,292 -1,433 -1,533 18.7% 7.0%

Net fees and service income 4,913 4,893 5,551 13.0% 13.5%

Total operating income 28,462 29,847 32,048 12.6% 7.4%

Net insurance claims -7,217 -7,209 -7,570 4.9% 5.0%

Net operating income 21,245 22,638 24,478 15.2% 8.1%

Total operating expense 10,280 12,376 11,371 10.6% -8.1%

Impairment loss of loans and debt securities -1,681 -2,160 -1,900 13.0% -12.0%

Profit from operating before income tax expense 9,284 8,102 11,207 20.7% 38.3%

Income tax expenses -2,666 -4,511 -2,522 -5.4% -44.1%

Net profit for the period 6,618 3,591 8,685 31.2% 141.9%

Non-controlling interests 504 558 503 -0.2% -10.0%

Net profit 6,114 3,032 8,183 33.8% 169.9%

EPS 2.55 1.27 3.42 33.8% 169.9%
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คาดสินเช่ือ ณ ส้ินไตรมาสกลับมาฟนตัวได 1.9%YTD หลังจาก 2 เดือนแรกสินเช่ือหดตัว
เราคาดวาสินเช่ือของ KBANK ณ ส้ินไตรมาส 1/55 จะกลับมาฟนตัวได โดยคาดวาจะเพ่ิมข้ึน

จากส้ินป 2554 1.9% YTD หลังจาก 2 เดือนแรก สินเช่ือของ KBANK หดตัวลง 0.3%YTD เน่ืองจาก
สินเช่ือ SME และสินเช่ือรายยอยหดตัวลง จากการชําระหน้ีคืนหลังจากมีการเบิกใชมากในชวงส้ินป
ซ่ึงเปนปกติของ KBANK อยูแลวท่ีสินเช่ือในชวงตนปจะมีการชะลอตัว 

 
สินเช่ือในชวงท่ีเหลือของปนาจะเติบโตตอเน่ือง และมี Soft Loan ของ ธปท. ชวยหนุน  
ผูบริหารของ KBANK ไดใหมุมมองท่ีเปนบวกตอการเติบโตของสินเช่ือในชวงท่ีเหลือของป โดย

สินเช่ือรายใหญของ KBANK ในไตรมาส 1/55 ยังคงเติบโตไดดีสอดคลองกับวงจรการลงทุนใหม
(CAPEX Cycle) เชนเดียวกับธนาคารขนาดใหญอื่นท่ีสินเช่ือเติบโตโดดเดนเน่ืองจากสินเช่ือรายใหญ
เปนหลัก นอกจากน้ีสินเช่ือ SME และสินเช่ือรายยอยท่ีชะลอตัวลงไปในชวงตนป เน่ืองจากไดรับผล
กระทบจากนํ้าทวม ก็เริ่มกลับมามียอดการขออนุมัติ และยอดเบิกจายเพ่ิมมากข้ึน ซ่ึงนาจะเติบโตตอ
เน่ืองไปไดในชวงท่ีเหลือของป นอกจากน้ีแลว KBANK ยังจะได Soft Loan จาก ธปท. ท่ีคิดอัตราดอก
เบี้ยกับลูกคาต่ํามาชวยหนุนการเติบโตของสินเช่ือในชวงท่ีเหลือของปดวย ดวยผลตางๆ ดังกลาวแลว
น้ีทําใหเราปรับประมาณการการเติบโตของสินเช่ือป 2555 ของ KBANK ข้ึนเปน 11% จากเดิม 7%
ซ่ึงสูงกวาเปาท่ีทาง KBANK ตั้งไวท่ี 7-9% 

 
คาด NIM ลดลงเล็กนอย NPL ยังไมนากังวล แตยังตองติดตาม 
สินเช่ือในชวงตนปของ KBANK อาจจะยังขยายตัวไมมากนัก เม่ือเทียบกับการขยายตัวของเงิน

ฝาก ท่ีเราคาดวาจะเพ่ิมข้ึนประมาณ 4% ซ่ึงทําใหเราคาดวาสวนตางอัตราดอกเบี้ยของ KBANK ใน
ไตรมาส 1/55 จะลดลงเล็กนอย เหลือ 3.62% จากไตรมาสกอนอยูท่ี 3.64% สวนสถานการณ NPL
ในไตรมาสน้ียังไมนากังวล โดยมีการบริหารจัดการของ KBANK ทําใหมีความเปนไปไดท่ี NPL อาจ
จะลดลงไดดวยในไตรมาสน้ี จากท่ีมี NPL อยู 2.5% แตอยางไรก็ตามยังคงตองติดตามสถานการณ
NPL ตอเน่ืองไปในไตรมาส 2/55 ซ่ึงเปนชวงท่ีลูกคาเกือบท้ังหมดท่ีไดรับความชวยเหลือในการพัก
ชําระหน้ีจะตองกลับมาชําระหน้ีตามปกติ  

 
จากการปรับเพ่ิมประมาณการสินเช่ือ ทําใหราคาเหมาะสมปรับเพ่ิมข้ึนเปน 175 บาท ยังคง
แนะนํา �ซื้อ� 
จากการปรับเพ่ิมประมาณการการเติบโตของสินเช่ือข้ึน ทําใหประมาณการกําไรสุทธิป 2555

ของ KBANK ปรับเพ่ิมข้ึนดวย 7% จากเดิมท่ีเราคาดไวท่ี 31,213 ลานบาท กําไรตอหุน 13.04 บาท/
หุน ปรับเพ่ิมข้ึนเปน 33,393 ลานบาท กําไรตอหุน 13.95 บาท/หุน แตยังคงประมาณการเงินปนผลป
2555 ไวท่ี 3.75 บาท/หุน คิดเปน Div. Yield 2.44% และการปรับประมาณการกําไรสุทธิข้ึนน้ีทําให
ราคาเหมาะสมปรับเพ่ิมข้ึนดวยเปน 175 บาท จากเดิม 159 บาท มี Upside gain อยู 14% จึงยังคง
แนะนํา �ซ้ือ� 
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ตารางเปรียบเทียบผลประกอบการรายป
Profit & Loss Financial Ratio
FY Ended December 2010 2011 2012F 2013F FY Ended December 2010 2011 2012F 2013F
Total interest and dividend income 62,740 83,693 95,418 99,713 Profitability Ratio (%)
Total interest expense 15,528 27,202 36,098 38,813 Cost to income 49.7% 50.1% 47.5% 44.8%
Net interest income from interest 47,212 56,491 59,320 60,900 Loans to deposits 96.7% 98.1% 98.0% 99.3%
Provision for possible loan loss 6,696 7,346 7,716 8,487 Yield on earing asset 4.6% 4.7% 5.5% 5.5%
Net interest income after provisions 40,515 49,146 51,604 52,413 Cost of funds 1.4% 1.2% 2.0% 2.0%
Total non-interest income 74,458 90,508 96,745 101,185 Interest spread 3.1% 3.3% 3.4% 3.0%
Total non-interest expenses 37,322 43,019 43,375 45,475 Net interest margin 3.2% 3.5% 3.7% 3.4%
Net profit before corporate income tax 30,440 41,612 44,063 46,877 ROA 1.1% 1.3% 1.4% 1.8%
Corporate income tax 9,094 13,962 10,500 9,445 ROE 11.6% 13.8% 14.51% 17.08%
Minority interest -1,299 -1,169 -2,222 -2,222
Net Profit 20,047 24,226 33,393 35,929 Percentage Growth (%)
Pre provisioning profit 74,458 90,508 96,745 101,185 Loan Growth 4.3% 14.5% 12.8% 11.0%

Balance Sheet Deposit Growth 0.8% 12.8% 12.9% 9.5%

FY Ended December 2010 2011 2012F 2013F Growth 5.2% 22.8% 21.6% 6.9%
Cash 32,457 53,211 58,699 38,491 Net Profit Growth -2.9% 34.6% 20.8% 37.8%
Interbank and money market 97,592 111,969 119,807 103,535 EPS Growth -2.9% 34.6% 20.8% 37.8%
Total investment 251,080 264,133 277,340 276,967
Total loans and accrued interest receivable 1,080,930 1,219,502 1,353,647 1,282,523 Per/Share Data (Bt)
Less loan loss reserves -36,832 -46,906 -53,149 -46,632 EPS 6.22 8.38 10.12 13.95
Net loans and accrued interest receivables 1,044,098 1,172,596 1,300,498 1,235,892 DPS 2.50 2.50 2.50 3.75
Other assets 126,163 120,869 132,468 157,583 BV 50.14 56.38 64.68 76.36
Total Asset 1,551,528 1,722,940 1,888,981 1,773,976
Deposits 1,100,036 1,242,229 1,360,241 1,282,093 Multiplier (x)
Ineterbank and money market 33,900 53,340 54,941 35,964 PE 15.71 15.58 15.16 11.00
Borrowing 96,684 70,303 77,334 103,266 P/BV 1.95 2.31 2.37 2.01
Other liabilities 175,420 190,101 200,936 199,094 Dividend yield (%) 2.56% 1.92% 1.63% 2.44%
Total liabilities 1,406,040 1,555,974 1,693,451 1,620,417
Paid up capital 23,933 23,933 23,933 23,933
Retain earnings 83,708 101,829 129,238 130,753
Total Equity 145,487 166,965 195,530 192,050

ที่มา : ขอมูลบริษัท / KKS ประมาณการ
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ขอมูลท่ีปรากฏในเอกสารนี้ไมวาจะท้ังหมดหรือบางสวนไปทําซ้ํา หรือดัดแปลง แกไข หรือนําเอกสารเผยแพรสาธารณชนจะตองไดรับความยินยอมจากบริษัทกอน  4 of 4 
 

Daily Stock

Corporate Governance 
ตราสัญลักษณ ชวงคะแนน ความหมาย 

 90 � 100 ดีเลิศ 
 80 � 89 ดีมาก 
 70 � 79 ดี 
 60 � 69 ดีพอใช 
 50 � 59 ผาน 
ไมมีตราสัญลักษณ ต่ํากวา 50 N/A 

การเปดเผยผลการสํารวจของสมาคมสงเสริมสถาบันกรรมการบริษัทไทย IOD ในเร่ืองการกํากับดูแลกิจการ (Corporate 
Governance) เปนการดําเนินการตามนโยบายของสํานักงานคณะกรรมการกํากับหลักทรัพยและตลาดหลักทรัพย โดย
การสํารวจของ IOD เปนการสํารวจและประเมินจากขอมูลของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย
และตลาดหลักทรัพย เอ็มเอไอ ที่มีการเปดเผยตอสาธารณะ และเปนขอมูลที่ผูลงทุนทั่วไปสามารถเขาถึงได ดังนั้น ผล
สํารวจดังกลาวจึงเปนการนําเสนอในมุมมองของบุคคลภายนอก โดยไมไดเปนการประเมินการปฏิบัติ และมิไดมีการใช
ขอมูลภายใน ในการประเมิน ทั้งนี้ IOD ทําการเผยแพรรายช่ือเฉพาะบริษัทที่ไดคะแนนอยูในระดับ �ดี� ขึ้นไป ซึ่งมี 3 
กลุมคือ �ดี� �ดีมาก� และ �ดีเลิศ�อนึ่ง ผลการสํารวจดังกลาวเปนผลการสํารวจ ณ วันที่ปรากฏในรายงานการกํากับดูแล
กิจการ บริษัทจดทะเบียนไทยเทานั้น ดังนั้น ผลการสํารวจจึงอาจเปลี่ยนแปลงไดภายหลังวันดังกลาวทั้งนี้บริษัทหลัก
ทรัพยเกียรตินาคินจํากัดมิไดยืนยันหรือรับรองถึงความถูกตองของผลการสํารวจ 

นักวิเคราะหดานพ้ืนฐาน  นักวิเคราะหดานกลยุทธและเทคนิค 
ธริศา  ชัยสุนทรโยธิน tarisa.cha@kks.co.th  อภิสิทธิ์  ลิมปธํารงกุล Apisit_l@kks.co.th 
วิชชุดา  ปลั่งมณี wichuda_p@kks.co.th  ณาศิส  ประเสริฐสกุล Nasis.p@kks.co.th 
มินทรา  รัตยาภาส mintrar@kks.co.th  สวนสนับสนุนขอมูล 
เบญจพล  สุทธิ์วนิช benjaphol_s@kks.co.th  สมจิต  วิรุฬหธานี Research@kks.co.th 
อดิสรณ  มุงพาลชล adisorn_m@kks.co.th  อังศุมาลิน  คุมวงศ Angsumalin_k@kks.co.th 
ดิษฐนพ  วัธนเวคิน dithanop_v@kks.co.th  ปรียานุช ฉายานุเคราะห  preeyanuchc@kks.co.th 
   RESEARCH CALL CENTER 02 680 2111  

สํานักงานใหญ 
500  อาคารอัมรินทรทาวเวอร  ชั้น  7   
ถนนเพลินจิต  แขวงลุมพินี เขตปทุมวัน  กรุงเทพฯ  10330 
โทรศัพท  0-2680-2222    โทรสาร  0-2680-2233 
Email:  customerservices@kks.co.th 

สาขาระยอง 
125/1  ถนนจันทอุดม (ระยอง - บานคาย) 
ตําบลเชิงเนิน  อําเภอเมือง  ระยอง  21000 
โทรศัพท (038) 617-477-85 โทรสาร (038) 617-490 
Email : rayong@kks.co.th 

สาขาพิษณุโลก 
169/ 2-3-4  ถนนบรมไตรโลกนารถ 
ตําบลในเมือง  อําเภอเมือง  พิษณุโลก  65000 
โทรศัพท (055) 243-060 โทรสาร (055) 259-455 
Email : pitsanulok@kks.co.th  

สาขาอโศก 
209 อาคารเค ทาวเวอร   
ถนนสุขุมวิท 21 (อโศก) แขวงคลองเตยเหนือ  
เขตวัฒนา  กรุงเทพฯ 10110 
โทรศัพท 0-2680-2900  โทรสาร  0-2680-2995 
Email : asoke@kks.co.th 

สาขานนทบุรี  (สาขางามวงศวานเดิม) 
ชั้น 4  อาคารเลขที่  68/30 - 32  หมูที่  8   
ตําบลบางกระสอ  อําเภอเมือง  นนทบุรี  11000 
โทรศัพท  0-2527-8744  โทรสาร  0-2965-4634 
Email :  ngamwongwan@kks.co.th 

สาขาบางนา 
1093/56  ชั้น 11 อาคารเซ็นทรัลซิตี้บางนา บางนา-ตราด  กม.3 
แขวงบางนา  เขตพระโขนง  กรุงเทพฯ  10260 
โทรศัพท  0-2745-6458-66,  โทรสาร  0-2745-6467 
Email:  bangna@kks.co.th 

สาขาเชียงใหม 
33  อาคารเกียรตินาคิน แยกขวงสิงห  ถนนเชียงใหม-ลําปาง 
ตําบลชางเผือก อําเภอเมือง เชียงใหม 50300 
โทรศัพท (053) 220-751-54, (053) 220-760 
โทรสาร (053) 220-763, (053) 220-765 
Email : chiangmai@kks.co.th 

สาขาสมุทรสาคร 
1400 / 98-101  ถนนเอกชัย 
ตําบลมหาชัย  อําเภอเมือง  สมุทรสาคร  74000 
โทรศัพท  (034) 837-246-64, (034) 427-123-5 
โทรสาร (034) 423-565, (034) 837-255 
Email : smutsakorn@kks.co.th 

สาขาหาดใหญ 
200  อาคารจุลดิศหาดใหญพลาซา 
ชั้น 4 หอง 414-424 ถนนนิพัทธอุทิศ 3  ตําบลหาดใหญ  อําเภอ
หาดใหญ   สงขลา 90110 
โทรศัพท (074) 354-747-51 โทรสาร (074) 239-515 
Email : haadyai@kks.co.th 

สาขาขอนแกน 
9/2 ถนนประชาสโมสร 
ตําบลในเมือง  อําเภอเมือง ขอนแกน  40000 
โทรศัพท (043) 337-700-10 โทรสาร (043) 337-721 
Email : khonkaen@kks.co.th 

สาขาชลบุรี 
7/18  หมูที่ 4  ถนนสุขุมวิท 
ตําบลหวยกะป  อําเภอเมือง ชลบุรี  20130 
โทรศัพท (038) 384-931-43 โทรสาร (038) 384-794 
Email : chonburi@kks.co.th 

สาขาหาดใหญ 2 (Mini Branch) 
20/1  ถนนราษฎรยินดี 
ตําบลหาดใหญ   อําเภอหาดใหญ สงขลา  90110 
โทรศัพท (074) 209-837-40 โทรสาร (074) 209-841 
Email : haadyai@kks.co.th 

 
คําแนะนําการลงทุนบทวิเคราะหทางปจจัยพื้นฐาน    การเปดเผยสวนไดเสียของบล.เกียรตินาคิน กับ หลักทรัพยในบทวิเคราะห 
คําอธิบาย และ หลักเกณฑ   รายละเอียด มี ไมมี 
ซื้อ มูลคาเหมาะสม สูงกวา ราคาตลาดตั้งแต 10% ขึ้นไป  1) การเปนผูจัดจําหนายหลักทรัพย  ! 
ถือ มูลคาเหมาะสม สูงกวา ราคาตลาดไมถึง 10% หรือ ต่ํากวา ราคาตลาดไมเกิน 5%  2) การทําหนาที่เปนที่ปรึกษาทางการเงิน  ! 
ขาย มูลคาเหมาะสม ต่ํากวา ราคาตลาดตั้งแต 5% ขึ้นไป   3) การรับคาตอบแทนอื่นๆ  ! 
ซื้อเก็งกําไร มูลคาเหมาะสม เทากับ / ต่ํากวา /  สูงกวา ราคาตลาด แตนักวิเคราะหฯประเมินวา  
 หลักทรัพยจะมีประเด็นบวกที่อาจจะสนับสนุนราคาหุนระยะสั้น 
คําช้ีแจง : คําแนะนําการลงทุนของบทวิเคราะหทางปจจัยพ้ืนฐาน พิจารณาจากสวนตาง (Upside) ของราคาหุนในตลาดและมูลคาที่เหมาะสมที่นักวิเคราะหหลักทรัพยฯประเมินไดเปนหลัก ทั้งนี้ คํา
แนะนําการลงทุนของบทวิเคราะหทางปจจัยพ้ืนฐานอาจจะ �เหมือน� หรือ �แตกตาง� กับคําแนะนําการลงทุนในบทวิเคราะหทางเทคนิครายวัน นักลงทุนตองพิจารณาคําแนะนําการลงทุนของบท
วิเคราะหฯอยางรอบคอบเพ่ือใหสอดคลองกับลักษณะการลงทุนของทาน กอนการตัดสินใจลงทุน  
 
Disclaimer (Fundamental Report) 
รายงานฉบับนี้จัดทําขึ้นโดย ฝายวิเคราะหหลักทรัพยและที่ปรึกษาการลงทุน บริษัทหลักทรัพย เกียรตินาคิน จํากัด บนพ้ืนฐานขอมูลซึ่งพิจารณาแลววามีความนาเชื่อถือและ/หรือถูกตอง อยางไรก็ตาม 
ฝายวิเคราะหหลักทรัพยและที่ปรึกษาการลงทุนมิอาจยืนยันและรับรองความถูกตองและความสมบูรณของขอมูลดังกลาวได แมวาขอมูลดังกลาวจะปรากฏขอความที่อาจเปนหรืออาจตีความวาเปน
เชนนั้นได บริษัทฯจึงไมรับรองตอการนําเอาขอมูล บทความ ความเห็น และ/หรือ บทสรุปที่ปรากฏในเอกสารฉบับนี้ไปใชไมวากรณีใดๆซึ่งบทความดังกลาวเปนเพียงแนวคิดของผูจัดทําเพ่ือใชเปนขอมูล
ประกอบการตัดสินใจในการลงทุน ดังนั้น นักลงทุนควรใชดุลพินิจอยางรอบคอบในการพิจารณาลงทุน ทั้งนี้ บริษัทฯ ขอสงวนสิทธิ์ในการนําขอมูลที่ปรากฏในเอกสารนี้ไมวาจะทั้งหมด หรือบางสวน ไป
ทําซ้ํา หรือ ดัดแปลง แกไข หรือนําเอกสารเผยแพรตอสาธารณชนจะตองไดรับความยินยอมจากบริษัทฯกอน 

     

  
     

 
 


