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29 มีนาคม 2555
สัดสวนการลงทุน : หุน 75% เงินสด 25%

 

หุนตามปจจัยพ้ืนฐานวันนี้ 
KBANK �ซื้อ� target ป 55 ที่ 175.00 บาท 
THCOM �ซื้อ� target ป 55 ที่ 18.10 บาท 
Health Care �เทากับตลาด�  
Oil and Gas 
business 

�เทากับตลาด� 
 
 
 

คําแนะนําในทางเทคนิควันนี้  
แนวโนมทางเทคนิคของ SET Index 
ถาดัชนียืนเหนือ 1200 จุด ยังนาซ้ือเก็งกําไรหรือถือหุนได ถาดัชนี
ตํ่ากวา 1200 จุด จะเปนสัญญาณขาย แนวตาน  1220 และ 
1230 จุด 
หุน 1-2 วัน ซ้ือขายกรอบแนวรับแนวตาน 
แนะนํา แนวรับ แนวตาน ตัดขาดทุน 
CPN 46.25 48.50 46.00 
TISCO 40.50 42.50 40.00 
MAJOR 17.60 18.80 17.50 
หุน 5 วัน ซ้ือขายกรอบแนวรับแนวตาน 
แนะนํา แนวรับ แนวตาน ตัดขาดทุน 
HEMRAJ 2.82 3.00 2.80 
BLA 46.75 50.00 46.50 
TCAP 32.25 34.00 32.00 
หุนติดดาว ! ซ้ือขายกรอบแนวรับแนวตาน 
BANPU 614.00 640.00 612.00 
PTT 357.00 370.00 356.00 
SET50 Futures 
S50M12 แนะนํา Trading long ในกรอบ 845-855 

จุด แลวดูเงื่อนไข  
เงื่อนไขการลงทุน : ถา S50M12 > 845 = trading long กรณีที่ 
S50M12 < 845 = ปดที่ถือ long 
Gold Futures 
GFJ12 แน ะนํ า  ถื อ  long ใน ก รอ บ  24,600-

24,800 บาท แลวดูเงื่อนไข 
เงื่อนไขการลงทุน  : ถา GFJ12 > 24,600 = ถือ  long กรณี ที่ 
GFJ12 < 24,550 = ปดที่ถือ long มีแนวตาน 24,800 บาท และ
แนวรับ 24,600 บาท 
SPOT GOLD เปนแนวโนมแกวงตัวขึ้นในกรอบ 1,660-

1,690 ดอลลาร 
เงื่อนไขการลงทุน : ถา GOLD > 1,660 = เปนแนวโนมขาข้ึน 
กรณีที่ GOLD < 1,650 = เปนแนวโนมขาลง 
 

" เราประเมินวากรณีปดไมตํ่ากวา 1,190 (+/-5) จุดในสัปดาหน้ี SET จะยังอยูในแนวโนม Sideway
Up (ลงนอยๆขึ้นเยอะๆ) เหนือ 1,200 จุดไดอยางตอเน่ืองใน เม.ย.55 เพื่อแกวงตัวข้ึนไปยังเปา
หมายป 55 ท่ี 1,264 จุดตอไป โดยปจจัยหนุนท่ีสําคัญระยะสั้นจะอยูท่ี หนึ่ง ความเปนไปไดท่ีเฟด
จะนํามาตรการกระตุนเศรษฐกิจเพิ่มเติมออกมาใช มีนํ้าหนักมากข้ึนไปอีกจากการท่ีลาสุดนายเบน
เบอรนันเก ประธานเฟดไดใหสัมภาษณวาเฟดพรอมท่ีจะตอบสนอง และจะไมปฏิเสธทางเลือกใดๆ
ในการกระตุนเศรษฐกิจ สอง การประชุมสุดยอดผูนํายุโรปวันท่ี 30-31 มี.ค.55 คาดวาจะไดขอสรุป
ท่ีชัดเจนท่ีสุดต้ังแตเคยเปนมาในสวนของกองทุน EFSF และ ESM หลังจากท่ีลาสุดมีความเปนไป
ไดวาเยอรมนีจะยอมสนับสนุนแผนการรวมกองทุน EFSF วงเงิน 2 แสนลานยูโร (ปลอยกูใหกับกรีซ
ไอรแลนด และสเปนไปแลว) และ ESM วงเงิน 5 แสนลานยูโร เขาดวยกันใน ก.ย.55 ซ่ึงจะทําให
ความสามารถในการปลอยกูของท้ัง 2 กองทุนเพิ่มข้ึนเปน 7 แสนลานยูโร ท้ังน้ีในขอตกลงเดิมกอง
ทุน EFSF จะยุติบทบาทใน ก.ค.55 กอนนํากองทุน ESM ซ่ึงเปนกองทุนถาวรเขามาแทน 

" ในชวงของการแกวงตัวในกรอบขาข้ึน 3 ครั้งกอนหนาของ SET (ต้ังแต 3 พ.ย.53) พบวาโดยเฉลี่ย
ตนทุนซ้ือในกรอบขาข้ึนของนักลงทุนตางชาติ จะสูงกวาตนทุนขายในกรอบขาลงรอบกอนหนาราว
6.62% ขณะท่ีในกรอบขาข้ึนรอบปจจุบันพบวาตนทุนซ้ือของนักลงทุนตางชาติ (1,093.98 จุด) ยัง
คงสูงกวาตนทุนขายในกรอบขาลงรอบกอนหนา (1,041.61 จุด) เพียง 5.03% ทําใหเราสรุปวา
ตลาดหุนไทยยังคงไม Overbought ในเชิง Foreign Fund Flow จนกวาตนทุนซ้ือของนักลงทุนตาง
ชาติในกรอบขาข้ึนปจจุบัน จะข้ึนมาสูงกวาตนทุนขายในรอบกอนหนาราว 6.62% หรือราว 1,110
จุด ซ่ึงก็หมายความวา SET อาจจะตองข้ึนไปท่ี 1,230 จุดกอนในเบื้องตน ขณะท่ีแนวโนมของ
Foreign Fund Flow ท่ีเบนความสนใจจากตลาดพันธบัตรมายังตลาดหุนไทยสะทอนออกมาอีกคร้ัง จาก
การท่ีวานน้ีนักลงทุนตางชาติยังคงซ้ือสุทธิหุนไทยอีก 7.9 รอยลานบาท และขายสุทธิอีก 2.6 พันลาน
บาทในตลาดพันธบัตร ซ่ึงถือเปนการขายสุทธิออกมาเปนวันท่ี 3 ติดตอกันรวม 6.1 พันลานบาท ดัง
น้ันแมวาระยะสั้นบริเวณ 1,200 (+/-15) จุด SET อาจเหวี่ยงตัวบาง แตเราใหนํ้าหนักวาอยางแยที
สุด SET จะไมปดตํ่ากวา 1,190 (+/-5) จุด ดังน้ันในเชิงกลยุทธแนะนํา �ออนตัวซ้ือ� ตอไปสําหรับ
กลยุทธระยะสั้น และ �ถือ� สําหรับกลยุทธระยะกลางไปขาย 1,264 จุด 

กลยุทธการลงทุน 
" ในหุนระยะส้ัน (1-2 สัปดาห) : แนะนํา �ออนตัวซ้ือ� กรณี SET ยังคงปดเหนือ 1,190 (+/-5) จุด

ได(ตํ่ากวาขาย 50% ไปรอซ้ือกลับในกรอบ 1,180-1,160 จุด) โดยเนนหุนท่ีมีแนวโนมถูก Cover
กลับกอนข้ึน XD ไดแก ADVANC, SCC, DTAC, KBANK, BANPU, SCB, HMPRO และ  KTB
ขณะท่ีหุนเดนวันน้ีแนะนํา �ซ้ือเก็งกําไร� หุน  ADVANC และ DTAC 

" ในหุนระยะกลาง (1-3 เดือน) :  SET ปดไมตํ่ากวา 1,190 จุด ยังคงแนะนํา �ถือพอรต� หุนท่ี 75%
ของพอรต (BBL, AMATA, STEC, QH, HMPRO, TRUE, THCOM) 

หุนเดนวันนี ้ 
" ADVANC และ DTAC (+) : วันน้ีเรามองวาราคาหุนในกลุมมือถือจะไดรับปจจัยบวกจากประเด็น

ขาวท่ีราคาประมูลใบอนุญาตใชคลื่น 2.1 GHz เบื้องตนจะปรับลดลงเหลือ 7 พันลานบาท จากเดิม
ท่ีต้ังไวท่ี 1.28 หม่ืนลานบาท ซ่ึงจะเปนผลบวกตอตนทุนของผูเขารวมประมูล โดยเฉพาะ ADVANC
ซ่ึงตองพยายามมากท่ีสุดท่ีจะตองไดใบอนุญาตใหมเพื่อมาตออายุธุรกิจท่ีปจจุบันเหลือสั้นท่ีสุด
เพียง 3 ป สวน DTAC จะไดรับประโยชนในฐานะผูประกอบการท่ีประหยัดตนทุนลงจากเดิมมากท่ี
สุด เพราะปจจุบันตองจายสวนแบงรายไดสูงถึง 30% นักวิเคราะหอยูระหวางปรับมูลคาเหมาะสม
เพื่อใหสอดคลองกับราคาใบอนุญาตใหมหาก กสทช. ออกมายืนยัน แนะนํา "เก็งกําไร" ADVANC
แนวรับ 180 บาท แนวตาน 188 บาทและ DTAC แนวรับ 81.50 บาท แนวตาน 87.00 บาท 

พอรตหุนเลนรอบ 1 เดือน : สัดสวนการลงทุนในหุน 75% และเงินสด 25% 
" พอรตลงทุนความเส่ียงสูง (High Risk Portfolio) ไดแก SCC, LPN, TOP, VNT, SCB, STEC

และ THCOM โดยท่ีตั้งแตตนป 55 ใหผลตอบแทนที่ +26.14% (SET +17.43%) 
� พอรตลงทุนความเส่ียงต่ํ า (Defensive Portfolio) ไดแก TUF, BGH, ADVANC, HEMRAJ,

GLOBAL, AH และ SC โดยท่ีตั้งแตตนป 55 ใหผลตอบแทนที ่+24.84% (SET +17.43%) 

KKS View: �เหวี่ยงตัวในระยะส้ันเรายังมองเปนโอกาส �ออนตัวซื้อ� ตอไป จากปจจัยหนุนระยะส้ัน และกลางที่ยังหนุนแนวโนมขาขึ้น�

เหนือ 1,190 จุด �ออนตัวซ้ือ� ตอไป ลุนผลประชุมยุโรป 



 

WWW.KKS.CO.TH 
รายงานฉบับน้ี จัดทําข้ึนโดยมีวัตถุประสงคเพ่ือใหนักลงทุนใชเปนขอมูลประกอบการตัดสินใจในหลักทรัพย ซึ่งไดพิจารณาจากขอมูลท่ีเปดเผยตอสาธารณชน และเปนการคาดการณของผูจัดทําจากขอ
มูลท่ีมีอยูท้ังหมด โดยการวิเคราะหหลักทรัพยน้ีอาจจะมีผลไปในทิศทางเดียวกันหรือตรงกันขามกับหลักทรัพยท่ีทําการวิเคราะหก็ได ดังน้ัน นักลงทุนควรใชวิจารณญาณในการลงทุน การนําขอมูลท่ี
ปรากฏในเอกสารนี้ไมวาจะท้ังหมด หรือบางสวนไปทําซ้ํา หรือดัดแปลง แกไข หรือนําเอกสารเผยแพรสาธารณชนจะตองไดรับความยินยอมจากบริษัทกอน 

 

 

 
 
 

ตลาดหุนสหรัฐและยุโรปปดลบ 
 ราคาน้ํามันและทองคําปดลบ คาระวางเรือปดบวก  

 

ปจจัยที่สงผลตอตลาดหุนวันนี้ 
ปจจัยตางประเทศ (-) ตลาดหุนสหรัฐ (28 มี.ค.) ปดลบจากตัวเลขเศรษฐกิจสหรัฐท่ีออนแอจากยอดส่ังซื้อสินคาคงทนเดือน ก.พ.55 

ขยายตัวนอยกวาคาดและแรงกดดันจากความเห็นของนายเบน เบอรนันเก ประธาน ธ.กลางสหรัฐ (FED) ท่ีแสดง
ความเห็นเชิงลบตอเศรษฐกิจ สงผลใหดัชนีดาวโจนสปดตลาดท่ีระดับ 13,126.21 จุด ลบ 71.52 จุด (-0.54%) 

 (-) ตลาดหุนยุโรป (28 มี.ค.) ปดลบในกรอบ 1.03-1.14% จากความเห็นของสมาชิกสภาบริหารของ ธ.กลางยุโรป 
(ECB) แสดงความเห็นวามาตรการอัดฉีดสภาพคลองของ ECB ไมไดชวยแกวิกฤตหน้ีสาธารณะของยูโรโซน 

 (0) ตัวเลขเศรษฐกิจสหรัฐ (29 มี.ค.) 
GDP 4Q54 กระทรวงพาณิชยสหรัฐจะเปดเผย GDP ไตรมาส 4/54 (ตัวเลขประมาณการคร้ังสุดทาย) 
ยอดขอรับสวัสดิการวางงาน กระทรวงแรงงานสหรัฐจะเปดเผยยอดผูขอรับสวัสดิการวางงาน สิ้นสุดสัปดาหท่ี 
24 มี.ค.55 

 (0) BOE พรอมข้ึนดอกเบี้ยหากจําเปน ผูวาการ ธ.กลางอังกฤษ  (BOE) เผยกลยุทธในการยกเลิกจุดยืนการเงินเชงิ
ผอนคลายท่ีใชอยูในปจจุบันของ BOE จะเริ่มดวยการปรับขึ้นอัตราดอกเบี้ยและตามมาดวยการขายพันธบัตรรัฐ
บาล หากเจาหนาท่ีกําหนดนโยบายมองวาการคุมเขมนโยบายเปนเร่ืองจําเปน ท้ังน้ี มาตรการผอนคลายเชิง
ปริมาณ (QE) หรือการซ้ือสินทรัพยของ BOE มีเพดานอยูท่ี 3.25 แสนลานปอนด ซึ่งเพ่ิมขึ้นมา 5 หม่ืนลานปอนด 
ในเดือน ก.พ.55 

ตลาดสินคาโภคภัณฑ  (-) ราคาทองคําตลาดนิวยอรค (28 มี.ค.) ปดลบตามราคานํ้ามันและตลาดหุนสหรัฐท่ีปรับตัวลดลง สงผลใหราคา
ทองคําตลาด Comex สงมอบเดือน เม.ย. ปดตลาด 1,657.90 ดอลลาร/ออนซ ลบ 27 ดอลลาร (-1.60%) 

 (-) ราคาน้ํามันตลาดนิวยอรคและลอนดอน (28 มี.ค.) ปดลบจากสต็อกนํ้ามันดิบรายสัปดาหของสหรัฐปรับตัว
เพ่ิมขึ้นมากเกินคาดและขาวหลายประเทศกําลังพิจารณาระบายน้ํามันออกจากคลังสํารองฉุกเฉิน สงผลใหราคา
นํ้ามันดิบตลาด Nymex ปดตลาด 105.41 ดอลลาร/บารเรล ลบ 1.92 ดอลลาร (-1.79%) และราคานํ้ามันดิบ 
Brent ปดตลาด 124.16 ดอลลาร/บารเรล ลบ 1.38 ดอลลาร (-1.10%) 

 (+) ดัชนีคาระวางเรือ (28 มี.ค.) ปดบวก 5 จุด มาท่ีระดับ 922 จุด หรือ +0.55% 
อัตราแลกเปล่ียน (-) ดัชนีคาเงินดอลลาร (28 มี.ค.) แกวงตัวในกรอบแข็งคาและปดตลาด 79.15 จุด ขณะท่ีเชาน้ีเคลื่อนไหวในกรอบ 

79.08-79.16 จุด 
 (0) คาเงินบาท/ดอลลาร (28 มี.ค.) เงินบาทแกวงตัวในกรอบออนคาเม่ือเทียบดอลลาร รอดูปจจัยใหมๆ และตัวเลข

เศรษฐกิจสหรัฐ ขณะท่ีกระแสเงินทุนจากตางประเทศยังไหลเขาตลาดหุนไทยตอเน่ือง โดยระหวางวันเงินบาท
เคลื่อนไหวในกรอบ 30.68-30.79 บาท/ดอลลาร และปดตลาด 30.78 บาท/ดอลลาร ขณะที่เชาน้ีเงินบาทเคลื่อน
ไหวในกรอบ 30.56-30.79 บาท/ดอลลาร 

ปจจัยในประเทศ (+) สงออก ก.พ.55 (28 มี.ค.) กระทรวงพาณิชยเผยการสงออกของไทยเดือน ก.พ.55 มีมูลคา 19,039 ลานดอลลาร 
ขยายตัว 0.90%YOY สาเหตุจากความตองการเพ่ิมขึ้นของตลาดสงออกท่ีสําคัญโดยเฉพาะประเทศสมาชิกใหม
ของกลุมอาเซียน กลุมลาตินอเมริกา กลุมตะวันออกกลาง จีน และสหรัฐ ขณะที่การนําเขามีมูลคา 18,509 ลาน
ดอลลาร ขยายตัว 8.2%YOY สงผลใหเกินดุลการคา มูลคา 530 ลานดอลลาร ขณะท่ีคาดวาการสงออกเดือน 
มี.ค.55 จะปรับตัวดีขึ้นจากเดือน ก.พ.55 แมมีปจจัยเสี่ยงราคานํ้ามันและปญหาเศรษฐกิจในยูโรโซน ท้ังน้ี 
กระทรวงพาณิชยยังคงเปาการสงออกในป 55 จะเติบโต 15%YOY ภายใตสมมุติฐานอัตราแลกเปล่ียนอยูท่ี 
31.36 บาท/ดอลลาร 
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ปจจัยที่สงผลตอตลาดหุนวันนี้ 
สรุปการซื้อขายหลักทรัพย (+) นักลงทุนตางประเทศ (28 มี.ค.) นักลงทุนตางประเทศซื้อสุทธิ 790 ลานบาท สงผลใหท้ังป 2555 นักลงทุนตาง

ประเทศซื้อสุทธิ 79,824 ลานบาท 
 (-) นักลงทุนสถาบัน (28 มี.ค.) นักลงทุนสถาบันขายสุทธิ 423 ลานบาท สงผลใหท้ังป 2555 นักลงทุนสถาบันขาย

สุทธิ 30,523 ลานบาท 
 (+) บัญชีบริษัทหลักทรัพย (28 มี.ค.) บริษัทหลักทรัพยซื้อสุทธิ 38 ลานบาท สงผลใหท้ังป 2555 บัญชีหลักทรัพยซื้อ

สุทธิ 4,904 ลานบาท 
 
 

ตารางแสดงยอดการลงทุนของนักลงทุนประเภทตาง ป 2555 
 

                                

ประเภทนักลงทุน Total 2011 Jan -12 Feb -12 Mar -12 Total 2012
นลท .ตางประเทศ -5,119 2,974 46 ,434 30 ,416 79 ,824
นลท .สถาบัน -29 ,145 1,519 -15 ,345 -16 ,697 -30 ,523
บริษัทหลักทรัพย 1,304 3,233 1,154 517 4,904
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ประเด็นขาวที่นาสนใจ 
SPCG เตรียมดันโครงการโซลารฟารม 10-16 แหง ต้ังเปนกองทุนรวมโครงสรางพ้ืนฐานในชวงคร่ึงปหลัง หวังนําเงินลงทุนโครงการโซลารฟารม

อีก 18 แหง ยันเปารายไดปน้ีโต 100% จากปกอนทําได 600 ลานบาท ขณะท่ีเล็งลุยตลาดอาเซียน ประเดิมลงทุนสรางโรงไฟฟาชุมชน
ในอินโดนีเซีย (ท่ีมา: นสพ.ขาวหุน) 

STANLY-VNG-
THAI-GUNKUL 

ไดเฮบอรดบีโอไอไฟเขียว สงเสริมลงทุน STANLY สั่งลุยโครงการขยายกําลังผลิตปอนงานอีโคคาร มูลคา 2,500 ลานบาท ทันที THAI 
จอทุม 10,000 ลานบาท ซื้อเครื่องบิน 3 ลํา สวนบริษัทลูก  GUNKUL ต้ังงบ 880 ลานบาท ผลิตไฟฟาขายกฟภ. ดาน HEMRAJ-
ROJNA-AMATA รับอานิสงส (ท่ีมา: นสพ.ขาวหุน) 

HEMRAJ รับเละ "ฮอนดา" จอซื้อท่ีดินกวา 300 ไร ต้ังโรงงานแหงใหมรองรับการผลิตรถยนต 1.2 แสนคันตอป ราคาหุนพุงปร๊ีด 3% ขานรับขาว 
หนุนยอดขายท่ีดินปน้ีเขาเปา 1,700 ไร ดันรายไดแตะ 5.8 พันลานบาท โต 40% จากปกอน (ท่ีมา: นสพ.ขาวหุน) 

SNC สงซิกรายได Q1/55 เติบโต 70% จาก Q4/54 ท่ีมีรายได 1,000 ลานบาท หลังออเดอรลูกคากลับเขาสูภาวะปกติ ตุนออเดอรยาวถึงสิ้นป 
ม่ันใจกําไรสุทธิปน้ีโต 20% และมีรายได 1 หม่ืนลานบาท (ท่ีมา: นสพ.ขาวหุน) 

BTS ยิ้มรอหลังปริมาณผูโดยสารเดือน ก.พ. เฉลี่ยอยูท่ี 5.84 แสนคนตอวันทําการ ทําลายสถิติสูงสุดต้ังแตเปดทําการ ม่ันใจผูโดยสารและ
รายไดท้ังป 2554/2555 โต 21% สูงกวาเปาท่ีต้ังไว ผูบริหารรับสนใจประมูลคอมเพล็กซ 2 หม่ืนลานบาท (ท่ีมา: นสพ.ขาวหุน) 

BCP "อนุสรณ" เตรียมขายนํ้ามันเตาเกรดพรีเม่ียมใหกฟผ.สํารองชวงกาซเยตากุนขาด ไมมีแผนผลิตนํ้ามันเตาเพ่ิมแมราคาสูง 120 เหรียญ
สหรัฐตอบารเรล หนุนรัฐสั่งบริษัทนํ้ามันซื้อเอทานอลจากมันสําปะหลัง (ท่ีมา: นสพ.ขาวหุน) 

ADVANC ชี้ป 2555 ยอดขายสมารทโฟนตลาดรวม 5 ลานเคร่ือง ม่ันใจหากกสทช.คลอดไลเซนส 3 จี โอกาสตลาดอินเตอรเน็ตจะเติบโตตามไป
ดวย ต้ังเปารายไดบริการเสริมโต 25% จากปกอนท่ีโต 27% (ท่ีมา: นสพ.ขาวหุน) 

PRANDA เล็งปรับเพ่ิมเปารายไดปน้ี จากเดิมท่ีคาดเติบโต 5% หลังยอดขาย 2 เดือนพุง ม่ันใจรักษาอัตรากําไรข้ันตนไวท่ี 33-34%  เตรียมรุก
ตลาดเอเชียเพ่ิม เนนอินโดนีเซีย อินเดีย และจีน พรอมอัดงบ 430 ลานบาทสรางอาคารและโรงงานใหม รองรับการเติบโตในอนาคต (ท่ี
มา: นสพ.ขาวหุน) 

BMCL คาดผูโดยสารเพ่ิม 15% ราว 3 แสนคนตอวัน หลังราคานํ้ามันท่ีปรับตัวสูงขึ้น พรอมเล็งปรับคาโดยสารขึ้น 2% กลางปน้ี จากราคา
ปจจุบัน 15-45 บาท (ท่ีมา: นสพ.ขาวหุน) 

CPF นายเอนก บุญหนุน รองกรรมการผูจัดการบริหาร บริษัท เจริญโภคภัณฑอาหาร จํากัด (มหาชน) หรือ ซีพีเอฟ เปดเผยวา ซีพีเอฟเดิน
หนาคาราวานสินคาลดคาครองชีพประชาชนตอเน่ือง ลาสุด รวมกับจังหวัดปราจีนบุรี จัดโครงการ "จังหวัดปราจีนบุรีและซีพีเอฟ เคียง
ขางคนไทย ชวยภัยเศรษฐกิจลดคาครองชีพ" (ท่ีมา: นสพ.ขาวหุน) 

ROJNA-NNCL บอรดบีโอไอไฟเขียวมาตรการสงเสริมการลงทุนสําหรับโครงการลงทุนใหมในพ้ืนท่ีประสบอุทกภัย หวังดึงดูดใหเกิดการลงทุนรายใหม 
และกระตุนรายเดิมขยายการลงทุนในนิคมอุตสาหกรรมจังหวัดปทุมธานี และจังหวัดพระนครศรีอยุธยา (ท่ีมา: นสพ.ขาวหุน) 
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Stocks Highlights  
 
บทวิเคราะหพื้นฐานวันนี้ :  
  

  $ Daily Stock (ติดตามรายละเอียดเพิ่มเติมในบทวิเคราะห หัวขอ Daily Stock) 
 

KBANK  

คําแนะนํา  ซ้ือ   

Target ป 55 175.00 บาท  

Upside Gain 14.01 %  

 
 
 
 

คาดผลประกอบการไตรมาส  1/55 มีกํ าไรสุทธิ  8,183 ล านบาท  เพ่ิ มขึ้ นถึ ง 
170%QoQ และ 34%YoY จากสินเชื่อท่ีกลับมาฟนตัว การต้ังสํารองลดลง และอัตรา
ภาษีท่ีลดลง คาดวาชวงท่ีเหลือของปสินเชื่อของ KBANK จะเติบโตตอเน่ืองอีกจาก
สินเชื่อรายใหญท่ีตองการเงินลงทุน และสินเชื่อ SME และสินเชื่อรายยอยจะฟนตัว
หลังจากไดรับผลกระทบจากนํ้าทวม และยังได Soft Loan ของ ธปท. ชวยหนุน เราจึง
ปรับเพ่ิมประมาณการสินเชื่อขึ้นเปน 11% ทําใหประมาณการกําไรสุทธิปรับขึ้น 7% 
และไดราคาเหมาะสมใหม 175 บาท มี Upside gain 14% ยังแนะนํา �ซื้อ� 
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  Analyst Comment 
 
 
 

THCOM มองวาราคาหุนถูกกดลงดวย 3 สาเหตุ ...ขณะที่ปจจัยพ้ืนฐานไมพบวามีปจจัยลบใหม 

ราคาเปาหมาย 12 เดือน 18.10 บาท  ราคาลาสุด (28 มี.ค.2555) 14.90 บาท 
คําแนะนํา ซื้อ นักวิเคราะห มินทรา รัตยาภาส (โทร. 2941) 

ประเด็นสําคัญ 
 

" วานน้ีราคาหุน THCOM ปรับลงกวา 3% อีกครั้งในรอบสัปดาห  

ความเห็นนักวิเคราะห 
 

" มองวาเกิดจาก 3 สาเหตุ : ขายทํากําไร + กังวลถูกโยงกับการเมือง + ไมมีเงินปนผล การท่ีราคาหุน 
THCOM ปรับตัวลงกวา 3% อีกครั้งในรอบสัปดาห เรามองวาเกิดจาก 3 สาเหตุ 1) นักลงทุนบางสวนขายทํา
กําไร ลดความเส่ียงตลาดหุนผันผวน 2) ตลาดกังวลวา THCOM จะถูกโยงกับประเด็นการเมืองอีกครั้ง เน่ือง
จากการออกมาตอบโตของอดีต รมว ICT (จุติ ไกรฤกษ) วารัฐบาลพรรคเพ่ือไทยไมดําเนินการตามคํา
พิพากษาศาลฎีกาฯ และเรียกรองใหเรียกทรัพยสินคืนจากกลุม INTUCH ตามคําพิพากษา และ 3) THCOM 
ไมมีเงินปนผลชวยค้ําราคาหุนเหมือน ADVANC และ INTUCH   

" ราคาหุน ADVANC และ INTUCH ปรับข้ึนนอยกวา และยังมีเงินปนผลค้ําราคาหุน นับจากตนป หุน 
THCOM ปรับข้ึนถึง 51% ขณะท่ีหุน ADVNAC และ INTUCH ปรับข้ึน 31% และ 37% ตามลําดับ นอกจาก
น้ีการท่ีราคาหุน ADVANC และ INTUCH ไมถูกกดดันเหมือน THCOM มองวาเปนเพราะ ADVANC และ 
INTUCH มีประเด็นเงินปนผลครึ่งปหลัง 54 ท่ียังไมข้ึนเครื่องหมาย XD ชวยค้ําราคาหุน โดยเงินปนผลครึ่ง
หลัง 54 ของ ADVANC (หุนละ 4.20 บาท) และ INTUCH (หุนละ 1.58 บาท) จะข้ึน XD วันท่ี 2 เม.ย. และ
วันท่ี 4 เม.ย. ตามลําดับ 

" ยังไมเปล่ียนมุมมองตอปจจัยพ้ืนฐาน THCOM เราคาดวาปน้ีผลประกอบการปกติของ THCOM จะมี
กําไร 395 ลานบาท พลิกจากขาดทุน 45 ลานบาท ในป 54 โดยแนวโนม 1Q/55 คาดวาจะมีกําไรตอเน่ือง
จาก 4Q/54 เน่ืองจากธุรกิจดาวเทียมจะรายไดเติบโตตอเน่ือง และมีอัตรากําไรดีข้ึน ตามการใชงาน BW 
IPSTAR ท่ีเพ่ิมข้ึน ประเมินมูลคาเหมาะสมท่ี 18.10 บาท 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

Compare to Stock Compare to Market (Bt./share) Yield (%) XD
ADVANC 31% 12% 4.26 2%  2 Apr 55
INTUCH 37% 16% 1.58 3%  4 Apr 55
THCOM 51% 28% - - -

 Price performance YTD Dividend 2H54
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Health care นโยบายรวมสิทธิ 3 ระบบ รักษาฉุกเฉิน มองเปน Sentiment เชิงบวก 

น้ําหนักการลงทุน เทากับตลาด (NEUTRAL) นักวิเคราะห : มินทรา รัตยาภาส  (โทร. 2941) 
ประเด็นสําคัญ 

 

" ตั้งแต 1 เม.ย.55 คนไทยในระบบหลักประกันสุขภาพ 3 กองทุน ไดแก ประกันสุขภาพถวนหนา, ประกัน
สังคม และสิทธิการรักษาของขาราชการ จะไดรับสิทธิกรณีปวยฉุกเฉินสามารถเขารับรักษาท้ังโรงพยาบาล
รัฐและเอกชนท่ีเขารวมจํานวน 1,260 แหง แบงเปน โรงพยาบาลรัฐ 909 แหง และโรงพยาบาลเอกชน 351 
แหง สําหรับคาบริการกรณีเจ็บปวยฉุกเฉินกําหนดในอัตรา 10,500 บาท ตอระดับความรุนแรงของโรค 

ความเห็นนักวิเคราะห  

" มองเปน Sentiment เชิงบวก รัฐธรรมนูญไทย พ.ศ.2550 และกฎหมายสาธารณสุขกําหนดสิทธิ
ไดรับการรักษาพยาบาลสําหรับประชาชนไว ทําใหโรงพยาบาลทุกแหงตองรับผูปวยฉุกเฉินทุกสิทธิอยู
แลว เรามองวาประเด็นน้ีเปนเพียง Sentiment เชิงบวก  เน่ืองจากนาจะมีผลตอการสงตอผูปวย 
(Referral) หลังจากอาการดีข้ึน มากกวาจะเพ่ิมจํานวนผูปวย IPD ใหกับโรงพยาบาลเอกชน โดยเฉพาะ
ระดับบน (Premium Hospital) เน่ืองจากลูกคาของ รพ.เอกชนระดับบน เนนบริการมีคุณภาพสูง และ
สะดวกรวดเร็ว   
" BGH และ BH ขอดูรายละเอียดท่ีชัดเจนกอน เราตรวจสอบกับ BGH และ BH ระบุ ขอดูราย
ละเอียดท่ีชัดเจนกอน ปจจุบันยังไมไดตัดสินใจเขารวมโครงการน้ี โดยวันท่ี 28-29 มี.ค.น้ี สปสช. เชิญโรง
พยาบาลเอกชนประชุมหารือรายละเอียดโครงการน้ี จึงยังไมสามารถใหความเห็นเก่ียวกับประเด็นน้ีได 
" KH มีประเด็นบวกจากการจายเงินประกันสังคมแบบใหมมากกวาประเด็นน้ี ราคาหุน KH 
ปรับข้ึน 3วันติดตอกัน นับจากตนสัปดาห เรามองวาตอบรับขาว สปส. สรุปคารักษาโรครายแรงผูปวย 
IPD ในโครงการประกันสังคมแบบใหม โดยจะจายตามนํ้าหนักความรุนแรงของโรค (RW) ไมเกิน 15,000 
บาท มากกวาประเด็นรวมสิทธิรักษากรณีฉุกเฉิน เน่ืองจากประเด็นการปรับคารักษาโครงการประกัน
สังคมแบบใหม ทําให KH จะไดประโยชนในแงรายไดกลุมลูกคาประกันสังคม (สัดสวนรายได 24%) เพ่ิม
ข้ึนประมาณ 10-15% จากรายไดแบบเดิมท่ีเปนอัตราเหมาจายตอหัว เราเตรียมทบทวนประมาณการ 
KH สะทอนผลบวกดังกลาว ท้ังน้ีมองวาประเด็นน้ีสะทอนสูราคาหุนท่ีปรับข้ึนตอเน่ืองไปพอสมควรแลว 
" คงนํ้าหนักลงทุน �เทาตลาด� สําหรับกลุมการแพทย เราแนะนํา �ถือ� BGH-BH-KH แมราคา
หุนท้ัง 3 โรงพยาบาล ปรับข้ึนสะทอนมูลคาเหมาะสมตามปจจัยพ้ืนฐาน แต BGH และ BH ถูกคาดหวัง
จะมีประเด็นบวก M&A สวน KH อยูระหวางทบทวนประมาณการ  

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

Peer Comparison 
Stock Rating Fair value Upside

2012 2011 2012F 2013F 2012F 2013F 2011 2012F 2012F 2011 2012F 2011 2012F
BGH Hold 81.50 -7% 4,386 5,680 6,544 30% 15% 1.10 1.25 1% 31.37 24.04 7.22 6.08
BH Hold 49.00 -9% 1,588 1,852 1,964 17% 6% 1.10 1.20 2% 30.00 21.26 6.11 5.50
KH Hold 7.10 -9% 673 802 892 19% 11% 0.20 0.20 3% 22.94 19.50 3.80 3.38

Growth (%) PER (X)Div yield PBV (X)DPS (Bt.)Norm Profit (Bt.m)
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Oil and Gas 
business 

ราคาน้ํามันออนตัวหลัง IEA ประกาศปริมาณสํารองสหรัฐ สูงกวาคาดมาก เชื่อราคาน้ํา
มันเริ่มมีความเส่ียงออนตัวจากการเพ่ิมข้ึนของอุปทาน  

    
คําแนะนํา Neutral นักวิเคราะห เบญจพล สุทธ์ิวนิช (2935) 

 

ประเด็นสําคัญ 
 

" ราคานํ้ามันดิบลวงหนา เวสตเท็กซัส (WTI) ท่ีตลาด NYMEX ปรับตัวลดลง โดยสัญญาสงมอบเดือน พ.ค. 55 ปรับลดลง 1.92 
ดอลลาร (-1.79%) ปดท่ี 105.41 ดอลลารตอบารเรล หลังจากสํานักงานสารนิเทศดานพลังงานของรัฐบาลสหรัฐ (EIA) เปด
เผยวา ปริมาณสต็อกนํ้ามันดิบ ในรอบสัปดาหท่ีแลว เพิ่มขึ้น 7.1 ลานบารเรล ท่ีมา: Bloomberg 

 

ความเห็นนักวิเคราะห 
 

" IEA ประกาศปริมาณสํารองสหรัฐสูงกวาคาด จาก Demand ท่ีออนแอ: ปริมาณสํารองนํ้ามันดิบปรับเพิ่มกวา 7.1 ลาน
บารเรล มากกวาท่ีนักวิเคราะห (Analyst Consensus) คาดกอนหนาน้ีท่ีระดับ 2.8 ลานบารเรล ทําใหปริมาณสํารองนํ้ามันดิบ
ในปจจุบันสูงถึง 353.4 ลานบารเรล เพิ่มขึ้นตอเน่ืองเปนเดือนท่ี 4 นับต้ังแต ส้ิน ธ.ค. 54 ท่ีปริมาณสํารองนํ้ามันดิบของสหรัฐ 
อยูท่ีระดับ 330 ลานบารเรล เทาน้ัน สวนหน่ึงมาจาก Demand ภายในประเทศท่ีปรับตัวลดลง โดยขอมูลจาก IEA ลาสุด 
สหรัฐมี Demand ในการใชนํ้ามันเฉล่ียตอวันอยูท่ี 18.3 ลานบารเรล (M2/55) ลดลง 7%yoy  

" การเพ่ิมข้ึนของอุปทานจะเปนปจจัยลบตอราคานํ้ามัน: สถานการณนิวเคลียรในประเทศอิหรานเปนปจจัยท่ีทําใหราคา
นํ้ามันยังทรงตัวในระดับสูง แตเราใหนํ้าหนักเก่ียวกับความออนแอของเศรษฐกิจโลก ขณะท่ีราคานํ้ามันท่ีทรงตัวในระดับสูง
ตอเน่ืองจะเปนปจจัยลบตอการขยายตัวทางดานเศรษฐกิจ ถือเปนปจจัยลบตอภาพ Demand นํ้ามัน นอกจากน้ีเรามองวา 
(1) นโยบายนํา Strategic Reserve ของฝร่ังเศส และอังกฤษ ออกมาใช และ (2) ความพรอมของซาอุฯ ท่ีจะเพิ่มกําลังการ
ผลิตชดเชย หากประเทศอิหรานไมสามารถสงออกนํ้ามันดิบ จะทําใหแนวโนมราคานํ้ามันดิบออนตัวลดลง  

" คงนํ้าหนักลงการลงทุนหุนในกลุม Oil and Gas เพียง �Neutral�: ราคานํ้ามันดิบท่ีปรับตัวเพิ่มขึ้นจากสถานการณ
นิวเคลียร สะทอนในราคาหุนกลุมธุรกิจกาซฯ และนํ้ามัน ใหปรับตัวเพิ่มขึ้น โดยเฉพาะ PTT และ PTTEP ท่ีเพิ่มขึ้นกวา 17.3% 
และ 15.5% ตามลําดับ จนปจจุบันราคาหุนมี Upside Gain จํากัด อยางไรก็ตามเรามองวาราคานํ้ามันดิบท่ีปรับตัวเพิ่มขึ้น 
ยังอยูภายใตสมมติฐานท่ีเราประเมิน โดยเรายังคงสมมติฐานราคานํ้ามันดิบเชิงพื้นฐานไวท่ี 90 เหรียญตอบารเรล โดย
พิจารณาสถานการณปจจุบันออกเปน 2 กรณี (1) ประเทศอิหรานเร่ิมใชนโยบายงดการสงออกนํ้ามันใหกลุมยุโรป สมมติฐาน
ราคานํ้ามันดิบจะปรับเพิ่ม 10 � 15 เหรียญตอบารเรล และ (2) สถานการณนิวฌคลียรพัฒนาไปสูภาวะสงคราม สมมติฐาน
ราคานํ้ามันดิบจะปรับเพิ่มขึ้น 30 � 35 เหรียญตอบารเรล ขณะท่ีปจจุบันราคานํ้ามันดิบ Dubai อยูท่ี 116 เหรียญตอบารเรล 
สูงกวาสมมติฐานท่ีเราประเมิน (รวมกรณีท่ี 1) เล็กนอย เรามองวาราคาหุนสะทอนสถานการณราคานํ้ามันดิบ ณ ปจจุบัน 
ขณะท่ีปจจุบันมีปจจัยท่ีทําใหเราเชื่อวาราคานํ้ามันดิบจะปรับตัวลดลงจากการเพิ่มขึ้นของอุปทาน ทําใหเราคงนํ้าหนักการลง
ทุนหุนในกลุมธุรกิจกาซฯ และนํ้ามันเปนเพียง Neutral เทาน้ัน 
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Email : rayong@kks.co.th 

สาขาพิษณุโลก 
169/ 2-3-4  ถนนบรมไตรโลกนารถ 
ตําบลในเมือง  อําเภอเมือง   พิษณุโลก  65000 
โทรศัพท (055) 243-060 โทรสาร (055) 259-455 
Email : pitsanulok@kks.co.th  

สาขาอโศก 
209 อาคารเค ทาวเวอร  ถนนสุขุมวิท 21 (อโศก) 
แขวงคลองเตยเหนือ เขตวัฒนา  จังหวัดกรุงเทพฯ 10110 
โทรศัพท 0-2680-2900  โทรสาร  0-2680-2995 
Email : asoke@kks.co.th 

สาขานนทบุรี  (สาขางามวงศวานเดิม) 
ชั้น 4  อาคารเลขท่ี  68/30 - 32  หมูท่ี  8  ตําบลบางกระ
สอ  อําเภอเมือง  จังหวัดนนทบุรี  11000 
โทรศัพท  0-2527-8744  โทรสาร  0-2965-4634 
Email :  ngamwongwan@kks.co.th 

สาขาบางนา 
1093/56  ชั้น 11 อาคารเซ็นทรัลซิต้ีบางนา บางนา-ตราด  
กม.3 แขวงบางนา  เขตพระโขนง  กรุงเทพฯ  10260 
โทรศัพท  0-2745-6458-66  โทรสาร  0-2745-6467 
Email:  bangna@kks.co.th 

สาขาเชียงใหม 
33  อาคารเกียรตินาคิน แยกขวงสิงห ถนนเชียงใหม-
ลําปาง ตําบลชางเผือก อําเภอเมือง เชียงใหม 50300 
โทรศัพท (053) 220-751-54, (053) 220-760 
โทรสาร (053) 220-763, (053) 220-765 
Email : chiangmai@kks.co.th 

สาขาสมุทรสาคร 
1400 / 98-101  ถนนเอกชัย 
ตําบลมหาชัย  อําเภอเมือง  สมุทรสาคร  74000 
โทรศัพท  (034) 837-246-64, (034) 427-123-5 
โทรสาร (034) 423-565, (034) 837-255 
Email : smutsakorn@kks.co.th 

สาขาหาดใหญ 
200  อาคารจุลดิศหาดใหญพลาซา 
ชั้น 4 หอง 414-424 ถนนนิพัทธอุทิศ 3  ตําบลหาดใหญ  
อําเภอหาดใหญ   สงขลา 90110 
โทรศัพท (074) 354-747-51 โทรสาร (074) 239-515 
Email : haadyai@kks.co.th 

สาขาขอนแกน 
9/2 ถนนประชาสโมสร 
ตําบลในเมือง  อําเภอเมือง ขอนแกน  40000 
โทรศัพท (043) 337-700-10 โทรสาร (043) 337-721 
Email : khonkaen@kks.co.th 

สาขาชลบุรี 
7/18  หมูท่ี 4  ถนนสุขุมวิท 
ตําบลหวยกะป  อําเภอเมือง ชลบุรี  20130 
โทรศัพท (038) 384-931-43 โทรสาร (038) 384-794 
Email : chonburi@kks.co.th 

สาขาหาดใหญ 2 (Mini Branch) 
20/1  ถนนราษฎรยินดี 
ตําบลหาดใหญ   อําเภอหาดใหญ สงขลา  90110 
โทรศัพท (074) 209-837-40 โทรสาร (074) 209-841 
Email : haadyai@kks.co.th 

   
Disclaimer (Fundamental Report)   
รายงานฉบับน้ีจัดทําขึ้นโดย ฝายวิเคราะหหลักทรัพยและท่ีปรึกษาการลงทุน บริษัทหลักทรัพย เกียรตินาคิน บนพื้นฐานขอมูลซึ่งพิจารณาแลววามีความนาเชื่อถือและ/หรือถูกตอง 
อยางไรก็ตาม ฝายวิเคราะหหลักทรัพยและท่ีปรึกษาการลงทุน มิอาจยืนยันและรับรองความถูกตองและความสมบูรณของขอมูลดังกลาวได แมวาขอมูลดังกลาวจะปรากฏขอความท่ี
อาจเปนหรืออาจตีความวาเปนเชนน้ันได บริษัทฯจึงไมรับรองตอการนําเอาขอมูล บทความ ความเห็น และ/หรือ บทสรุปท่ีปรากฏในเอกสารฉบับน้ีไปใชไมวากรณีใดๆซ่ึงบทความดัง
กลาวเปนเพียงแนวคิดของผูจัดทําเพื่อใชเปนขอมูลประกอบการตัดสินใจในการลงทุน ดังน้ัน นักลงทุนควรใชดุลพินิจอยางรอบคอบในการพิจารณาลงทุน ท้ังน้ี บริษัทฯ ขอสงวนสิทธิ์
ในการนําขอมูลท่ีปรากฏในเอกสารน้ีไมวาจะท้ังหมด หรือบางสวน ไปทําซ้ํา หรือ ดัดแปลง แกไข หรือนําเอกสารเผยแพรตอสาธารณชนจะตองไดรับความยินยอมจากบริษัทฯกอน 
 
นักวิเคราะหดานพ้ืนฐาน   นักวิเคราะหดานกลยุทธและเทคนิค  
ธริศา  ชัยสุนทรโยธิน tarisa.cha@kks.co.th  อภิสิทธิ์  ลิมปธํารงกุล apisit_l@kks.co.th 
วิชชุดา  ปล่ังมณี wichuda_p@kks.co.th  ณาศิส  ประเสริฐสกุล nasis.p@kks.co.th 
เบญจพล  สุทธิ์วนิช benjaphol_s@kks.co.th  สวนสนับสนุนขอมูล  
มินทรา  รัตยาภาส mintrar@kks.co.th  สมจิต  วิรุฬหธานี research@kks.co.th 
อดิสรณ  มุงพาลชล adisorn_m@kks.co.th  อังศุมาลิน  คุมวงค angsumalin_k@kks.co.th 
ดิษฐนพ  วัธนเวคิน dithanop_v@kks.co.th  ปรียานุช ฉายานุเคราะห preeyanuch.c@kks.co.th 


