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ลักษณะธุรกิจ 
IVL ประกอบธุรกิจผลิตและจําหนาย  polyethylene terephthalate 
("PET") เสนใย และเสนดายโพลีเอสเตอร polyester fiber and yarn, 
purified terephthalic acid("PTA") เสนใยจากขนสัตว 

 
• ในป 2554 ยอดขายของอเมริกาเหนือเติบโตสูงสุด และมีสัดสวน

มากสุดเนื่องจากความสําเร็จการเขาซ้ือกิจการจาก Invista 
• EBITDA (ไมรวมสต็อค) ในป 2554 เพิ่มขึ้น 38.4%y-y โดย PET มี

สัดสวนสูงสุดที่ 65% และมี EBITDA เฉล่ียตอตันทุกธุรกิจเทากับ 
127 เหรียญสหรัฐ เพิ่มขึ้น 1.6%   

• ในระยะ 5 ปขางหนา บริษัทคาด Spread ของ MEG จะปรับ
เพิ่มขึ้นในอัตราท่ีมากกวา PET/PTA  

• บริษัทเร่ิมขยายกลับมาตนน้ํา โดยเร่ิมจาก MEG และมีแผนที่จะทํา
พาราไซลีน 

• คาดกําไรปกติในป 2555 เติบโต 40.5% 
• คงคําแนะนํา “ซื้อ” ราคาพื้นฐานป 2555 ที่ 50.25 บาท      
 
ประเด็นขาว ? 
ในป 2554 ยอดขายจากอเมริกาเหนือเติบโตสูงสุด เพิ่มขึ้น 216%y-y 
และมีสัดสวนสูงสุดที่ 33% เนื่องจากความสําเร็จจากการเขาซ้ือโรงงาน
ของ Invista และมี EBITDA จากธุรกิจ PET มากสุดที่ 65% และเติบโต 
67%y-y เปน 361 ลานเหรียญสหรัฐ 
 
ความเห็น ? 
หลังจากขยายกําลังการผลิตในผลิตภัณฑขั้นกลางมาอยางตอเนื่อง ทํา
ใหกําลังการผลิตรวมของ PET, PTA และเสนใยโพลีเอสเตอรเพิ่มขึ้นจาก 
1.6 ลานตันในป 2551 เปน 5.8 ลานตันในป 2554 โดยเม่ือเดือน ก.พ. 
บริษัทเร่ิมขยายสูปโตรขั้นตน ดวยการซ้ือโรงงาน EO/EG มีผลิตภัณฑ
หลัก เปน MEG ซึ่งใชเปนวัตถุดิบสําหรับผลิต PET และเสนใยโพลีเอ
สเตอร และบริษัทมองแนวโนม Spread ของ MEG ในระยะ 5 ปขางหนา
จะปรับเพิ่มขึ้นในอัตราสูงกวา Spread ของ PET/PTA  
 
คําแนะนําการลงทุน ? 
แนะนํา “ซื้อ” ราคาพื้นฐานป 2555 ที่ 50.25 บาท  

  

 

คําแนะนาํ 1.00 ซือ้
- คําแนะนําเดิม 1.00 ซือ้

ราคาพืน้ฐาน 50.25
- ราคาพ้ืนฐานเดิม 50.25

ราคาปด 38.00

ผลตอบแทนจากการลงทนุ (%) 32.2%

คาดการณผลตอบแทนเงินปนผล (%) 2.6%

ผลตอบแทนรวม (%) 34.9%

เบตา (ชอมลูรายสัปดาห 2 ปยอนหลัง) 1.89

มลูคาตลาด (ลานบาท) 182,942

มลูคากิจการ (ลานบาท) 226,720

ปริมาณซือ้ขายเฉล่ีย/วัน 3 เดือนยอนหลัง (ลานบาท) 37.9

Free Float % 33.6

ชวงราคา 52 สัปดาห 23.2 - 57

ราคาปดในชวง 52 สัปดาห

ผูถอืหุนใหญ (13/03/55) (%)
1. Indorama Resources Limited 63.7

2. BBL 4.8

3. NVDR 2.8

CG: การจัดอันดับบรรษทัภบิาล - 2554

                                  (ดีมาก)

ขอมูลทางการเงิน
งบรวม 12/53 12/54 12/55F 12/56F
รายได (ลานบาท) 98,764 194,454 246,755 282,049

กําไรสุทธิ (ลานบาท) 10,411 15,568 14,263 21,097

กําไรสุทธิตอหุน (บาท) 2.46 3.29 2.96 4.38

กําไร (ปรับปรุง) (ลานบาท) 8,670 10,154 14,263 21,097

กําไรตอหุน (ปรับปรุง) (บาท) 2.05 2.15 2.96 4.38

P/E (X) (ปรับปรุง) 18.5 17.7 12.8 8.7

ราคาตามบัญช ี(บาท) 7.44 12.21 16.18 19.56

P/B (X) 5.1 3.1 2.3 1.9

เงินปนผลตอหุน (บาท) 0.66 1.00 1.00 1.40

ผลตอบแทนเงินปนผล (%) 1.7 2.6 2.6 3.7

ทีม่า: Bloomberg และ PSR คาดการณ

*ขอมลู P/E, P/B และ ผลตอบแทนเงินปนผลคิดจากราคาปดลาสุด

วิธีประเมินมูลคา
DCF (WACC 9.75%, terminal g: 2%)

นกัวิเคราะห
ปรียนนัท ตรีเพ็ชรชพูร นกัวิเคราะห # 17973

โทร: 66 2 635 1700 ตอ 488  Email: preeyanunt@phillip.co.th
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ในป 2554 ยอดขายของอเมริกาเหนือเติบโตสูงสุด และมีสัดสวน
มากสุด  
ในป 2554 บริษัทมียอดขายรวม 186,096 ลานบาท เพิ่มขึ้น 92%y-y 
เนื่องจากการขยายกําลังการผลิตอยางตอเนื่อง ทําใหมีปริมาณการผลิต
เพิ่มขึ้น 37% เปน 4.36 ลานตัน หรือใชกําลังการผลิตอยูที่ 86% ซึ่งตํ่า
กวาคาเฉล่ียของบริษัที่ปกติจะอยูที่ 95% เนื่องจากโรงงาน AlphaPet 
หยุดผลิตจากเหตุการณพายุเทอรนาโด และมีปดซอมบํารุงนอกแผนของ
โรงโพลีเอสเตอรที่ระยอง และโรงงานท่ีลพบุรีปดเนื่องจากถูกน้ําทวม โดย
ยอดขายตามภูมิภาคในงวดน้ีที่อเมริกาเหนือ มีอัตราการเติบโตสูงสุด
เพิ่มขึ้น 216% เปน 2,029 ลานเหรียญสหรัฐ และเทียบเปนสัดสวนสูงสุด
ที่ 33% จากยอดรวม โดยอเมริกาเหนือสัดสวนยอดขายและอัตราการ
เติบโตสูงเนื่องจากความสําเร็จจากการเขาซ้ือกิจการ PET จาก Invista ที่
มีกําลังการผลิตรวม 880 พันตัน สวนท่ีเอเชียมีเขาซ้ือโรงงาน PET, 
Polyester ที่จีนทําใหยอดขายของเอเชียเติบโตเปนอันดับ 2 เพิ่มขึ้น 
61% และมีสัดสวนการขายอยูที่ 32% ในขณะท่ียุโรปมีสัดสวนการขาย
ใหญเปนอันดับ 3 ที่ 26% และเติบโต 59%    
 
EBITDA (ไมรวมสต็อค) ในป 2554 เพ่ิมขึ้น 38.4%y-y โดย PET มี
สัดสวนสูงสุดที่ 65% 
ในป 2554 บริษัทมี EBITDA รวมเทากับ 558 ลานเหรียญสหรัฐเพิ่มขึ้น 
28.3%y-y หรือมี EBITDA ตอตัน ที่ 128 เหรียญสหรัฐ ลดลง 5.9% แต
ถาไมรวมกําไรสต็อคจะมี EBITDA ตอตัน เทากับ 127 เหรียญสหรัฐ 
เพิ่มขึ้น 1.6% และมี EBITDA รวมอยูที่ 552 ลานเหรียญสหรัฐ เพิ่มขึ้น 
38.4% โดยธุรกิจ PET ทํา EBITDA ไดสูงสุดที่ 361 ลานเหรียญสหรัฐ 
เพิ่มขึ้น 67%y-y และเทียบเปนสัดสวนสูงสุดที่ 65% และธุรกิจโพลีเอ
สเตอรและเสนใยขนสัตวมีสัดสวน EBITDA อยูอันดับ 2 ที่ 19.6% และ
เทียบกับปที่แลวเพิ่มขึ้น 68.75%y-y เปน 108 ลานเหรียญสหรัฐ โดยใน
งวดนี้ธุรกิจ PTA มี EBITDA ลดลง 21%y-y เปน 94 ลานเหรียญสหรัฐ 
และมีสัดสวนนอยสุดที่ 17% 
  
ในระยะ 5 ปขางหนา บริษัทคาด Spread ของ MEG จะปรับ
เพ่ิมขึ้นในอัตราที่มากกวา PET/PTA  
ตามการคาดการณของบริษัท มองแนวโนมสวนตางผลิตภัณฑในระยะ 5 
ปขางหนา (2555-59) จะออนตัวลงสําหรับ PTA คาดวาจะลดลง 6.2%
เปน 257 เหรียญสหรัฐตอตัน จากเฉล่ียในชวงป 2546-54 ที่ 274 เหรียญ
สหรัฐตอตัน สวน PET คาดวาจะปรับตัวดีขึ้น 7.7% จาก 234 เหรียญ
สหรัฐตอตัน เปน 252 เหรียญสหรัฐตอตัน ซึ่งจะทําให Spread รวมของ 
PTA/PET ทรงตัวที่ 509 เหรียญสหรัฐตอตัน ในขณะท่ีสวนตาง MEG 
คาดวาจะปรับตัวเพิ่มขึ้นมาก 63.5% เปน 613 เหรียญสหรัฐตอตัน ใน
ระยะ 2555-59 จาก 375 เหรียญสหรัฐตอตัน ในชวงป 2546-54   
 
 
 
 

บริษัทเริ่มขยายกลับมาตนน้ํา โดยเริ่มจาก MEG และมีแผนที่จะ
ทําพาราไซลีน  
บริษัทไดมีการเพิ่มกําลังการผลิตมาอยางตอเนื่อง โดยกําลังการผลิตรวม
ของบริษัทไดเพิ่มขึ้นจาก 1.6 ลานตัน ในป 2551 เปน 5.8 ลานตันในป 
2554 ซึ่งกําลังการผลิตที่เพิ่มขึ้นเปน PET, PTA และเสนใยโพลีเอสเตอร 
ซึ่งเปนผลิตภัณฑปโตรเคมีขั้นกลาง ลาสุดเม่ือเดือน ก.พ.55 บริษัทไดเร่ิม
ขยายกลับไปสูปโตรเคมีตนน้ํา โดยไดเขาซ้ือโรงงาน EO/EG กําลังการ
ผลิตรวม 632 พันตัน โดยผลิตภัณฑหลักคือ MEG มีกําลังการผลิตที่ 
358 พันตัน และอยูระหวางศึกษาลงทุนโรงงานใหมของพาราไซลีน/ 
PTA/ PET ขนาดรวม 2.2 ลานตัน ซึ่งอาจจะเปนที่อินเดีย หรือตะวันออก
กลาง และจะเปนรูปแบบการรวมลงทุน คาดวาจะแลวเสร็จในป 2559 
 
คาดกําไรปกติในป 2555 เติบโต 40.5%   
ทางฝายคาดในป 2555 บริษัทจะมียอดขายอยูที่ 245,916 ลานบาท 
เพิ่มขึ้น 32%y-y บนสมมุติฐานปริมาณการผลิตเพิ่มขึ้น 17.3% เปน 5.1 
ลานตัน และมีกําไรสุทธิเทากับ 14,263 ลานบาท กําไรตอหุน 2.96 บาท 
ลดลง 8.4%y-y เนื่องจากปที่แลวมีกําไรพิเศษ 5,108 ลานบาท ถาไมรวม
รายการพิเศษบริษัทจะมีกําไรเติบโต 40.5% 
 
แนะนํา “ซื้อ” ราคาพ้ืนฐานป 2555 ที่ 50.25 บาท  
คงคําแนะนํา “ซื้อ” ราคาพื้นฐานป 2555 ที่ 50.25 บาท    
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ผลตอบแทนรวม คําแนะนํา เกรด
> +20% ซือ้ 1
+5% to +20% ทยอยซือ้ / ซือ้เก็งกําไร 2
-5% to +5% ถือ 3
-5% to -20% ทยอยขาย / ขายทํากําไร 4
>-20% ขาย 5

PSR ไมไดพิจารณาคําแนะนําการลงทนุจากเพียงแคชวงผลตอบแทนการลงทนุเชงิปริมาณ
ขางตนเพียงอยางเดียว แตยังคํานงึถึงปจจยัเชงิคุณภาพ เชนผลตอบแทนเทยีบกับความเส่ียง
ของหลักทรัพย, บรรยากาศการลงทนุในตลาด, อตัราการปรับตัวขึน้ของราคาหุน,ปจจยัเรง
ของราคาหุน รวมถึง แรงเก็งกําไรในหลักทรัพย กอนคําแนะนําขัน้สุดทาย

คําแนะนําทีผ่านมา

หมายเหตุ

เกณฑในการใหคําแนะนํา

1
2
3
4
5

ท่ีมา: Bloomberg, PSR
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กนกศักดิ ์วุทธิพันธุ 32423 66 2 635 1700#485  Kanoksakv@phillip.co.th 
 
ฐานขอมูลและการผลิต: 
ชื่อ  โทรศัพท  อีเมล 
มนันพัทธ ยืนยงวัฒนากร  66 2 635 1700#492  manunpaty@phillip.co.th 
สุธิพร อุปแกว  66 2 635 1700#489  Sutiporno@philiip.co.th 
   
เรียบเรียงและแปลภาษา: 
ชื่อ  โทรศัพท  อีเมล 
ไชยยศ อิงคสรรัตน      66 2 635 1700#493  chaiyoti@phillip.co.th 
เนาวรัตน  อังกุรสุชน                  66 2 635 1700#496                naowarat@phillip.co.th 
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สํานักงานในประเทศ 
สํานักงานใหญ ชั้น 11 หอง 1102, ชั้น 14 หอง 1404และช้ัน 15 อาคารวรวัฒน 849 ถนนสีลม  แขวงสีลม เขตบางรัก กรุงเทพฯ10500  

โทร. 0 2635 1700 , 0 2268 0999 โทรสาร. 0 2635 1615  
ศรีนครินทร ชั้น 17 อาคารโมเดอรนฟอรมทาวเวอร 699 ถนนศรีนครนิทร แขวงสวนหลวง เขตสวนหลวง กรุงเทพฯ 10250  

โทร. 0 2722 8344-53โทรสาร. 0 2722 8343   
วิภาวดี ชั้น 15 อาคารเลาเปงงวน 1 333 ซอยเฉยพวง  ถนนวิภาวด-ีรังสิตแขวงลาดยาว  เขตจตุจักร กรุงเทพฯ 10900  

โทร. 0 2618 8400 โทรสาร. 0 2618 8344 , 0 2618 8381  
เยาวราช ชั้น 19 อาคารกาญจนทัต 308 ถนนเยาวราช  แขวงจักรวรรดิ ์เขตสัมพันธวงศ กรุงเทพฯ 10100 

โทร. 0 2622 7833 , 0 2226 2777 โทรสาร. 0 2622 7844  
บางกะป 1 ชั้น 8 อาคารสํานกังานเดอะมอลล  บางกะป 3522 ถนนลาดพราว  แขวงคลองจั่นเขตบางกะป  กรุงเทพฯ 10240  

โทร.  0 2363 3263 โทรสาร. 0 2363 3275 
บางกะป 2 ชั้น 8 อาคารสํานกังานเดอะมอลล  บางกะป 3522 ถนนลาดพราว  แขวงคลองจั่นเขตบางกะป  กรุงเทพฯ 10240   

โทร.  0 2363 3469โทรสาร.  0 2363 3464  
หัวลําโพง ชั้น 4  อาคารตั้งฮั้วปก เลขที่ 320 ถนนพระราม 4 แขวงมหาพฤฒาราม 320 เขตบางรัก  กรุงเทพฯ 10500  

โทร.  0 2639 1200  โทรสาร. 0 2639 1340-1 
รังสิต ชั้น G หอง PLZ.G.SHP065A ศูนยการคาฟวเจอรพารค รังสิต 94 ถนนพหลโยธิน  แขวงประชาธิปตย ต.ธัญบุรี ปทุมธาน ี12130  

โทร. 0 2958 5040โทรสาร.  0 2567 3311   
สินธร 130-132 อาคารสินธรทาวเวอร 3 ชั้น 19  ถนนวิทยุ แขวงลุมพิน ีเขตปทุมวัน กรุงเทพฯ 10330  

โทร. 0 2650 9717 โทรสาร.  0 2657 9722 
สยามดิสคัฟเวอรี่ อาคารสยามทาวเวอร  ชั้นที ่11 ยูนิตA2  ถนนพระราม 1 แขวงปทุมวัน กรุงเทพฯ 10330  

โทร. 0 2658 0776 โทรสาร. 0 2658 0773 
สาขาตางจังหวดั 
ขอนแกน ชั้น 4 อาคารโควยูฮะ 359/2 ถ.มิตรภาพ ต.ในเมอืง อ.เมือง จ.ขอนแกน 40000 โทร. 0 4332 5044-8 โทรสาร.0 4322 5687  
ขอนแกน - ริมบึง ชั้น 3 อาคารอโรคยา 52  ถ.รอบบึง ต.ในเมอืง อ.เมือง จ.ขอนแกน 40000 โทร. 0 4322 6026 โทรสาร.0 4322 6796 

พิษณุโลก ชั้น 2  อาคารไทยศิวารัตน  59/15  ถนนบรมไตรโลกนารถ ต.ในเมอืงอ. เมือง  จ. พิษณุโลก 65000  
โทร.  0 5524 3646 โทรสาร. 0 5524 5082 

หาดใหญ ชั้น 4  อาคารเซาทแลนดรับเบอร  55  ถนนราษฎรยินด ี ต. หาดใหญอ. หาดใหญ  จ. สงขลา  90110  
โทร.  0 7423 4095-99, 0 7423 0537-8 โทรสาร. 0 7422 0908  

หาดใหญ –  
เพชรเกษม 

ชั้น 3  ยูนิต 3D อาคารเรดารกรุป 607 ถนนเพชรเกษม  ต.หาดใหญ อ. หาดใหญ  จ. สงขลา  90110 
โทร.  0 7422 3044 โทรสาร. 0 7422 3620  

สุราษฎรธาน ี 62/9 ถนนดอนนก  ตําบลตลาด อาํเภอเมือง จังหวัดสุราษฎรธาน ี84000 โทร. 077 206 131 โทรสาร.  077 206 151 

แหลมฉบัง 53/112, 114 หมูที่ 9 ต. ทุงสุขลา อ.ศรีราชา จ.ชลบุรี 20110 โทร. 0 3849 0669 โทรสาร. 0 3849 3125 

ชุมพร อินเวสเตอร 
เซ็นเตอร 

25/45 ถนนกรมหลวงชุมพร ต.ทาตะเภา อ. เมือง  จ.ชุมพร  86000  โทร.  0 7757 0652-3 โทรสาร.  0 7757 0441 

 
 
 

เกณฑการจดัอันดับบรรษทัภบิาล

ระดับคะแนน สญัลกัษณ

ต่ํากวา 50% ไมมสีัญลักษณใด ๆ
50-59%
60-69%
70-79%
80-89%
90-100%  

การเปดเผยผลการสํารวจของสมาคมสงเสริมสถาบันกรรมการบริษัทไทย (IOD) ในเรื่องการกํากับดูแลกิจการ 
(Corporate Governance) นี้ เปนการดําเนินการตาม นโยบายของสํานักงานคณะกรรมการกํากับหลักทรัพย
และตลาดหลักทรัพย โดยการสํารวจของ IOD เปนการสํารวจและประเมินจากขอมูลของบริษัทจดทะเบียนใน
ตลาดหลักทรัพย แหงประเทศไทย และตลาดหลักทรัพย เอ็ม เอ ไอ ที่มีการเปดเผยตอสาธารณะชน และเปน
ขอมูลที่ผูลงทุนทั่วไปสามารถเขาถึงได ดังนั้น ผล สํารวจดังกลาวจึง เปนการนําเสนอในมุม ของบุคคลภายนอก 
โดยไมไดเปนการประเมินการปฏิบัติ และมิไดมีการใชขอมูล ภายในในการประเมิน  
 
อนึ่ง ผลการสํารวจดังกลาว เปนผลการสํารวจ ณ วันที่ปรากฎในรายงานการกํากับดูแลกิจการบริษัทจดทะเบียน
ไทยเทานั้น ดังนั้น ผลการสํารวจจึงอาจเปลี่ยนแปลงได ภายหลังวันดังกลาว ทั้งนี้ บริษัทหลักทรัพยฟลลิป 
(ประเทศไทย) จํากัด (มหาชน) มิไดยืนยันหรือรับรองถึงความถูกตองของผลการสํารวจดังกลาวแตอยางใด 
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Overseas Offices 
 

SINGAPORE Phillip Securities Pte Ltd Raffles City Tower 250, North Bridge Road #06-00, Singapore 179101 
Tel : (65) 6533 6001  Fax : (65) 6535 6631 Website: www.poems.com.sg 

HONG KONG Phillip Securities (HK) Ltd Exchange Participant of the Stock Exchange of Hong Kong 11/F United Centre  
95 Queensway, Hong Kong Tel (852) 22776600 Fax (852) 28685307 Website: www.phillip.com.hk 

MALAYSIA Phillip Capital Management Sdn Bhd B-3-6 Block B Level 3 Megan Avenue II, No. 12, Jalan Yap Kwan Seng, 
50450 Kuala Lumpur Tel (603) 21628841 Fax (603) 21665099 Website: www.poems.com.my 

JAPAN 
 

PhillipCapital Japan K.K. Nagata-cho Bldg., 8F, 2-4-3 Nagata-cho, Chiyoda-ku, Tokyo 100-0014 
Tel (81-3) 35953631 Fax (81-3) 35953630 Website:www.phillip.co.jp 

INDONESIA PT Phillip Securities Indonesia ANZ Tower Level 23B, Jl Jend Sudirman Kav 33A Jakarta 10220 – Indonesia 
Tel (62-21) 57900800 Fax (62-21) 57900809 Website: www.phillip.co.id 

THAILAND Phillip Securities (Thailand) Public Co. Ltd 15th Floor, Vorawat Building, 849 Silom Road, Silom, Bangrak, 
Bangkok 10500 Thailand Tel (66-2) 6351700 / 22680999 Fax (66-2) 22680921Website www.phillip.co.th 

CHINA Phillip Financial Advisory (Shanghai) Co. Ltd No 550 Yan An East Road, Ocean Tower Unit 2318, Postal code 
200001 Tel (86-21) 51699200 Fax (86-21) 63512940 Website: www.phillip.com.cn 

FRANCE King & Shaxson Capital Limited 3rd Floor, 35 Rue de la Bienfaisance 75008 Paris France 
Tel (33-1) 45633100 Fax (33-1) 45636017 Website: www.kingandshaxson.com 

UNITED KINGDOM King & Shaxson Capital Limited 6th Floor, Candlewick House, 120 Cannon Street, London, EC4N 6AS 
Tel (44-20) 7426 5950 Fax (44-20) 7626 1757 Website: www.kingandshaxson.com 

UNITED STATES 
 

Phillip Futures Inc 141 W Jackson Blvd Ste 3050 The Chicago Board of Trade Building, Chicago, IL 60604 USA 
Tel +1.312.356.9000 Fax +1.312.356.9005 

AUSTRALIA PhillipCapital Australia Level 37, 530 Collins Street, Melbourne, Victoria 3000, Australia 
Tel (613) 96298380 Fax (613) 96148309 Website: www.phillipcapital.com.au 

SRI LANKA 
 

Asha Phillip Securities Ltd Level 4, Millennium House, 46/58, Navam Mawatha, Colombo 2, Sri Lanka 
Tel: (+94) 11 2429 100 Fax: (+94) 11 2429 199 Email: apsl@ashaphillip.net 

TURKEY Hak Menkul Kiymetler A.Ş Dr.Cemil Bengü Cad. HAK Is Merkezi No:2 Floor :6A 34403 Çaglayan-ISTANBUL 
Tel: (+90) (212) 296 84 84 (pbx) Fax: (+90) (212) 233 69 29 - (+90) (212) 232 98 23  
Emails: hakmenkul@hakmenkul.com.tr ;  hakbilgi@hakmenkul.com.tr 

  
  
  
  

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
บทวิเคราะหฉบับน้ีจัดทําขึ้นโดยมีวัตถุประสงคเพ่ือเปนการเผยแพรขอมูลใหกับนักลงทุน โดยมิไดมีเจตนาเปนการนําเสนอหรือเชิญชวนใหซื้อหรือขายหลกั 
ทรัพยซึ่งผูจัดทําไดแสดงความคิดเห็นตามขอมูลท่ีเชือ่ถอืได อยางไรก็ตามผูจัดทําไมสามารถรับประกันความสมบูรณและถกูตองของขอมูลซึ่งอาจมีการ
เปลี่ยน แปลงได บริษัทจะไมรับผิดชอบตอความเสียหายใดๆ อันเกิดจากการใชบทวิเคราะหน้ีไมวาโดยทางตรงหรือทางออม ดังน้ันการตัดสินใจในการลงทุน
จึงขึ้นอยูกบัวิจารณญาณของผูลงทุนเปนสําคัญ 
จึงขึ้นอยูกบัวิจารณญาณของผูลงทุนเปนสําคัญ 
 
 

 


