SET50 Futures and Stocks Futures Strategy: 
ดัชนีตลาดหุ้นไทยปรับตัวลดลง 3.28 จุด (-0.27%) มาปิดที่ระดับ 1,204.01 จุด หลังแกว่งตัวผันผวนอยู่ในแดนบวก และลบตลอดชั่วโมงการซื้อขาย โดยแรงขายทำกำไรมีออกมาในหุ้นกลุ่มหลักจากการที่ตลาดหุ้นไทยได้มีการทะยานขึ้นอย่างแข็งแกร่งในการซื้อขายวันก่อนหน้า ส่วนการเปิดเผยตัวเลขภาคอุตสาหกรรมของจีนที่อ่อนแอ ก็ยิ่งสร้างความวิตกกังวลให้กับนักลงทุนเกี่ยวกับการชะลอตัวทางเศรษฐกิจจองจีน ส่งผลทำให้ตลาดหุ้นจีนดิ่งลงอย่างหนัก และได้ฉุดให้ดัชนีหุ้นไทยมีการปรับตัวลงแรงในระหว่างชั่วโมงการซื้อขาย แต่ถึงอย่างไรก็ตามแรงซื้อของนักลงทุนต่างชาติที่ยังคงมีเข้ามา ก็ยังมีส่วนในการช่วยพยุงดัชนีหุ้นไทยไม่ให้มีการปรับตัวลงแรงในช่วงปิดตลาด ภาพทิศทางการลงทุนในตลาดหุ้นไทยจึงดูแข็งแกร่งกว่าตลาดหุ้นอื่นๆ  

ดัชนีตลาดหุ้นสหรัฐปรับตัวลดลง 71.52 จุด (-0.54%) มาปิดที่ระดับ 13,126.21 จุด ขณะที่การร่วงลงของราคาน้ำมันและโลหะ ทำให้นักลงทุนมีเหตุผลในการเทขายหุ้นที่เกี่ยวกับสินค้าโภคภัณฑ์ โดยการร่วงลงอย่างหนักของสัญญาน้ำมันดิบสหรัฐถ่วงหุ้นกลุ่มพลังงานลง และทำให้มีข่าวเกี่ยวกับการระบายน้ำมันในคลังสำรองทางยุทธศาสตร์ของสหรัฐ และยุโรป โดยหุ้นกลุ่มวัสดุร่วงลงด้วย  รายงานยอดสั่งซื้อสินค้าคงทนที่อ่อนแอเกินคาดได้ลดความเชื่อมั่นในช่วงที่ผ่านมาของนักลงทุนที่มีต่อภาวะเศรษฐกิจ ฉุดให้ราคาหุ้นกลุ่มอุตสาหกรรมอ่อนแอลง ดัชนี Dow Jones ปรับตัวลดลงทันทีในช่วงเปิดตลาด ก่อนที่จะเคลื่อนไหวอยู่ในแดนลบจนตลาดปิดทำการซื้อขาย โดยที่ไม่มีสัญญาณจากแรงซื้อหุ้นในช่วงสิ้นไตรมาสเพื่อทำราคาปิดงวดบัญชี (Window Dressing)  

กำหนดการรายงานข้อมูลเศรษฐกิจที่สำคัญของสหรัฐในวันนี้

-- กระทรวงพาณิชย์สหรัฐเปิดเผยตัวเลขประมาณการครั้งสุดท้ายของผลิตภัณฑ์มวลรวมภายในประเทศ (จีดีพี) ที่แท้จริงประจำไตรมาส 4/2011

-- กระทรวงแรงงานสหรัฐรายงานจำนวนผู้ขอรับสวัสดิการว่างงานรายสัปดาห์

ราคาน้ำมันดิบตลาด Nymex งวดส่งมอบเดือนพ.ค.ร่วงลง 1.92 ดอลลาร์ (-1.79%) มาปิดที่ระดับ 105.41 ดอลลาร์/บาร์เรล โดยได้รับแรงกดดันจากการพุ่งขึ้นของสต็อกน้ำมันดิบในสหรัฐและแนวโน้มที่สหรัฐ กับบางประเทศในยุโรปจะปล่อยน้ำมันในคลังสำรองยุทธภัณฑ์ออกมา ในขณะที่ซาอุดิอาระเบียมีแผนจะใช้แท่นขุดเจาะจำนวนมากเป็นประวัติการณ์ในปีนี้ เพื่อที่จะปรับเพิ่มปริมาณการผลิตน้ำมันเพื่อตอบรับต่อมาตรการคว่ำบาตรอิหร่านของชาติตะวันตก ปัจจัยดังกล่าวได้ฉุดให้ราคาน้ำมันดิบปิดตัวในแดนลบ หลังจากที่ได้มีการเคลื่อนไหวอยู่ในช่วงระหว่าง 104.67-106.94 ดอลลาร์ 

การเคลื่อนไหวของค่าเงินบาท (28 มี.ค.) 16.58 น. : ปิดตลาดที่ระดับ 30.75/79 บาท/ดอลลาร์สหรัฐ เงินบาทอ่อนค่าลงเมื่อเทียบกับดอลลาร์สหรัฐ โดยเป็นการอ่อนตัวลงตามสกุลเงินในภูมิภาค ซึ่งได้รับแรงกดดันจากการขายทำกำไร หลังจากที่ยังไม่มีความแน่นอนเกี่ยวกับการออกมาตรการกระตุ้นเศณษฐกิจสหรัฐรอบใหม่ ในขณะที่มีแรงซื้อเงินดอลลาร์สหรัฐเข้ามาจากผู้นำเข้าในช่วงปลายเดือน

ดัชนี SET50 เมื่อวานนี้ (28 มี.ค.) ปรับตัวลดลง 2.74  จุด (-0.32%) มาปิดที่ระดับ 849.51 จุด  เราคาดว่าดัชนี SET50 ในวันนี้ยังมีแนวโน้มจะแกว่งตัวผันผวน และอยู่ในภาวะเสี่ยงต่อการปรับตัวลง จากการขายทำกำไรระยะสั้น ในขณะที่ทิศทางตลาดหุ้นโดยส่วนใหญ่ที่มีแนวโน้มไม่สดใส จากความกังวลในเรื่องของเศรษฐกิจชะลอตัว     สำหรับกรอบการเคลื่อนไหวในวันนี้ของดัชนี SET50 คาดว่าอยู่ในช่วงระหว่าง 840-855จุด

Technical Commentary

SET50 Index: Close 849.51 (-2.74จุด)

(แนวโน้มเทคนิค SET50 วานนี้พยายามดีดตัวขึ้นทดสอบแนวต้าน 855-857จุด แต่ไปไม่ถึงและวกตัวกลับลงมาปิดต่ำกว่าระดับราคา 850จุดอีกครั้ง สัญญาณเทคนิครายชั่วโมงที่เริ่มชะลอตัว ทำให้ขาดแรงส่งที่จะผลักดันดัชนีให้ทำจุดที่สูงขึ้น วันนี้ เรามองว่าจะยังเคลื่อนไหวในกรอบ 840-855จุด โดยบริเวณกรอบล่างที่ระดับ 840จุด ถือเป็นแนวรับเส้นค่าเฉลี่ย 10วัน(EMA10) ซึ่งเป็นแนวหนุนสำคัญของการปรับตัวรอบนี้

Futures Trading Strategy 

S50H12 วันนี้ซื้อขายเป็นวันสุดท้าย*ตอน 16.30น.
S50M12: Settle 850.70 -0.80จุด 

Vol.16581, OI.31800

วานนี้กลับมาปิดในแดนลบ แต่การอ่อนตัวลงเป็นไปอย่างจำกัด เนื่องจากราคาปรับตัวได้ดีกว่า SET50 ที่ปรับตัวลงมากกว่า ซึ่งทำให้ค่า basis กลับมาเป็นบวก 1.19จุด วันนี้คาดว่ามีโอกาสย่อตัวลงตาม SET50

กลยุทธ์: แนะให้เปิดสถานะ Short ที่ 848-850จุด เพื่อรอทำกำไรเป้าหมายแรก 5-10จุด

Stop order : เมื่อราคาปรับตัวถึงระดับ 858จุด
_________________________________________
S50U12: Settle 848.90 -1.00จุด 
Vol.198, OI.1035

วอลุ่มและสถานะคงค้างอยู่ในระดับต่ำ เราแนะให้เทรดใน S50M12 เนื่องจากมีสภาพคล่องสูงกว่ามาก
Spread Trading Strategy 

Spread : S50U12-S50M11 = +2.00จุด
AVG (EMA200) = -4.71จุด
Remarks : ค่า Commission ในการทำ Spread trading ต้องเสียทั้งหมด 4 สัญญา เพราะฉะนั้นต้องมีกำไรตั้งแต่ 2จุดขึ้นไปจึงจะได้กำไร
*ปัจจัยกำหนดการเปลี่ยนแปลงใน Spread คือ ดอกเบี้ยและเงินปันผล

Disclaimer
บริษัทอาจเป็นผู้ออกใบสำคัญแสดงสิทธิอนุพันธ์หรืออาจมีความเกี่ยวข้องกับหลักทรัพย์หรือบริษัทที่ทำรายงานวิเคราะห์ในปัจจุบันหรือในอนาคต นักลงทุนควรใช้ดุลยพินิจอย่างรอบคอบในการตัดสินใจลงทุน
เอกสาร KTZ-Derivatives  ฉบับนี้ จัดทำขึ้นบนพื้นฐานของแหล่งข้อมูลที่พิจารณาแล้วว่ามีความน่าเชื่อถือ แต่ทั้งนี้บริษัท หลักทรัพย์ เคทีซีมิโก้ จำกัด  มิอาจรับรองความถูกต้อง ของข้อมูลดังกล่าวได้   บทวิเคราะห์ และความคิดเห็นที่ปรากฏในเอกสารฉบับนี้ จัดทำขึ้นโดยอ้างอิงหลักเกณฑ์ทางวิชาการ และอาจเปลี่ยนแปลงได้โดยมิต้องแจ้งให้ทราบล่วงหน้า จึงมิอาจถือเป็นการชักชวน หรือเสนอแนะในการซื้อ/ขายหลักทรัพย์แต่อย่างใด  ดังนั้น   นักลงทุนควรใช้ดุลยพินิจอย่างรอบคอบในการพิจารณาลงทุน อนึ่ง บริษัท หลักทรัพย์เคทีซีมิโก้ จำกัด สงวนลิขสิทธิ์ในการนำข้อมูลในเอกสารนี้  ไม่ว่าทั้งหมดหรือบางส่วน ไปใช้ประโยชน์ ทำซ้ำ ดัดแปลง หรือเผยแพร่ต่อสาธารณชนเว้นแต่ได้รับหนังสืออนุญาตจากบริษัทฯ เป็นการล่วงหน้า ทั้งนี้ การกล่าวอ้างต้องไม่ก่อให้เกิดความเข้าใจผิด หรือสร้างความเสียหายแก่บริษัทฯ รวมถึงต้องอ้างอิงถึงวันที่ในเอกสารของบริษัทฯอย่างชัดแจ้งด้วย

