
 

ขอมูลในเอกสารฉบับนี ้ รวบรวมมาจากแหลงขอมูลทีน่าเชื่อถอื อยางไรก็ดี บมจ. หลักทรัพย เอเซยี พลัส ไมสามารถทีจ่ะยนืยันหรอืรับรองความถูกตองของขอมูลเหลานี้ได ไมวา
ประการใด ๆ บทวิเคราะหในเอกสารนี ้ จัดทาํขึ้นโดยอางอิงหลักเกณฑทางวชิาการเกี่ยวกบัหลักการวิเคราะห และมิไดเปนการชี้นํา หรือเสนอแนะใหซือ้หรือขายหลักทรัพยใด ๆ การ
ตัดสินใจซือ้หรือขายหลักทรัพยใด ๆ ของผูอาน ไมวาจะเกิดจากการอานบทความในเอกสารนีห้รือไมก็ตาม ลวนเปนผลจากการใชวจิารณญาณของผูอาน โดยไมมีสวนเกี่ยวของหรือ
พันธะผกูพันใด ๆ กับ บมจ. หลักทรัพย เอเซยี พลัส ไมวากรณีใด 
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หุ้นไทยต่ําพนัสอง มองแล้วบ่ายนีไ้มม่ีปัจจัยบวกมากระตุ้น ความกังวลเรือ่งค่าเงินบาก อาจเป็นตวัแปรทาํ
ให้ Fund Flow ปั่นป่วน กลยุทธ์การลงทุนเน้น Earning Plays เลือกหุ้นที่กําไรงวด 1Q55 มาเต็ม กลุม่
ยานยนต์/สนิเชื่อ SAT, STANLY, TCAP, TK และ อาหาร/โรงแรม MINT  

  
ภาพ SET ราย 5 นาที ณ เวลา 12.30 น.                                                                                                     ท่ีมา : Bloomberg, ฝายวิจัย ASP 
สํารวจตลาด :   

■ SET Index ติดลบ  5.94  จุด ปดเที่ยง 1,198.07  จดุ ปริมาณการซื้อขายเบาๆ 1.2 หมื่นลานบาท  

■ SET Index ปรับซึมลงจางๆดูไมหนัก กลุมพลังงานและธนาคารพาณิชยเร่ิมปรับลดลง PTT, PTTEP, PTTGC, SCB, BBL, BAY ปรับรวงกันถวน
หนา อาจม ีKBANK ที่แหวกแนวกวาชาวบานบวกขึน้มา 1 บาท ชวงบายมองดแูลวยังมีไมมีอะไรเชิงบวกมากระตุน ดัชนหีุนในภูมิภาคสวนใหญ
เด้ียงนําไปเรียบรอย สวนหุนยุโรปคาดวาจะเปดตัวติดลบเล็กนอยไมนามีนัยอะไร แนวรับสําคัญของ SET ชวงบายจึงอยูที่ 1,195 จุด ลงตํ่ากวา
ระดับนี้อาจหลุดรวงยาวถึง 1,178 จุด   

■ ในชวง 1-2 สัปดาหที่ผานมา หุนกลุมยานยนตขึ้นกระฉูดสุดยอด ที่คาดวาจะตามมาติดๆก็คือ กลุม Hire Purchase ตอนนี้ที่เกี่ยวของกับเชาซื้อ
รถยนตอยาง TCAP ขึ้นโหดไดใจเรียบรอยไปแลว ไมนานตัวที่นาจะมาแนๆก็คือ สินเชื่อเชาซือ้รถจกัรยานยนต TK ปจจัยบวกรออยูขางหนา
เพียบ กําไรในงวด 1Q55 มีโอกาสออกมาสวยหร ูสถานการณยอดขายรถจักรยานยนตในชวง 2 เดือนแรกของป 2555 ขายดีเหมือนแจกใหฟรีๆ 
โดยยอดขายรถจกัรยานยนตในเดือน ก.พ.55 เติบโตสูงถึง  19% mom ถือเปนยอดรายเดือนที่สูงทีสุ่ดในรอบ 6 เดือนทีผ่านมาถึง 1.78 แสนคนั  
และยิง่มีเร่ืองคาแรงขั้นตํ่า 300 บาท ที่จะเริ่มใช 1 เม.ย.55 รายไดขั้นตํ่าของผูใชแรงงานโตขึ้นถึง 40% ก็จะยิ่งเปนตัวกระตุนใหเกิดการผอน
ดาวนสินคาฟุมเฟอยอยางมอเตอรไซดไดงาย แบบนีท้ั้งปมีแวววาคงจะถึงเปาที่คาดไว 2 ลานคัน  นอกจากนี้ ทิศทางอัตราดอกเบี้ยในตลาดที่
เห็นการออนตัวลงจากชวงที่ผานมา จะสงผลบวกตอตนทุนดอกเบี้ยจายของ TK ในสวนที่ไมไดเปนอัตราคงที่ ผนวกกับการลดลงของคาใชจาย
พิเศษทั้งสํารองหนี้ฯ และคาใชจายภาษีเงินได (อัตราภาษีใหมที่ 23% ในป 2555 และ 20% ในป 2556 ) เหลานี้จะทําใหกําไรงวด 1Q55 EPS 
Growth qoq โตอยางนอย 18% Up และทัง้ป 2555 และ 2556 กาํไรสุทธิมีสิทธิ์โตทะลุฟาทํา New High ที่ 735 และ 813 ลานบาทตามลําดับ 
ฐานกําไรที่มีแนวโนมทํา New High ตอเนื่อง แตราคาปจจุบันยังอยูตํ่ากวายอดเดิมและ PER ป 2555 ยังตํ่าเพียง 8 เทา หากมองตามหลัก 
Earning Play กําไรมาราคาก็ตองมา ทําใหหุน TK นาจะมีโอกาสขึ้นทํา new high ตามมาในไมชา มอง Fair value ป 2555 ที่ระดับ PER 10 
เทา คือ 14.70 บาท 

กลยุทธการลงทุน :  

■ เลือก Earning Plays หุนที่กําไรงวด 1Q55 มาเต็ม กลุมยานยนต/สินเชื่อ SAT, STANLY, TCAP, TK อาหาร MINT  

เซียมซียามบาย :  

■ เซียมซีภาคเชาออก OISHI, TK ตัว OISHI ขึ้นแลว ลงแลว เรียบรอย สวน TK ยังใหถอืตอไปยาวๆลุน 13.5 เปนอยางนอย   

STRATEGIC MOVE
ปรับหมากกลยุทธ ภาคบาย


