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รายงานฉบับน้ี จัดทําข้ึนโดยมีวัตถุประสงคเพ่ือใหนักลงทุนใชเปนขอมูลประกอบการตัดสินใจในหลักทรัพย ซึ่งไดพิจารณาจากขอมูลท่ีเปดเผยตอสาธารณชน และเปนการคาดการณของผูจัดทําจากขอ
มูลท่ีมีอยูท้ังหมด โดยการวิเคราะหหลักทรัพยน้ีอาจจะมีผลไปในทิศทางเดียวกันหรือตรงกันขามกับหลักทรัพยท่ีทําการวิเคราะหก็ได ดังน้ัน นักลงทุนควรใชวิจารณญาณในการลงทุน การนําขอมูลท่ี
ปรากฏในเอกสารนี้ไมวาจะท้ังหมด หรือบางสวนไปทําซ้ํา หรือดัดแปลง แกไข หรือนําเอกสารเผยแพรสาธารณชนจะตองไดรับความยินยอมจากบริษัทกอน 
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AH เดือน ก.พ.-มี.ค. 55 โรงงานที่นิคมฯ ไฮเทคจะกลับมาเดินเครื่องได 100% 

ราคาเปาหมาย (12 เดือน) 14.20 บาท ราคาลาสุด (24 ม.ค. 2554) 11.60 บาท 
คําแนะนํา ซื้อ นักวิเคราะห ดิษฐนพ วัธนเวคิน  (โทร. 2931) 

ประเด็นสําคัญ ! โรงงานท่ีนิคมฯ ไฮเทคเดินเครื่อง 100% ภายในเดือน ก.พ.-มี.ค. 55 นายเย็บ ซู ชวนประธานเจาหนาท่ี
บริหาร บริษัท อาปโก ไฮเทค (AH) กลาววา พนักงานของบริษัทไดเขาไปทําความสะอาดโรงงานและดําเนิน
การซอมเครื่องจักรท่ีไดรับความเสียหายแลว ซ่ึงขณะน้ีบริษัทสามารถเดินเครื่องผลิตช้ินสวนยานยนตท่ีนิคมฯ 
ไฮเทคไดแลวประมาณ 30-40% และคาดวาจะกลับมาเดินเครื่องได 100% ภายในเดือน ก.พ.-มี.ค.น้ี (ท่ีมา: 
โพสตทูเดย 25 ม.ค. 55) 

 

ความเห็นนักวิเคราะห ! ยังคงคําแนะนํา �ซื้อ� ประเมินราคาเหมาะสมเทากับ 14.20 บาท มี Upside Gain 22% การฟนตัวของ
โรงงาน AH ท่ีนิคมฯ ไฮเทค (คิดเปนสัดสวนรายได ~20% ของรายได AH) อยางรวดเร็วภายใน 3 เดือนหลัง
วิกฤตินํ้าทวมทําใหเรามีความเช่ือม่ันตอแนวโนมการฟนตัวของผลประกอบการป 2555 ของบริษัทมากข้ึน เรา
คาดกําไรป 2555 จะเติบโตไดไมต่ํากวา 25% YoY นอกจากน้ี เรามองวาระดับราคาหุน AH คอนขางต่ําเม่ือ
เทียบกับหุนในกลุมช้ินสวนยานยนต มีคา P/BV เพียง 0.6-0.7 เทา เม่ือเทียบกับคา P/BV ของกลุมฯ อยูท่ี 1.2-
1.3 เทา ขณะท่ีภาวะอุตฯยานยนตโดยรวมในป 2555 เรายังคงมองวาจะมีการฟนตัวอยางแข็งแกรงจากปกอน
ท่ีถูกกระทบจากภัยธรรมชาติครั้งใหญถึง 2 ครั้ง  
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