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รายงานฉบับน้ี จัดทําข้ึนโดยมีวัตถุประสงคเพ่ือใหนักลงทุนใชเปนขอมูลประกอบการตัดสินใจในหลักทรัพย ซึ่งไดพิจารณาจากขอมูลท่ีเปดเผยตอสาธารณชน และเปนการคาดการณของผูจัดทําจากขอ
มูลท่ีมีอยูท้ังหมด โดยการวิเคราะหหลักทรัพยน้ีอาจจะมีผลไปในทิศทางเดียวกันหรือตรงกันขามกับหลักทรัพยท่ีทําการวิเคราะหก็ได ดังน้ัน นักลงทุนควรใชวิจารณญาณในการลงทุน การนําขอมูลท่ี
ปรากฏในเอกสารนี้ไมวาจะท้ังหมด หรือบางสวนไปทําซ้ํา หรือดัดแปลง แกไข หรือนําเอกสารเผยแพรสาธารณชนจะตองไดรับความยินยอมจากบริษัทกอน 
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SAT MITSUBISHI ลูกคาหลักดันไทยเปนฐานสงออก 
ราคาเปาหมาย (12 เดือน) 25.30 บาท ราคาลาสุด (7 ก.พ. 2554) 23.70 บาท 

คําแนะนํา ซื้อ นักวิเคราะห ดิษฐนพ วัธนเวคิน  (โทร. 2931) 

ประเด็นสําคัญ ! มิตซูบิชิ มอเตอรส คอรป จะหยุดสายการผลิตรถยนตท่ีโรงงานเนเธอรแลนด และเลือกใชฐานการ
ผลิตท่ีประเทศไทยเพ่ือสงออกแทน ทางนายวีระยุทธ กิตะพาณิชย กรรมการผูอํานวยการ บริษัท สมบูรณ แอด
วานซ เทคโนโลยี จํากัด (มหาชน) หรือ SAT เปดเผยวา จะมีแนวโนมผลบวกตอทางบริษัทใหมีโอกาสไดรับออ
เดอรงานผลิตมากข้ึน หากมิตซูบิชิเลือกใชไทยเปนฐานผลิตหลักเพ่ือการสงออกไปท่ียุโรป ท้ังน้ี ปจจุบันบริษัท
มีออเดอรงานของมิตซูบิชิคิดเปนสัดสวนถึง 25% และมีคําส่ังผลิตเกือบครบทุกโปรดักต สวนอัตรากําลังผลิต
ของบริษัทตอนน้ีก็อยูในเรตใกลเคียง 100% แลว (ท่ีมา: ขาวหุน 7 ก.พ. 54) 

 
ความเห็นนักวิเคราะห ! MITSUBISHI เปนลูกคาหลักอันดับ 1 ของ SAT คิดเปนสัดสวนรายไดประมาณ 30% ของรายไดรวม เรา

มองวาการท่ี MITSUBISHI จะผลักดันใหไทยเปนฐานสงออกแทนเนเธอรแลนด เปนโอกาสดีของ SAT ท่ีจะได
รับคําส่ังซ้ือจาก MITSUBISHI เพ่ิมข้ึน นอกจากน้ี ภายในป 2555 น้ี MITSUBISHI จะเปดตัวรถยนต Global 
Small Car �มิตซูบิชิ มิราจ� (คาดวาจะเปดตัวในเดือนมีนาคม 55) ซ่ึงจะทําให MISUBISHI มีกําลังการผลิตรถ
ยนตในประเทศไทยเพ่ิมข้ึนจาก 2 แสนคัน/ป เปนราว 3 แสนคัน/ป 

! ยังคงคําแนะนํา �ซื้อ� และใหราคาเหมาะสมเทากับ 25.30 บาท เรายังคงมีมุมมองบวกตอหุน SAT ซ่ึง
เปนหุน Lead ของกลุมช้ินสวนยานยนต แมวาในชวง 1 เดือนท่ีผานมาระดับราคาหุนจะปรับตัวเพ่ิมข้ึนสะทอน
การฟนตัวของอุตฯ ยานยนตไทยจนเขาใกลราคาเหมาะสมท่ีเราประเมิน อยางไรก็ตาม การฟนตัวของอุตฯ 
ยานยนตไทยมีแนวโนมดีกวาท่ีเราคาด (วงการยานยนตคาดยอดผลิต 2 ลานคัน, KKS Research คาดยอด
ผลิต 1.86 ลานคัน) เรามีโอกาสท่ีจะปรับราคาเหมาะสมของหุน SAT เพ่ิมข้ึน ท้ังน้ี วันศุกรท่ี 10 ก.พ. SAT จะ
จัดงานประชุมนักวิเคราะหซ่ึงเราจะเขารวมรับฟงและจะการทบทวนประมาณการอีกครั้ง 
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