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Market Recap & Trend  Investment Strategy 
SET แข็งแกร่งกว่าที่คาดไว้ และอาจลุ้นการปรับ
ข้ึนไปที่ 1,108 จุด วันนี้ 

 “เก็งกําไร” AMATA, HEMRAJ, และ “ทยอย
สะสม” TICON 

SET เคล่ือนไหวแคบๆ ในช่วงเช้า ขณะที่แรงซื้อหุ้น
กลับเข้ามาในช่วงบ่าย โดยเฉพาะ PTTGC, IVL 
และ TOP ส่งผลให้ SET ปรับสูงขึ้น 0.65% ปิด
ตลาดสูงกว่าระดับแนวต้านบริเวณ 1,100 จุด ท่ี 
1,101.12 จุด ด้วยมูลค่าการซื้อขายหนาแน่น 
30,401 ล้านบาท  โดยนักลงทุนต่างชาติซื้อหุ้นสุทธิ
ต่อเนื่อง 2,303 ล้านบาท และค่าเงินบาทแข็งค่า
ขึ้นมาท่ีระดับ 30.80 บาท/ดอลลาร์ฯ เช้าน้ี 
หลังจากค่าเงินดอลลาร์ฯ อ่อนค่าลงต่อเนื่อง 
แม้ว่า SET จะแข็งแกร่งกว่าท่ีเราคาดไว้ โดย
สามารถกลับไปยืนเหนือระดับ 1,100 จุด ท่ีเป็น
แนวต้านหลักได้ ด้วยมูลค่าการซื้อขายหนาแน่นกว่า 
3 หม่ืนล้านบาท อย่างไรก็ตามเรายังมีความกังวลต่อ
เสถียภาพของ SET ท่ีระดับสูงกว่า 1,100 จุด 
เนื่องจาก 1.SET ปรับสูงขึ้นด้วยกระแสเงินทุนจาก
ต่างชาติมากกว่าพื้นฐานท่ีดีขึ้น 2.Valuation ของ 
SET แพงขึ้นเนื่องจากมีการปรับลดประมาณการ
กําไรลงอย่างต่อเนื่อง (รายละเอียดใน “ทิศหุ้น” 
เดือน ก.พ.) และ 3.SET ซื้อขายท่ีระดับ P/E สูงกว่า
ค่าเฉลี่ยภูมิภาค (MSCI Asia Ex-Jap) 12% 
 

 การท่ี SET กลับมายืนได้เหนือระดับ 1,100 จุด 
เมื่อวานนี้ และการกลับมาซ้ือหุ้นขนาดใหญ่
อย่าง PTTGC, IVL และ TOP ประกอบกับการ
อ่อนค่าลงของค่าเงินดอลลาร์ฯ ท่ีเป็นปัจจัยหนุน
การปรับขึ้นของราคาสินค้าโภคภัณฑ์ จะเป็น
ปัจจัยบวกต่อหุ้นกลุ่มพลังงาน และปิโตรเคมี
ต่อเนื่องจากเมื่อวานนี้ โดยเฉพาะ IVL, PTTGC, 
TOP, BCP 
สําหรับกลุ่มหุ้นขนาดกลาง KSS แนะนํา “ทยอย
สะสม” TICON (อัตราผลตอบแทนจากเงินปัน
ผลมากกว่า 9%), MAJOR DCC (XD 0.62 
บาท/หุ้น 2 เม.ย.น้ี), SCCC  , HMPRO, TUF, 
ADVANC, KH, CPALL, SAT, STANLY, BIGC, 
MAKRO และ “เก็งกําไร” CPF (ดู Trailing 
Stop ท่ี 35 บาท) 
นอกจากน้ีเราแนะนํา “เก็งกําไร” AMATA 
(ปรับมูลค่าพื้นฐานขึ้นเป็น 17 บาท), และ 
HEMRAJ จากแนวโน้มผลการดําเนินงาน 4Q54 
ท่ีคาดว่าจะออกมาดีใน 4Q54 และคาดการณ์
กําไรเติบโตสูง 35% ในปี 55 สําหรับ AMATA 

  
SET50 Futures:  แนะนํา “ถือ/เปิด Long” โดยมี Trailing Stop ท่ี 758 จุด  

 
Matrix: เพ่ิม BBL เข้ามาในกกลุ่มหุ้น Top Picks 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 
 
 

Add to top picks BBL 
Delete from top picks HMPRO 
Top Picks SCCC TUF AMATA SCC CPF AOT MAKRO KBANK BBL CPALL BANPU BIGC BCP  

SCB PTT STEC 

Outlook Cautiously Optimistic
Strategy Trading 

Cash/Equity (%) 80/20
Trading Band 1,094-1,108pts

 
Today’s picks (Unit: Baht) 

Stock CP Band FV Rating 
AMATA 16.0 15.8-17.2 17.0 Trading 

HEMRAJ 2.54 2.5-2.62 N.A. Trading 

IVL 34.75 34.5-35.5 43.0 Buy 

TOP 65.0 64-67.5 72.5 Buy 

FV = Fair value, CP = Closing price, Band = Trading range  
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Market info. SET SET50 MAI 
Index Closed 1101.12 770.95 293.46 
▲ +/- (pts) 7.11 5.13 3.35 
▲ +/- (%) 0.65 0.67 1.15 
Market cap. (Bt bn) 9,032.61 7,119.97 86.37 
Turnover (Bt mn) 30,401 23,405 653.33  
Trading value (Bt mn) BUY SELL NET 
Institution 1,369 2,107 -738 
Proprietary Trading 4,323 4,329 -6.59 
Foreign 9,881 7,577 2,304 
Retail 14,829 16,388 -1,559  
Commodities Close ▲ +/- ▲ (%) 
NYMEX  ($/bbl) 98.41 1.50 7.53 
Gold – ($/oz.) 1,742.85 25.48 23.24 
Baltic Dry Index 660 12 -61.02 
FOREX Feb 6 Feb 7 ▲ +/-
 Bt/US$ 30.92 30.85 -0.07 
 EU/US$ 1.312 1.325 0.013 
 Yen/US$  76.56 76.79 0.23 

Interest Rate  Present 
 BOT R/P 1 day rate 3.25% 
US Prime rate 3.03% 
US Fed Fund rate  0.25% 
US 10Y Bond Yield  1.80% 
Euro Refi Rate  1.00% 

Source: Bloomberg  
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Recommended Portfolio 
พอร์ตจําลองมีอัตราผลตอบแทน +2.4% ดีกว่าตลาดที่ปรับสูงขึ้น +2.1% หรือมีอัตรา
ผลตอบแทนดีกว่า SET อยู่ 0.3% ในสัปดาห์ที่ผ่านมา 

พอร์ตจําลองให้อัตราผลตอบแทน +2.4% 
ในสัปดาห์ท่ีผ่านมา เทียบกับ SET ท่ีมีอัตรา
ผลตอบแทน +2.1% หรือพอร์ตจําลองมี
อัตราผลตอบแทนสูงกว่า SET อยู่ 0.3% 
โดย CPALL และ SCCS เป็นท่ีให้อัตรา
ผลตอบแทนสูงถึง 7.1% และ 6.5% 
ตามลําดับ ขณะที่ SAT ให้อัตรา
ผลตอบแทนไม่ดีนัก ซึ่งเรามองว่าเป็นเพียง
การพักฐานหลังจากปรับขึ้นมาแรงก่อนหน้า
น้ี  

 เราแนะนํา “ถือ” หุ้น 7 ตัวต่อจากสัปดาห์
ก่อน ได้แก่ ADVANC, CPALL, DCC, SAT 
SCCC, และ TICON, TUF 
ท้ังนี้พอร์ตจําลองของเรายังเน้นไปท่ีกลุ่มหุ้น
ท่ีให้อัตราผลตอบแทนจากเงินปันผลสูง 
และหุ้นส่วนใหญ่เป็นหุ้น Defensive ท่ีมี
ภูมิต้านทานต่อเศรษฐกิจท่ีมีความผันผวน
สูง  
 
 

  ณ วันที่ 6 กุมภาพันธ์ 2555 

 
Changes in Recommended Portfolio 
Add - 
Delete - 

คํานิยามพอร์ตจําลอง:  เป็นพอร์ตลงทุนจําลองที่สามารถลงทุนได้จริง โดยจะลงทุนในหุ้นที่มีพื้นฐานดี ไม่
เกิน 10 ตัวในแต่ละช่วงเวลา โดยจะมีการปรับพอร์ตไม่บ่อยนัก จึงเหมาะกับนักลงทุนที่ต้องการลงทุนเพื่อ
ได้รับผลตอบแทนระยะกลาง มากกว่านักลงทุนระยะสั้น 

 

 

Recommended Portfolio  

 
Source: KSS Research                                  As of February 3, 2012 
 

Weekly Portfolio Performance  

 
Source: KSS Research                                  As of February 3, 2012  
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ตลาดต่างประเทศ และประเด็นสําคัญที่เกิดขึน้ในตลาดโลก 
ตลาดหุ้นสหรัฐเพ่ิมขึ้นรับกรีซเจรจาหนี้ 
ดัชนีดาวโจนส์ตลาดหุ้นนิวยอร์กปิดบวก 33.07 จุด 
หรือ 0.26% ปิดท่ี 12,878.20 จุด ดีดขึ้นรับการ
คาดการณ์ในตลาดท่ีว่า กรีซใกล้จะบรรลุข้อตกลง
เรื่องการปรับโครงสร้างหนี้กับกลุ่มเจ้าหนี้เอกชนท่ี
ถือครองพันธบัตรของกรีซ และคาดว่าการเจรจา
ของกลุ่มผู้นําทางการเมืองของกรีซในเรื่องมาตรการ
ลดการใช้จ่ายเพื่อปูทางให้กรีซได้รับความช่วยเหลือ
ครั้งใหม่น้ันจะมีความคืบหน้าเช่นกัน โดยท่ีผู้นํา
พรรคการเมือง 3 พรรคของกรีซได้หารือร่วมกับ
นายกรัฐมนตรี เพื่อหาบทสรุปมาตรการหั่นลด
ค่าใช้จ่ายขั้นเด็ดขาด อาทิ การปรับลดเงินเดือนและ
แก้ปัญหาการว่างงาน ตามข้อเรียกร้องของเจ้าหนี้  
เพื่อแลกกับเงินกู้ช่วยเหลือก้อนใหม่มูลค่า 1.30 
แสนล้านยูโร หรือประมาณ 1.70 แสนล้านดอลลาร์ 
และหลีก เ ล่ียงการนํ าพาประเทศเข้ า สู่ภาวะ
ล้มละลายจากเหตุผิดนัดชําระหนี้ โดยกรีซจะถึง
กําหนดต้องชําระหนี้ 1.45  หมื่นล้านยูโร (1.85 
หมื่นล้านดอลลาร์) ในการไถ่ถอนพันธบัตรในวันท่ี 
20 มี.ค.น้ี นอกจากนี้กรีซยังเจรจากับธนาคารและผู้
ถือพันธบัตรในภาคเอกชนรายอื่นๆเพื่อลดภาระหนี้
ของกรีซลงราว 1 แสนล้านยูโร ซึ่งจะลดหนี้ลงจาก 
160% ของจีดีพี สู่ระดับ 120% ภายในปี 2563 
 
ราคาน้ํามันดิบเพิ่มขึ้นรับการคาดการณ์ของ EIA 
สัญญานํ้ามันดิบเวสต์เท็กซัส (WTI) ท่ีตลาด 
NYMEX (New York Mercantile Exchange) ส่ง
มอบเดือน มี.ค. เพิ่มขึ้น 1.50 ดอลล่าร์หรือ 1.55% 
ปิดท่ี 98.41 ดอลลาร์/บาร์เรล เนื่องจาก EIA 
คาดการณ์ว่า  ความต้องการน้ํ า มันในปี  55 มี
แนวโน้มเพิ่มขึ้น 50,000 บาร์เรล/วัน ทําให้นัก
ลงทุนมีความเชื่อมั่นว่า อุปสงค์พลังงานจะฟื้นตัวขึ้น
แ ม้ เศรษฐกิ จ ส่ ง สัญญาณการชะลอตั ว ก็ตาม 
ประกอบกับการตอบโต้ของอิหร่านท่ีรุนแรงขึ้นโดย
ท่ีนายอาลี ลารีจานี โฆษกรัฐสภาอิหร่านกล่าวว่า 
รัฐสภาอิหร่านเตรียมลงนามรับรองร่างกฎหมายยุติ
การส่งออกน้ํามันไปยังบางประเทศในสหภาพยุโรป 
(อียู) เพื่อเป็นการตอบโต้มาตรการคว่ําบาตรจาก
ชาติตะวันตก พร้อมกับกล่าวว่า อิหร่านจําเป็นท่ี
จะต้องตอบโต้ “ทัศนคติท่ีไร้เหตุผล" ของประเทศ
ต่างๆในยุโรป 
   

 ยูโรอ่อนพุ่งขึ้นมาสูงสุดในรอบ 8 สัปดาห์  
สกุลเงินยูโรเพิ่มขึ้น 1% มาท่ี 1.3262 ดอลล่าร์
สหรัฐ เนื่องจากนักลงทุนมีมุมมองท่ีเป็นบวกว่า 
กรีซจะสามารถบรรลุข้อตกลงเรื่องการปรับ
โครงสร้างหน้ีกับกลุ่มเจ้าหนี้เอกชนที่ถือครอง
พันธบัตรของกรีซ และคาดว่าการเจรจาของกลุ่ม
ผู้นําทางการเมืองของกรีซในเรื่องมาตรการลด
การใช้จ่ายเพื่อปูทางให้กรีซได้รับความช่วยเหลือ
ครั้งใหม่น้ัน จะมีความคืบหน้าเช่นกัน ในขณะที่
สกุลเงินดอลลาร์สหรัฐได้รับแรงกดดันหลังจาก 
เบน เบอร์นันเก้ ประธานธนาคารกลางสหรัฐ 
(เฟด) ได้แถลงปกป้องนโยบายอัตราดอกเบี้ยตํ่า 
ต่อคณะกรรมาธิการด้านงบประมาณของวุฒิสภา
สหรัฐเมื่อช่วงค่ําวานนี้ตามเวลาไทยว่า เฟด
เล็งเห็นความจําเป็นในการตรึงอัตราดอกเบี้ยไว้ท่ี
ระดับตํ่าเมื่อพิจารณาจากภาวะเศรษฐกิจท่ีฟื้นตัว
ช้าส่งผลให้ดัชนีดอลลาร์ร่วงลง 0.64% แตะท่ี 
78.56 จุดเมื่อวานนี้ 
 
ดัชนีค่าระวางเรือบวก 12 จุด มาที่ 660 จุด  
แนวโน้มค่าระวางเรือระยะสั้นจะผันผวนจาก
ฤดูกาลตํ่าของธุรกิจในช่วงฤดูหนาว นอกจากนี้ค่า
ระวางเรือในระยะยาว จะยังคงถูกกดดันจาก
อุปทานกองเรือใหม่ท่ีเพิ่มเข้ามาอย่างต่อเนื่อง 
โดยผู้เชียวชาญในอุตสาหกรรมคาดว่าดัชนี
เดินเรือเทกองจะผ่านจุดตํ่าสุดในช่วงปลายปี 55   
  

 
 

 
 

Date Release For Actual Consensus Prior 
Feb-01 Auto Sales Jan 5.00M NA 4.20M 
Feb-01 Truck Sales Jan 5.73M NA 6.04M 
Feb-02 Initial Claims Jan-28 367K 375K 379K 
Feb-03 Unemployment Rate Jan 8.3% 8.5% 8.5% 
Feb-03 Factory Orders Dec 1.1% 1.5% 2.2% 
Feb-07 Consumer Credit Dec $19.3B $8.5B $20.4B 
Feb-08 MBA Mortgage Index Feb-04  NA -2.9% 
Feb-09 Wholesale Inventories Dec  0.4% 0.1% 
Feb-10 Trade Balance Dec  -$48.2B -47.8B 

 

 
Foreign Market Summary 

   Indices (pts) Close ▲+/- (pts) ▲+/- 
  Dow Jones 12,878.20 33.07 0.26 
  NASDAQ 2,904.08 2.09 0.07 
  S&P 500 1,347.05 2.72 0.20 
  FTSE 5,890.26 -1.94 -0.03 
  NIKKEI 8,917.52 -11.68 -0.13 
  Hang Seng 20,699.20 -10.75 -0.05 
  FTSTI 2,957.78 17.68 0.60 
  TWII 7,707.44 19.46 0.25 

 

Crude Oil Charts 
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Baltic Exchange Dry Index (BDI) 
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