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Market Recap & Trend  Investment Strategy 
Fund flow แข็งแกร่ง แต่ Fundamental ไม่
เปลี่ยนแปลง...”ย่ิงสูงย่ิงหนาว” 

 “ทยอยสะสม” หุ้นกลุ่มสื่อสาร และ”เก็ง
กําไร” กลุ่มหลักทรัพย์ 

กระแสเงินทุนท่ีไหลเข้าสู่สินทรัพย์เส่ียงท่ัวโลก 
ส่งผลให้ SET ปรับสูงขึ้นแรง ทําจุดสูงสุดท่ี 1,121 
จุด ในช่วงระหว่างวัน และปิดตลาดท่ี 1,116.08 จุด 
นําโดยกลุ่มหุ้นขนาดใหญ่ในกลุ่มพลังงาน และปิโตร
เคมีเป็นหลัก ด้วยมูลค่าการซื้อขายหนาแน่น 
45,369 ล้านบาท และนักลงทุนต่างชาติซื้อหุ้นสุทธิ
มากถึง 5,449 ล้านบาท เป็นไปในทิศทางเดียวกับ
ค่าเงินบาทท่ีแข็งค่าขึ้นมาท่ีระดับ 30.70 บาท/
ดอลลาร์ฯ 
สําหรับแนวโน้ม SET ระยะสั้นยังได้รับปัจจัย
สนับสนุนจากกระแสเงินทุนท่ีไหลเข้าสินทรัพย์เส่ียง
ท่ัวโลก โดยเฉพาะหลังจาก Fed ประกาศคงอัตรา
ดอกเบี้ยไว้ท่ี 0-0.25% ไปจนถึงปลายปี 2557 
(เกือบ 3 ปี จากปัจจุบัน) ซึ่งเป็นการกระตุ้นการทํา 
US Dollar Carry Trade โดยเรามองระดับแนว
ต้านหลักหลังจาก SET ยืนได้เหนือ 1,100 จุด ท่ี 
1,022 จุด และถัดไปท่ี 1,048 จุด อย่างไรก็ตาม
ด้วยปัจจัยพื้นฐานที่ดูอ่อนแอลงจากเดิม นักลงทุน
ควรใช้กลยุทธ์ Trailing Stop ในการล็อคกําไร โดย
มีจุดแรกท่ี 1,100 จุด และถัดไปท่ี 1,060 จุด 

 แม้กระแสเงินทุนจะเป็นปัจจัยหนุนกลุ่มหุ้น
ขนาดใหญ่ โดยเฉพาะกลุ่มพลังงาน และปิโตร
เคมีในช่วงนี้ อย่างไรก็ตามการปรับขึ้นแรงของ 
IVL, PTTGC, และ TOP ถือว่าเป็นความเสี่ยงใน
การพักฐานระยะสั้นๆ นอกจากน้ีการปรับขึ้น
แรงของหุ้นเหล่าน้ีทําให้ Upside ลดลงเหลือ
เพียง 12%, 7.7%, และ 4% ตามลําดับ ขณะที่ 
PTT, และ PTTGC ราคาหุ้นปรับขึ้นไปสูงกว่า
มูลค่าพื้นฐานแล้ว...KSS แนะนํา “เลือก” ลงทุน
ในกลุ่มหุ้นท่ีราคายังปรับขึ้นไม่มากนัก 
โดยเฉพาะหุ้นกลุ่มส่ือสาร อย่าง ADVANC (FV 
167 บาท) ท่ีนอกจากคาดว่ากําไรจะเติบโตสูง 
36.4% และเงินปันผล 6.6% สําหรับปี 55...
สําหรับกลุ่มหลักทรัพย์ แนะนํา “เก็งกําไร” ASP 
(FV 2.48 บาท) จากมูลค่าการซื้อขายท่ีเพิ่ม
สูงขึ้น และโอกาสในการเลือนเปิดเสรี 
สําหรับกลุ่มหุ้นขนาดกลาง แนะนํา “ทยอย
สะสม” TICON, MAJOR, DCC, HMPRO, 
TUF, ADVANC, KH, CPALL, SAT, STANLY, 
BIGC, MAKRO และ “เก็งกําไร” CPF, 
HEMRAJ, AMATA…สําหรับ SCCC แนะนํา 
“ขาย” หลังราคาปรับขึ้นแรงใกล้มูลค่าพื้นฐาน 

  
SET50 Futures:  แนะนํา “ถือ Long” โดยมี Trailing Stop ท่ี 772 จุด  

 
Matrix: เพ่ิม THAI, PTTEP, และ AOT เข้ามาในกกลุ่มหุ้น Top Picks 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 
 

Add to top picks THAI AOT PTTEP 
Delete from top picks - 
Top Picks SCCC TUF PTT SCC AMATA CPF AOT BANPU THAI AOT  CPALL BIGC BCP 

MAKRO PTTEP KBANK BBL SCB STEC 

Outlook Being more cautious
Strategy Laggard Plays 

Cash/Equity (%) 80/20
Trading Band 1,102-1,122pts

 
Today’s picks (Unit: Baht) 

Stock CP Band FV Rating 
KTB 16.0 15.8-16.3 18.0 Buy 

HEMRAJ 2.6 2.52-2.72 N.A. Trading 

ASP 2.48 2.4-2.68 2.48 Trading 

ADVANC 153.5 150-160 167.0 Accumulate 

FV = Fair value, CP = Closing price, Band = Trading range  
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Market info. SET SET50 MAI 
Index Closed 1116.08 783.39 296.79 
▲ +/- (pts) 14.96 12.44 3.33 
▲ +/- (%) 1.36 1.61 1.13 
Market cap. (Bt bn) 9,154.79 7,234.84 87.50 
Turnover (Bt mn) 45,369 33,495 1,189  
Trading value (Bt mn) BUY SELL NET 
Institution 3,1467 3,386 -239 
Proprietary Trading 7,281 5,312 1,969 
Foreign 11,921 6,472 5,449 
Retail 23,020 30,199 -7,179  
Commodities Close ▲ +/- ▲ (%) 
NYMEX  ($/bbl) 98.71 0.30 7.86 
Gold – ($/oz.) 1,732.47 -10.38 22.51 
Baltic Dry Index 676 16 -60.07 
FOREX Feb 7 Feb 8 ▲ +/-
 Bt/US$ 30.85 30.69 -0.16 
 EU/US$ 1.325 1.325 0.00 
 Yen/US$  76.79 77.06 0.28 

Interest Rate  Present 
 BOT R/P 1 day rate 3.25% 
US Prime rate 3.03% 
US Fed Fund rate  0.25% 
US 10Y Bond Yield  1.80% 
Euro Refi Rate  1.00% 

Source: Bloomberg  
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Recommended Portfolio 
พอร์ตจําลองมีอัตราผลตอบแทน +2.4% ดีกว่าตลาดที่ปรับสูงขึ้น +2.1% หรือมีอัตรา
ผลตอบแทนดีกว่า SET อยู่ 0.3% ในสัปดาห์ที่ผ่านมา 

พอร์ตจําลองให้อัตราผลตอบแทน +2.4% 
ในสัปดาห์ท่ีผ่านมา เทียบกับ SET ท่ีมีอัตรา
ผลตอบแทน +2.1% หรือพอร์ตจําลองมี
อัตราผลตอบแทนสูงกว่า SET อยู่ 0.3% 
โดย CPALL และ SCCS เป็นท่ีให้อัตรา
ผลตอบแทนสูงถึง 7.1% และ 6.5% 
ตามลําดับ ขณะที่ SAT ให้อัตรา
ผลตอบแทนไม่ดีนัก ซึ่งเรามองว่าเป็นเพียง
การพักฐานหลังจากปรับขึ้นมาแรงก่อนหน้า
น้ี  

 เราแนะนํา “ถือ” หุ้น 7 ตัวต่อจากสัปดาห์
ก่อน ได้แก่ ADVANC, CPALL, DCC, SAT 
SCCC, และ TICON, TUF 
ท้ังนี้พอร์ตจําลองของเรายังเน้นไปท่ีกลุ่มหุ้น
ท่ีให้อัตราผลตอบแทนจากเงินปันผลสูง 
และหุ้นส่วนใหญ่เป็นหุ้น Defensive ท่ีมี
ภูมิต้านทานต่อเศรษฐกิจท่ีมีความผันผวน
สูง  
 
 

  ณ วันที่ 6 กุมภาพันธ์ 2555 

 
Changes in Recommended Portfolio 
Add - 
Delete - 

คํานิยามพอร์ตจําลอง:  เป็นพอร์ตลงทุนจําลองที่สามารถลงทุนได้จริง โดยจะลงทุนในหุ้นที่มีพื้นฐานดี ไม่
เกิน 10 ตัวในแต่ละช่วงเวลา โดยจะมีการปรับพอร์ตไม่บ่อยนัก จึงเหมาะกับนักลงทุนที่ต้องการลงทุนเพื่อ
ได้รับผลตอบแทนระยะกลาง มากกว่านักลงทุนระยะสั้น 

 

 

Recommended Portfolio  

 
Source: KSS Research                                  As of February 3, 2012 
 

Weekly Portfolio Performance  

 
Source: KSS Research                                  As of February 3, 2012  
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ตลาดต่างประเทศ และประเด็นสําคัญที่เกิดขึน้ในตลาดโลก 
ตลาดหุ้นสหรัฐปิดบวกเล็กน้อย 
ดัชนีดาวโจนส์ตลาดหุ้นนิวยอร์กปิดบวก 5.75 จุด 
หรือ 0.04% ปิดท่ี 12,883.95 จุด ดัชนีปรับขึ้นไม่
มากเทียบกับตลาดหุ้นเอเชีย เนื่องจากแม้ว่านัก
ลงทุนคาดหวังว่าการเจรจาเรื่องหนี้สินของกรีซจะ
ลุล่วงไปด้วยดี และคาดว่าธนาคารกลางยุโรป (อีซี
บี) จะยอมรับเงื่อนไขการปรับลดมูลค่าพันธบัตร
ของกรีซ ท่ี อีซี บีถือครองอยู่ตามโครงการปรับ
โครงสร้างหน้ีท่ีมีเป้าหมายในการลดภาระหนี้สิน
ของกรีซ แต่นักลงทุนจํานวนหนึ่งกลับกังวลว่า การ
เจรจาท่ียืดเยื้อยาวนานอาจจะทําให้กรีซเผชิญกับ
การผิดนัดชําระหนี้และจะฉุดรั้งเศรษฐกิจในหลาย
ภูมิภาคให้ถดถอยลงด้วย ท้ังนี้รัฐบาลกรีซจะต้อง
ชําระหนี้ 1.45  หมื่นล้านยูโร (1.85 หม่ืนล้าน
ดอลลาร์ )  ในการไถ่ถอนพันธบัตรในวัน ท่ี  20 
มีนาคมนี้แล้ว แต่กรีซก็ยังไม่สามารถหาเงินได้ ซึ่ง
หากยังเป็นเช่นนี้ต่อไปยูโรโซนก็เส่ียงเผชิญวิกฤต
การเงินระลอกใหม่ 
 
ราคาน้ํามันดิบเพิ่มขึ้นจากสถานการณ์อิหร่าน 
สัญญานํ้ามันดิบเวสต์เท็กซัส (WTI) ท่ีตลาด 
NYMEX (New York Mercantile Exchange) ส่ง
มอบเดือน มี.ค. เพิ่มขึ้น 30 เซนต์หรือ 0.30% ปิดท่ี 
98.71 ดอลลาร์/บาร์เรล หลังจากพยายามทะลุแนว
ต้านจิตวิทยา 100 ดอลล่าร์/บาร์เรล ราคาดีดตัวขึ้น
เนื่องจากนักลงทุนมีมุมมองบวกว่า ผู้ นําพรรค
การเมืองของกรีซจะสามารถบรรลุข้อตกลงได้
เ ก่ียวกับการปรับลดการใช้ จ่ายและมาตรการ
รัดเข็มขัด ซึ่งเป็นเงื่อนไขที่กองทุนการเงินระหว่าง
ประเทศ (IMF) และสหภาพยุโรป (EU) กําหนดว่า
กรีซจะต้องดําเนินการให้ได้ก่อนท่ีจะได้รับความ
ช่วยเหลือทางการเงินรอบที่ 2 และแรงหนุนจาก
สถานการณ์ตึงเครียดระหว่างอิหร่านและชาติ
ตะวันตก หลังจากอิหร่านประกาศว่า อิหร่านมี
ความสามารถที่ จ ะ ใช้ กํ า ลั งทางทหาร โจมตี
ผลประโยชน์ของสหรัฐท่ัวโลก ถ้าหากสหรัฐโจมตี
อิหร่าน อย่างไรก็ตามช่วงบวกของสัญญาน้ํามันดิบ 
WTI ถูกสกัดลงหลังจากสํานักงานสารสนเทศด้าน
การพลังงานของรัฐบาลสหรัฐ (EIA) เปิดเผยว่า 
สต็อกน้ํามันดิบในรอบสัปดาห์ท่ีส้ินสุดวันท่ี 3 ก.พ.
เพิ่มขึ้น 304,000 บาร์เรล สู่ระดับ 339.25 ล้าน
บาร์เรล  

 ยูโรอ่อนค่าเล็กน้อยรอแนวโน้มเจรจาหนี้กรีซ  
สกุลเงินยูโรลดลงเล็กน้อย 0.02% มาท่ี 1.3261 
ดอลล่าร์สหรัฐ แม้ว่าสกุลเงินยูโรแข็งค่าขึ้นใน
ช่วงแรกรับข่าวแนวโน้มเจรจาหนี้กรีซในเชิงบวก 
แต่ได้รับแรงกดดันจากข่าวเยอรมนีสามารถระดม
ทุนจากการประมูลขายพันธบัตรรัฐบาลอายุ 5 ปี
ได้เพียง 3.293 พันล้านยูโรเมื่อวานนี้ ซึ่งความ
ต้องการซื้อพันธบัตราน้อยกว่าการประมูลครั้ง
ก่อน เนื่องจากตลาดเชื่อว่าการให้ความช่วยเหลือ
กรีซจะประสบความสํา เร็จ  ส่งผลให้ความ
ต้องการลงทุนในพันธบัตรเยอรมนีเพื่อหลีกเล่ียง
ความเสี่ยงลดลงซึ่งการประมูลครั้ งนี้ มีความ
ต้องการซื้อพันธบัตรสูงกว่า มูลค่า ท่ี นําออก
ประมูลอยู่ 1.8 เท่า เทียบกับ 2.8 เท่าในการ
ประมูลครั้งก่อนเมื่อวันท่ี 11 ม.ค. ส่วนอัตรา
ผลตอบแทนเฉล่ียในการประมูลครั้ งนี้อยู่ ท่ี 
0.91% ขยับขึ้นเล็กน้อยจากระดับ 0.9% ในการ
ประมูลครั้งก่อน 
 
ดัชนีค่าระวางเรือบวก 16 จุด มาที่ 676 จุด  
แนวโน้มค่าระวางเรือระยะสั้นจะผันผวนจาก
ฤดูกาลตํ่าของธุรกิจในช่วงฤดูหนาว นอกจากนี้ค่า
ระวางเรือในระยะยาว จะยังคงถูกกดดันจาก
อุปทานกองเรือใหม่ท่ีเพิ่มเข้ามาอย่างต่อเนื่อง 
โดยผู้เชี่ยวชาญในอุตสาหกรรมคาดว่าดัชนี
เดินเรือเทกองจะผ่านจุดตํ่าสุดในช่วงปลายปี 55   
  

 
 

 
Date Release For Actual Consensus Prior 

Feb-01 Auto Sales Jan 5.00M NA 4.20M 
Feb-01 Truck Sales Jan 5.73M NA 6.04M 
Feb-02 Initial Claims Jan-28 367K 375K 379K 
Feb-03 Unemployment Rate Jan 8.3% 8.5% 8.5% 
Feb-03 Factory Orders Dec 1.1% 1.5% 2.2% 
Feb-07 Consumer Credit Dec $19.3B $8.5B $20.4B 
Feb-08 MBA Mortgage Index Feb-04 +7.5% NA -2.9% 
Feb-09 Wholesale Inventories Dec  0.4% 0.1% 
Feb-10 Trade Balance Dec  -$48.2B -47.8B 

 

 
Foreign Market Summary 

   Indices (pts) Close ▲+/- (pts) ▲+/- 
  Dow Jones 12,883.95 5.75 0.04 
  NASDAQ 2,915.86 11.78 0.41 
  S&P 500 1,349.96 2.91 0.22 
  FTSE 5,875.93 -14.33 -0.24 
  NIKKEI 9,015.59 98.07 1.10 
  Hang Seng 21,018.50 319.27 1.54 
  FTSTI 2,982.20 24.42 0.83 
  TWII 7,869.91 162.47 2.11 

 

Crude Oil Charts 
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Baltic Exchange Dry Index (BDI) 
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