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“ไมหลุด 1095 ยังมีลุนขยับขึ้นตอ” 
  

  Top Picks–Fund  

Feb-12 : 
AMATA, GLOBAL, SCC, TTCL, 
TUF 

  Top Picks -
Fund Today: 

LHK 

  Top Picks-High 
Div Yield : ป 54  : SIRI, PHATRA, TMT, AP, 

CSL (ท่ีจะจายเม.ย .- พ.ค.55)  สวน
ป 55  : CSL, MCS, MODERN, 
ADVANC, DCC, AP, KTB 

  Shot Sell-Prev : MCS 21.4% ของปริมาณซ้ือขายใน
กระดานหลัก 

    
  Technical View ใหภาพบวกทีพ่รอมเปล่ียนเปน

ลบ 

   Support Resistance Filter 
SET ซื้อตามคาบวก 1120-1130 1095 

SET50 ซื้อตามคาบวก 790,800 765 

Foreign Stock Market 
DJIA : 12,890.46 6.51
NASDAQ : 2,927.23 11.37
S&P500 : 1,351.95 1.99
FTSE : 5,895.47 19.54
NIKEI : 9,002.24 -13.35
HSKI : 21,010.01 -8.45

 

Exchange Rate 
 (PER US$) 08-Feb 09-Feb
Yen 77.02 77.67
Baht (On-Shore) 30.73 30.73
Euro 1.33 1.33
US Bond Yield 3.15 3.19

 

Oil Market 
08-Feb 09-Feb

BRENT 117.20 118.59
NYMEX-Crude Light 98.71 99.84

 

Gold & Silver Market 
08-Feb 09-Feb

Gold-Comex 1731.30 1741.20
Silver-Comex 33.70 33.92

 

Baltic Dry Index 
08-Feb 09-Feb

Baltic Dry Index 676.00 695.00
 

Futures Trading Vol (Contacts)  
09-Feb Long Short Net
Institution 12,429 16,608 -4,179
Foreign 1,112 1,465 -353
Customer 24,685 20,153 4,532

 

 

Trading Activities  
09-Feb Buy Sell Net
Institution 2,762 2,929 -167 
Prop Trade 7,512 6,353 1,160
Foreign 11,335 9,995 1,339
Customer 22,614 24,946 -2,332 
Feb-12 (MTD)
Institution 13,983 16,652 -2,668 
Prop Trade 33,718 32,276 1,442
Foreign 65,516 46,090 19,426
Customer 121,837 140,037 -18,200 
Jan-Current (YTD)
Institution 53,370 54,508 -1,138 
Prop Trade 96,881 92,193 4,689
Foreign 187,677 165,286 22,391
Customer 390,529 416,472 -25,942 
Top Net Buy (Btm) 

1 PHATRA 1,156
2 MACQ 675
3 CLSA 631  

Top Net Sell (Btm) 

1 CS -876
2 TSC -478
3 ASP -413  

Top Active 
Closed %Chg

1 IVL 38.00 -0.65
2 KTB 16.50 3.12
3 PTT 351.00 0.86  

 Top Picks-Tech 
Today :   

KTB, TPIPL, THCOM, ESSO, 
THAI, EARTH, MAKRO 

 

กลยุทธการลงทุน : หลังจากดัชนีปรับขึ้นมาอยางตอเน่ือง และ Current P/E ตลาดขึ้นมาเปน 13 เทา (จากระดับตํ่าสุดของรอบท่ีประมาณ 10 เทา) 
ก็เร่ิมมีแรงขายทํากําไรสลับออกมา ขณะท่ีนักลงทุนตางชาติซื้อสุทธิลดลงเหลือ 1.3 พันลานบาทเม่ือวานน้ี อยางไรก็ตาม ตลาดมีปจจัยหนุนจากการท่ี
กรีซบรรลุขอตกลงเงื่อนไขการปฏิรูปเศรษฐกิจและการคลังกับ EU และ IMF ไปแลวราว 90% ทําใหความวิตกวากรีซจะผิดนัดชําระหน้ีผอนคลายลง, 
เศรษฐกิจสหรัฐฟนตัวดีกวาคาดในระยะเวลาท่ีผานมา, ราคานํ้ามันดิบยังมี Upside risk จากความขัดแยงระหวางอิหรานกับชาติตะวันตกในโครงการ
พัฒนานิวเคลียร และมีโอกาสท่ีจะเกิดจากโจมตีทางการทหารระหวางอิหรานกับอิสราเอลดวย และดัชนีความเช่ือม่ันผูบริโภคเดือนม.ค.55 (สํารวจโดย
ม.หอการคาไทย) เพ่ิมขึ้นตอเปนเดือนท่ี 2 ซึ่งเปนบวกกับกลุมท่ีอิงกับการอุปโภคและบริโภคภายในประเทศ ซึ่งกลุมเดนในป 55 เปนวัสดุกอสราง, 
พาณิชย, สื่อสาร, อาหาร และอสังหาริมทรัพย เพราะคาดการณวากําไรสุทธิของกลุมเหลาน้ีจะเติบโตมากกวาคาเฉลี่ยของตลาดอยางมีนัยสําคัญ 
สําหรับกลยุทธการลงทุน : โดยรวมหากไมมีขาวลบแรงเขามาในตลาดหุนและดัชนีสามารถยืนเหนือแนวฟวเตอรทางเทคนิคท่ี 1095 ไดก็ยังสามารถซ้ือ
เก็งกําไร/ถือ Let Profit Run โดยทางเทคนิคใหแนวตานระยะสั้นไวท่ี 1120-1130 จุด สวนกรอบของ SET Index ทางปจจัยพ้ืนฐานของป 55 เราใหกรอบ
ลางไวท่ี 903 และกรอบบน 1170 โดยอิงกับคา P/E เฉลี่ย +/- 0.5sd 

 
 

SET Index: 1117.17 1.09 P/E (x):  13.19 Volume (m. shares): 5,058         P/BV (x): 2.04

SET50:  784.72 1.33 Market Cap.(Bttrn) 9.16 Turnover (Btm): 44,223       Yield (%): 3.81
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หุนพื้นฐานแนะนําวันนี ้  

LHK                           แนะนําซื้อ 
ราคาปด                                   2.60 บาท 
ราคาพ้ืนฐาน                            3.41 บาท 

• “ป 55 ธุรกจิฟนตัว, P/E & P/BV ตํ่า และปนผลสูง” บริษัทท่ีเปนลูกคาของ LHK และบริษัทยอย
เร่ิมกลับมาผลิตไดหลังจากปญหานํ้าทวมคลี่คลาย ทําใหคาดการณวาผลประกอบการ 4Q55 (ม.ค.-
มี.ค.5) ของบริษัทจะกระเต้ืองขึ้นและดีขึ้นจนเขาสูภาวะปกติไดในกลางปน้ีเปนตนไป เราประมาณการวา
กําไรสุทธิป 55 (เม.ย.54-มี.ค.5) จะเทากับ 112 ลานบาท ลดลง 26%YoY แตสําหรับป 56 (เม.ย.55-
มี.ค.56) คาดวากําไรสุทธิจะเติบโตไดดี 39% เปน 156 ลานบาท เพราะยอดขายและอัตรากําไรขั้นตน
กลับเขาสูภาวะปกติแลว ขณะท่ีการฟนตัวของเศรษฐกิจก็หนุนการเติบโตของยอดขายผลิตภัณฑสเตน
เลสสําหรับอุตสาหกรรมเคร่ืองใชไฟฟาและทอสเตนเลสไอเสียรถยนตและจกัรยานยนตดวย  ณ ราคา
ปจจุบันท่ี 2.60 บาท ซือ้ขายท่ี P/E ป 56 (เม.ย.55-มี.ค.56) เทากับ 5.3 เทา ซึ่งคิดเปน PEG ท่ีตํ่ามาก
เพียง 0.14 เทาเทาน้ัน นอกจากน้ัน P/BV ป 56 ยังจงูใจท่ี 0.78 เทา และ EV/EBITDA 3.7 เทา นับไดวา 
Valuation จูงใจมาก ขณะท่ีกําไรสุทธิใน 12 เดือนขางหนาอยูในแนวโนมฟนตัวและเติบโตในเกณฑสงู 
ประกอบกับคาดการณวา Dividend Yield ของป 55-56 จะจูงใจท่ี 6.1% และ 8.4% ตามลําดับ (จายป
ละ 1 คร้ัง) แนะนําซื้อ ใหราคาพ้ืนฐาน 3.41 บาท โดยอิงกับ P/E ป 56 ท่ี 7 เทา 
 

ปจจัยตางประเทศและโภคภัณฑ  
+ สหรฐั : จํานวนผูขอรบัสวัสดิการ
วางงานครั้งแรกรายสัปดาห และสต็อก
สินคาภาคคาสงธ.ค.54  ออกมาดีกวา
คาด 

+ กระทรวงแรงงานสหรัฐเปดเผยจาํนวนผูขอรับสวัสดิการวางงานคร้ังแรกรายสัปดาหลดลงเกินคาด 
15,000 ราย สู 358,000 รายในสปัดาหท่ีสิ้นสุดวันท่ี 4 ก.พ. จาก 373,000 รายในสัปดาหกอนหนา ซึ่ง
ตัวเลขท่ีออกมาดีกวาท่ีนักวิเคราะหคาดการณไว ดานสต็อกสินคาภาคคาสงเดือนธ.ค.54 เพ่ิมขึ้นเกิน
คาด 1.0%MoM บงชี้วาเศรษฐกิจไดรับแรงหนุนมากใน 4Q54  
 

• QE3 : คณะกรรมการเฟดบางรายมอง
วาโอกาสที่เฟดจะออกมาตรการ
กระตุนเศรษฐกจิเพิ่มเติมมีนอยลงหาก
ตัวเลขเศรษฐกจิออกมาดีเหมือนระยะ
ที่ผานมา 

• การที่ตลาดแรงงานปรับตัวดีขึ้นอยางตอเน่ืองทําใหนักลงทุนมีคําถามวาเฟดจะดําเนินมาตรการกระตุน
เศรษฐกิจดวยการออก QE3 เพ่ิมเติมอีกหรือไม ซึ่งทางเจาหนาท่ีเฟดกลาววา "ไมใชสิ่งท่ีแนนอนวาการ
ดําเนินมาตรการกระตุนเศรษฐกิจเพ่ิมเติมจะตองเกดิขึ้น โดยเฟดจะมีมาตรการเพ่ิมเติมหากเศรษฐกิจ
ชะลอตัวลงอยางแทจริง หรืออัตราเงินเฟอด่ิงลงอยางรุนแรง" ท้ังน้ีเฟดตรึงอัตราดอกเบ้ียไวใกล 0% มา
เปนเวลานานกวา 3 ปแลว และไดเขาซื้อพันธบัตรรัฐบาลสหรัฐกบัหลักทรัพยท่ีไดรับการคํ้าประกันจาก
สัญญาจํานอง (MBS) ไปแลว 2.3 ลานลานดอลลารเพ่ือกดดันตนทุนการกูยืมใหลดลง 
 

+ กรซี : ตกลงเง่ือนไขการปฏิรูป
เศรษฐกิจและการคลังกับ EU และ IMF 
ไดแลว 90% 
  

+ ผูนําทางการเมืองของกรีซสามารถตกลงกันไดแลวในเน้ือหา 90%  ของเงื่อนไขตามมาตรการรัดเข็มขัด
และปฏิรูปประเทศอยางเขมงวด เพ่ือแลกกับการชวยเหลอืทางการเงนิรอบใหมจากสหภาพยุโรป (EU) 
และกองทุนการเงนิระหวางประเทศ (IMF) โดยแหลงขาวกลาววายังคงเหลือเพียงประเด็นเดียวเทาน้ันท่ี
ยังตกลงกันไมได คือ การปรับลดเงินบําเหน็จบํานาญ สําหรับเงื่อนไขสําคัญท่ีตกลงกันไดแลว 
ประกอบดวย 
# การปรบัลดงบประมาณ : ผูนํากรีซตกลงกันวาจะปรับลดงบประมาณรายจายลงราว 1.5% ของ 
GDP ในปน้ีหรือราว 3.3 พันลานยโูร ซึ่งขณะน้ีตกลงในมาตรการลดรายจายไดแลว 3 พันลานยูโร 
# การเพิ่มทุนธนาคาร  : ธนาคารพาณิชยท่ีประสบปญหาอยางหนักจะไดรับการเพ่ิมทุนดวยหุนสามัญ
ท่ีมีสิทธิออกเสียง สวนธนาคารพาณิชยท่ีประสบปญหาไมมากนักจะไดรับการเพ่ิมทุนดวยหุนกูท่ีสามารถ
แปลงสภาพเปนหุนท่ีมีสิทธิออกเสียงในวงจํากัด  
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# การปฏิรูปแรงงาน : จะมีการปรับลดคาจางขั้นตํ่า 22% แตไมไดลดระดับคาจางท้ังหมดเน่ืองจากจะ
มีผลบังคับใชกบัพนักงานใหมและแรงงานสํารองของรัฐเทาน้ัน ท้ังน้ีผูท่ีเพ่ิงเขามาทํางานคร้ังแรกจะไดรับ
คาจางท่ีตํ่ากวาคาจางขั้นตํ่าในปจจุบัน 30% ในขณะท่ีคาจางขัน้ตํ่าปจจุบันอยูท่ีราว 750 ยโูร  
นอกจากน้ันรัฐบาลกรีซต้ังเปาท่ีจะปลดพนักงานงานภาครัฐราว 150,000 คนภายในป 2015 
 

• อังกฤษ : ธนาคารกลางตรึงอตัรา
ดอกเบี้ยตามคาด และอัดฉีดเงิน
กระตุนเศรษฐกจิอีก 5 หม่ืนลานปอนด 

• ธนาคารกลางองักฤษ (BOE) ลงมติเม่ือวานน้ี (9 ก.พ.55) ท่ีจะอัดฉีดเงินอีก 5 หม่ืนลานปอนดเขาสู
ระบบการเงินดวยการเขาซื้อพันธบตัร ซึ่งเปนสวนหน่ึงของความพยายามท่ีจะกระตุนการฟนตัวทาง
เศรษฐกิจท่ียังมีความเส่ียงท่ีจะเขาสูภาวะถดถอย นอกจากน้ี BOE ยงัลงมติตรึงอัตราดอกเบ้ียไวท่ีระดับ
ตํ่าสุดเปนประวัติการณท่ี 0.5% ตามความคาดหมาย  
 

• สหภาพยุโรป : ธนาคารกลางยุโรป
ตรึงดอกเบ้ียไวที่ 1.0% ตามคาด 

• ธนาคารกลางยโุรป (ECB) ลงมติตรึงอัตราดอกเบ้ียท่ีระดับตํ่าสุดเปนประวัติการณท่ี 1.0% เม่ือวานน้ี
ซึ่งเปนไปตามความคาดหมาย รวมถึงตรึงอัตราดอกเบี้ยเงินฝากท่ี 0.25% และอตัราดอกเบ้ียเงินกูท่ี 
1.75% โดยประธานอีซบีีกลาวในการแถลงขาวหลังการประชุมวามีสัญญาณของความมีเสถียรภาพใน
เศรษฐกิจยูโรโซนเดือนท่ีผานมา แตก็ยังคงมีความไมแนนอนในระดับสูง 
 

• BJI สัปดาหที ่2 เดือนก.พ.ทรงตัว 
WoW 

• ดัชนีราคาถานหิน (BJI) รายสัปดาหสิ้นสุด 9 ก.พ.55 ลดลง 0.50 US$ จากสัปดาหกอนมายัง 117.05 
US$/ตัน นับวาราคาถานหินยังอยูในเกณฑดีและยังสูงกวาดัชนีเฉลี่ยของเดือนธ.ค.54 และม.ค.55  
 

• ดัชนีดาวโจนสปดทรงตัวแตราคา
น้ํามันดิบปรับขึน้ 

• ดัชนีตลาดหุนสหรัฐปดทรงตัว แมวากรีซจะบรรลุขอตกลงเพ่ือรับความชวยเหลือทางการเงิน แตนัก
ลงทุนยังกงัวลวาปญหาหน้ียุโรปอาจยังไมจบสิ้น ขณะท่ีเศรษฐกจิยูโรโซนอยูในแนวโนมถดถอย สวน
ราคานํ้ามันดิบ NYMEX และ BRENT ปรับขึ้น 1.13 และ 1.39 US$ มาปดท่ี 99.84 และ 118.59 
US$/bbl  
 

ปจจัยในประเทศและหุนเดน     
+ ดัชนีความเช่ือม่ันผูบริโภคเดือนม.ค.
55 เพิ่มขึ้นเปน 74.2 จาก 73.1 ในเดือน
กอนหนา 

+ มหาวิทยาลัยหอการคาไทยเปดเผยผลสํารวจดัชนีความเช่ือม่ันผูบริโภคเดือนม.ค.55 วาเพ่ิมขึน้
ตอเน่ืองเปนเดือนท่ี 2 โดยดัชนีความเช่ือม่ันผูบริโภคโดยรวมปรับขึ้นเปน 74.2 จาก 73.1 ในเดือนธ.ค.54 
ดัชนีความเช่ือม่ันผูบริโภคปจจุบันเพ่ิมเปน 53.6 จาก 52.8 และดัชนีความเช่ือม่ันในอนาคตเพ่ิมเปน 
81.6 จาก 80.4  
ความเห็นเชิงกลยุทธ Retail Research : ความเช่ือม่ันผูบริโภคที่กระเต้ืองขึ้นเปนบวกกับกลุมท่ีอิงกับ
การอุปโภคบริโภคภายในประเทศ ท้ังน้ีเราคาดวาความเช่ือม่ันผูบริโภคจะดีขึ้นใน 1Q55 แตอาจยังไมได
อยูในระดับสูงมาก แตจะเพ่ิมขึ้นมากไดใน 2Q55 หลังจากท่ีเม็ดเงินกระตุนเศรษฐกิจเขาสูระบบแลว 
รวมท้ังไมมีเหตุการณนํ้าทวมรุนแรงอีกในปน้ี เรายังใหนํ้าหนักการลงทุนเปน Overweight ในกลุมท่ีอิง
กับ Domestic demand คือ วัสดุกอสราง (หุนเดน SCC, DCC), พาณิชย (หุนเดน BIGC, HMPRO, 
GLOBAL), สื่อสาร (หุนเดน ADVANC, DTAC), อาหาร (หุนเดน CPF, TUF) และอสังหาริมทรัพย (หุน
เดนกลุมนิคม AMATA, HEMRAJ หุนเดนกลุมท่ีพักอาศัย AP, LH, QH, SPALI หุนเดนกลุมรับเหมา
กอสราง STEC, TTCL) ซึ่งคาดการณวากําไรสุทธิของกลุมดังกลาวจะขยายตัวสูงกวาเฉล่ียของตลาด  

• กรมสรรพสามิตจะเสนอใหเกบ็ภาษี • กรมสรรพสามิตมีแผนจะเขาจัดเก็บภาษีสรรพสามิตนํ้ามันดีเซลหลังจากท่ีลดการจดัเก็บมาต้ังแตเม.ย.



 

 

4 

Thailand Daily Trading Focus : 10 February 2012

น้ํามันดีเซลและเบนซินเพิ่ม 54 (เดิมเก็บ 5.31 บาทตอลิตร ปจจุบันเกบ็ 0.005 บาทตอลิตร) ตามนโยบายรัฐบาลที่ตองการลดภาระ
คาครองชีพใหประชาชน ซึง่มาตรการดังกลาวจะส้ินสุดในส้ินก.พ.55 โดยกรมสรรพสามิตจะเสนอใหรมว.
คลังและครม.พิจารณาการจัดเก็บในลักษณะขั้นบันได กลาวคือ ระยะแรกจะจัดเกบ็ท่ี 1 บาทตอลิตร 
และจะเพ่ิมเปน 5 บาทตอลิตรภายในส้ินปงบประมาณ 55 (ปงบประมาณ 55 คือ ต.ค.54- ก.ย.55) 
นอกจากน้ันยังจะเสนอใหมีการเก็บภาษีสรรพสามิตนํ้ามันเบนซิน 1 บาทตอลิตรควบคูไปดวย ซึ่งการเก็บ
ภาษีฯนํ้ามันดีเซลและเบนซินลิตรละ 1 บาทจะทําใหกรมฯมีรายไดเขามาเพ่ิม 2.4 พันลานบาทตอเดือน 
 

+ AMATA : คาดยอดขายที่ดินป 55 จะ
สูงสุดเปนประวติัการณ...ผูบริหาร
ม่ันใจขายไดถึง 3 พนัไร (สูงกวา
เปาหมายเดิมทีต้ั่งไวที่ 2 พนัไร และ
เพิ่มขึ้นจาก 1.5 พันไรในป 54)  

+ นายวิบูลย กรมดิษฐ กรรมการและประธานเจาหนาท่ีปฏิบัติการของ AMATA คาดวาในไตรมาสแรก 
จะมีกลุมนักลงทุนเขามาสรุปดีลขายท่ีดินเพ่ิมขึ้นจากกลุมนักลงทุนจากญี่ปุน ซึ่งสวนใหญอยูในกลุม
อุตสาหกรรมยานยนตและอุตสาหกรรมเก่ียวเน่ือง โดยบริษัทม่ันใจวาจะสามารถขายท่ีดินในปน้ีไดกวา 3 
พันไร เพราะมีลูกคาท่ีอยูระหวางการรอเซ็นสัญญาและเจรจาเกือบ 3 พันไรแลว โดยยังไมไดนับรวมการ
ขายท่ีดินใหกับนักลงทุนจีนกลุมโฮลี่ ท้ังน้ีในป 54 บริษัทขายท่ีดินได 1.5 พันไร และ ณ สิ้นป 54 ยงัเหลือ
ยอดขายท่ีดินรอรับรูรายไดราว 50% ของท่ีขายไดท่ีจะมารับรูรายไดในป 55 ในดานการลงทุนในปน้ี 
บริษัทงบลงทุนไวท่ี 2.5-3.0 พันลานบาท โดยเปนงบสําหรับการพัฒนาท่ีดิน 1.5-2.0 พันลานบาท และ
งบกอสรางโรงงานสําเร็จรูปประมาณ 1 พันลานบาท บริษัทมีท่ีดินรอการพัฒนาเพ่ือขายในอนาคตอีก 
1.4 หม่ืนไร (ในอมตะนครและซิต้ี)  
 

• STPI : ผลประกอบการจะดีกาว
กระโดดในป 56 แตป 55 ยังดีขึ้นไม
มาก 

• โครงการกอสรางโรงงานผลิตกาซ LNG ท่ีออสเตรเลีย (Module Assembly Onshore LNG Facility) ท่ี
บริษัทเพ่ิงลงนามในสัญญามูลคา 739 ลานเหรียญสหรัฐ หรือ 2.27 หม่ืนลานบาทจะมีการรับรูรายได 4 
ป คือ ก.พ.55-ก.ย.58  แตการรับรูรายไดของโครงการน้ีในป 55 จะยังนอยมาก (ประมาณ 5% ของมูลคา
งานท้ังหมด) เพราะเปนชวงของการเตรียมงาน ขณะเดียวกันอาจมีคาใชจายเกิดขึ้นสวนหน่ึงดวย และจะ
รับรูรายไดโครงการนี้จํานวนมากในป 56-57 ท้ังน้ีการรับรูรายไดจะเกิดขึ้นเม่ือมีการสงมอบชิ้นงานใหกับ
ลูกคาแลวเทาน้ัน ซึ่งเปนไปตามมาตรฐานบัญชีใหม สําหรับ Backlog เดิมท่ีไมรวมโครงการ LNG น้ีอยูท่ี 
3 พันลานบาท (เปนงานของโรงแยกกาซในรัฐควีนสแลนด ออสเตรเลีย) ซึ่งจะรับรูรายไดในป 55 
ประมาณ 1 พันลานบาท และอีก 2 พันลานบาทจะรับรูรายไดในป 56 บริษัทมีการเขาประมูลงานอื่นเพ่ิม
อีก 3-4 โครงการ โดยเปนงาน Module ของโรงงานผลิตกาซ LNG เชนกันแตขนาดของโครงการเล็กกวา
ท่ีเพ่ิงไดมาดังขางตน (โดยอยูท่ี 500-5,000 ลานบาทตอโครงการ) และคาดวาจะไดขอสรุปเร่ืองงานใหม
ประมาณ 3Q-4Q55 และบริษัทเองก็กําลังพิจารณาเร่ืองการรับงานใหมอยางระมัดระวัง เน่ืองจากงานท่ี
เพ่ิงรับมาใหมเปนงานขนาดใหญมาก ซึ่งลูกคาตองการความมั่นใจในการสงมอบตามกําหนดเวลา 
ดังน้ันหากรับงานใหมเขามาเพ่ิมก็อาจทําใหลูกคากังวลในเร่ืองน้ีได อยางไรก็ตาม หากมีการรับงานใหม
เขามาเพ่ิม งานใหมท้ังหมดก็จะเร่ิมรับรูรายไดต้ังแตป 56 เปนตนไป โดยรวมคาดวารายไดและกําไรในป 
55 ของ STPI จะยังเพ่ิมขึ้นไมมาก แตจะกาวกระโดดอยางมากในป 56 และทรงตัวสูงตอในป 57  

 
 

นักวิเคราะห : อาภาภรณ แสวงพรรค : Tel 7829 
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Inside Story 
Company Focus :  LHK (ซื้อ – ราคาพ้ืนฐาน 3.41) 
Results Analyser :   ADVANC (ซื้อ -ราคาพ้ืนฐาน 185.00) 
New Listing : PTTG06CA, PTTG06PA, TOP06CA, TOP06PA, TMB13CC, TMB13PA, BAY08PB 

 
Company Focus 
LHK คําแนะนํา ซื้อ 
ราคาปด 2.60 บาท  ราคาพื้นฐาน 3.41 บาท 
ประคองธรุกิจไดดีในชวงน้ําทวมรุนแรง...แนวโนมเปนบวก 
•  นับวาบริษัทสามารถประคองธรุกิจไดดี แมงวดต.ค.-ธ.ค.54 จะไดรบัผลกระทบจากน้ําทวมรนุแรง LHK รายงาน

กําไรสุทธิ 3Q55 (ต.ค.-ธ.ค.54) เทากับ 13 ลานบาท ซึ่งลดลง 67%YoY และ 68%QoQ ท้ังน้ีเพราะยอดขายหดตัว 26%YoY 
และ 34%QoQ เปน 445 ลานบาท ขณะท่ีอัตรากาํไรขั้นตนลดลงเหลือ 8.45% จาก 11.01% และ 11.22% ใน 3Q54 และ 
2Q55 ท้ังน้ีเปนผลจากปญหาน้ําทวมรุนแรงทําใหธุรกิจยานยนตโดยเฉพาะคายฮอนดา และเครื่องใชไฟฟา ประสบปญหา 
Supply disruption ลูกคาของ LHK และบริษัทยอยตางไดรับผลกระทบทางตรงและทางออมทําใหรับมอบสินคาไดนอยลง 
บริษัทตองลดการผลิตเพ่ือใหสอดคลองกบัการสงมอบสินคา ทําใหตนทุนคงท่ีตอหนวยสูงขึ้น ความสามารถในการทํากําไรจึง
ออนลง อยางไรก็ตามบริษัทยังสามารถประคับประคองใหธุรกิจยังมีกําไรสุทธิเปนบวกไดในยามท่ีเกิดวิกฤติรุนแรงกับภาค
ธุรกิจยานยนตและเคร่ืองใชไฟฟาท่ีไดรับผลกระทบจากนํ้าทวมรอบน้ีมากท่ีสุด 

•  งบดุลและสภาพคลองทางการเงินยังแข็งแกรง ณ สิ้นธ.ค.54 บริษัทมีหน้ีสินสุทธ ิ247 ลานบาท และมีสัดสวนหน้ีสนิสุทธิ
ตอทุน (Net gearing) 0.26 เทา ซึ่งอยูในเกณฑแขง็แรง กระแสเงินสดจากการดําเนินงาน 9 เดือนแรกของปผลประกอบการ 
55 (เม.ย.-ธ.ค.54) เปนบวก 115 ลานบาท เพ่ิมขึ้นจากงวดเดียวกันของปกอนท่ี 53 ลานบาทอยางมีนัยสําคัญ  

•  ผานจุดตํ่าสุดแลว...แนวโนมฟนตัวดี บริษัทท่ีเปนลูกคาของ LHK และบริษัทยอยเร่ิมกลับมาผลติไดหลังจากปญหานํ้า
ทวมคลี่คลาย ทําใหคาดการณวาผลประกอบการ 4Q55 (ม.ค.-มี.ค.5) ของบริษัทจะกระเต้ืองขึ้น โดยคาดวาจะกลับมาได
ประมาณ 60-70% ของภาวะปกติ เน่ืองจากโรงงานของลูกคาบางแหงยังผลิตไดไมเต็มท่ี และจะเขาสูภาวะปกติไดต้ังแตกลาง
ป 55 เปนตนไป เราประมาณการวากําไรสุทธิป 55 จะเทากับ 112 ลานบาท ลดลง 26%YoY แตสําหรับป 56 (เม.ย.55-มี.ค.
56) คาดวากําไรสุทธิจะเติบโตไดดี 39% เปน 156 ลานบาท เพราะยอดขายและอตัรากําไรขั้นตนกลับเขาสูภาวะปกติแลว 
ขณะท่ีการฟนตัวของเศรษฐกิจก็หนุนการเติบโตของยอดขายผลิตภัณฑสเตนเลสสําหรับอุตสาหกรรมเคร่ืองใชไฟฟาและทอส
เตนเลสไอเสียรถยนตและจกัรยานยนตดวย   

•  ธุรกิจกําลังฟนตัว, Valuation ตํ่า และปนผลสูง ณ ราคาปจจุบนัท่ี 2.60 บาท ซื้อขายท่ี P/E ป 56 (เม.ย.55-มี.ค.56) 
เทากับ 5.3 เทา ซึ่งคิดเปน PEG ท่ีตํ่ามากเพียง 0.14 เทาเทาน้ัน นอกจากน้ัน P/BV ป 56 ยังจงูใจท่ี 0.78 เทา และ 
EV/EBITDA 3.7 เทา นับไดวา Valuation จูงใจมาก ขณะท่ีกําไรสุทธใิน 12 เดือนขางหนาอยูในแนวโนมฟนตัวและเติบโตใน
เกณฑสูง ประกอบกับคาดการณวา Dividend Yield ของป 55-56 จะจูงใจท่ี 6.1% และ 8.4% ตามลําดับ (จายปนผลปละ 1 
คร้ัง) แนะนําซือ้ ใหราคาพ้ืนฐาน 3.41 บาท โดยอิงกบั P/E ป 56 ท่ี 7 เทา  
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LHK : Quarterly Results 
YE : March  3Q11 4Q11 1Q12 2Q12 3Q12 % ChgYoY %ChgQoQ 

Sales 602 688 564 676 445 -26% -34% 
Cost of Sales -536 -614 -497 -600 -408 -24% -32% 
Gross Profit 66 74 67 76 38 -43% -50% 
Selling Exp -14 -18 -9 -9 -5 -63% -41% 
Admin Exp -7 -9 -13 -17 -15 107% -15% 
Operating Profit 45 46 44 50 18 -61% -64% 
Depre 16 16 13 11 17 2% 48% 
EBITDA 61 63 58 61 34 -44% -43% 
Other Income 12 17 7 9 11 -4% 24% 
Directors Remuneration -11 -6 -6 -6 -6 -45% 3% 
Equity Income 0 0 0 1 0 244% -79% 
EBIT 46 58 46 54 23 -49% -57% 
Interest Exp -4 -5 -4 -5 -6 45% 9% 
EBT 42 53 42 48 17 -59% -64% 
Tax Exp -4 -9 -8 -8 -5 30% -40% 
Net Profit 38 43 34 40 13 -67% -68% 
EPS (Bt) 0.12 0.14 0.10 0.13 0.04 -67% -68% 
No of Share (m.) 320 320 320 320 320   

        
Gross Margin 11.01% 10.71% 11.85% 11.22% 8.45%   
Operating Profit Margin 7.47% 6.76% 7.87% 7.34% 3.98%   
EBITDA Margin 10.19% 9.12% 10.20% 9.02% 7.75%   
Selling /Sales -2.37% -2.64% -1.68% -1.32% -1.17%   
Admin/Sales -1.17% -1.32% -2.29% -2.56% -3.29%   
Net Profit Margin 6.38% 6.32% 5.96% 5.98% 2.86%   
Tax Rate -8.49% -17.78% -19.94% -16.10% -26.67%   

นักวิเคราะห : อาภาภรณ แสวงพรรค : Tel 7829 
 

Results Analyser 
ADVANC คําแนะนํา ซื้อ 
ราคาปด 152.00 บาท  ราคาพื้นฐาน 185.00 บาท (เดิม 178.00 บาท) 
กําไรป 55 โดดเดนในกลุม 
• กําไรหลักจากการดําเนินงาน 4Q54 เปน 6.9 พันลานบาท เพ่ิม 12% y-o-y และ 5.2% q-o-q ถือวาสอดคลองกับท่ีเราและ

ตลาดคาดไว สวนกําไรหลักจากการดําเนินงานป 54 เติบโตกาวกระโดด 20% เน่ืองจาก 1) รายไดดานเสียงจาก prepaid 
เพ่ิม 2) รายไดดาน data แข็งแกรง และ 3) ประสบความสําเร็จในการตนทุน สวน EBITDA เติบโต 9.5% พรอมกันน้ีบริษัท
ประกาศเงินปนผลคร้ังสุดทายของป 54 ท่ี 4.26 บาท XD วันท่ี 2 เม.ย.55 และจายปนผลวันท่ี 23 เม.ย.55 รวมเปนเงินปนผล
ป 54 ท่ี 8.43 บาท หรือคิดเปนอัตราการจาย (payout ratio) ท่ี 113% 

• คาดการณกําไรหลักจากการดําเนินงาน ป 55 โดดเดนในกลุม เติบโตถึง 26% y-o-y เพราะ 1) มีการใชบริการดานเสียงอยาง
แข็งแกรง 2) อุปสงคดานการใชขอมูลแข็งแกรงมาก 3) คาเสื่อมราคาลดลง และ 4) อัตราภาษีเงินไดท่ีลดลง 

• แนวทางท่ีผูบริหารใหมแนะนําคือ คาดการณรายไดจากการใหบริการ (ex-IC) มีเปาหมายการเติบโตท่ี 5-6% ถือวาตํ่ากวา
สมมุติฐานของเราที่ 7% เล็กนอย สวนรายไดจาก non-voice มีเปาเติบโต 25% และเงินลงทุน (capex) เปน 8 พันลานบาท 
ถือวาสอดคลอง สวนการลดลงของคาเสื่อมราคาประมาณ 7% ในปน้ีสูงกวาประมาณการของเราท่ีใหลดลง 5% เล็กนอย 

• แนะนําซื้อ ถือเปนหลักทรัพยท่ีมี defensive quality เราคาดวาอัตราผลตอบแทนรวมจากการลงทุนเปน 29% ประกอบดวย
สวนเพ่ิมจากราคาปดเทียบกับราคาพ้ืนฐาน 22% โดยราคาพ้ืนฐานกําหนดไวท่ี 185 บาท ซึ่งประเมินดวยวิธี DCF และ
คาดการณอัตราผลตอบแทนเงินปนผลป 55 ท่ี 7.2% สวนแรงกระตุนราคาหุนคือการไดรับใบอนุญาต 3G ซึ่งจะชวยเพ่ิม NPV 
ท่ี 20% 

  นักวิเคราะห : จิรสิทธ วุฒิไกร : Tel 7836 
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New Listing 
ใบสําคัญแสดงสิทธิอนุพันธ (DW) PTTG06CA 
ผูออก DW         : บริษัทหลักทรัพย ภัทร จํากัด (มหาชน) (PTSEC) 
ชื่อ DW          : PTTG06CA 
ตลาดรอง           : SET 
วันท่ีเร่ิมทําการซื้อขาย     : 10 ก.พ. 2555 
จํานวนหนวยใบสําคัญแสดงสิทธิอนุพันธท่ีเปนหลักทรัพยจดทะเบียน (หนวย)         : 20,000,000 
หุนอางอิง           : PTTGC 
ราคาเสนอขาย      : บริษัทจะเสนอขายตามราคาใดที่เปนไปตามกลไกการเสนอซ้ือและเสนอขาย 

(bid/offer)ของระบบซื้อขายในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย รวมมูลคา 
20,400,000 บาท(มาจากจํานวนท่ีเสนอขายคร้ังแรกคูณดวยราคา 1.02 ซึ่งคํานวณ
ไดจากสูตร Black-Scholes Modelโดยใชราคาปดของหุนอางอิง ณ วันท่ี 17 
มกราคม 2555) 

อัตราการใชสิทธิ (DW : หุนสามัญอางอิง)   : 10 : 1 
ราคาการใชสิทธิ (บาทตอหุน)     : 68.00 
อายุ DW           : 10 ก.พ. 2555 - 14 มิ.ย. 2555 
ประเภท DW       : สิทธิในการซื้อ (Call warrant) 
ประเภทการใชสิทธิ         : แบบยุโรป 
วันทําการซื้อขายสุดทาย      : 08 มิ.ย. 2555 
วันครบกําหนดอายุ       : 14 มิ.ย. 2555 
วันใชสิทธิคร้ังสุดทาย     : 14 มิ.ย. 2555 
ผูดูแลสภาพคลอง   : บริษัทหลักทรัพย ภัทร จํากัด (มหาชน) (PHATRA) 
เงื่อนไขในการทํา Settlement     : Cash settlement 
 
ใบสําคัญแสดงสิทธิอนุพันธ (DW) PTTG06PA 
ผูออก DW   : บริษัทหลักทรัพย ภัทร จํากัด (มหาชน) (PTSEC) 
ชื่อ DW        : PTTG06PA 
ตลาดรอง         : SET 
วันท่ีเร่ิมทําการซื้อขาย       : 10 ก.พ. 2555 
จํานวนหนวยใบสําคัญแสดงสิทธิอนุพันธท่ีเปนหลักทรัพยจดทะเบียน (หนวย)          : 20,000,000 
หุนอางอิง            : PTTGC 
ราคาเสนอขาย        : บริษัทจะเสนอขายตามราคาใดที่เปนไปตามกลไกการเสนอซ้ือและเสนอขาย 

(bid/offer)ของระบบซื้อขายในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย รวมมูลคา 
20,800,000 บาท(มาจากจํานวนท่ีเสนอขายคร้ังแรกคูณดวยราคา 1.04 ซึ่งคํานวณ
ไดจากสูตร Black-Scholes Modelโดยใชราคาปดของหุนอางอิง ณ วันท่ี 17 
มกราคม 2555) 

อัตราการใชสิทธิ (DW : หุนสามัญอางอิง)   : 10 : 1 
ราคาการใชสิทธิ (บาทตอหุน)     : 60.00 
อายุ DW                  : 10 ก.พ. 2555 - 14 มิ.ย. 2555 
ประเภท DW          : สิทธิในการขาย (Put warrant) 
ประเภทการใชสิทธิ         : แบบยุโรป 
วันทําการซื้อขายสุดทาย : 08 มิ.ย. 2555 
วันครบกําหนดอายุ     : 14 มิ.ย. 2555 
วันใชสิทธิคร้ังสุดทาย      : 14 มิ.ย. 2555 
ผูดูแลสภาพคลอง        : บริษัทหลักทรัพย ภัทร จํากัด (มหาชน) (PHATRA) 
เงื่อนไขในการทํา Settlement     : Cash settlement 
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ใบสําคัญแสดงสิทธิอนุพันธ (DW) TOP06CA 
ผูออก DW             : บริษัทหลักทรัพย ภัทร จํากัด (มหาชน) (PTSEC) 
ชื่อ DW         : TOP06CA 
ตลาดรอง            : SET 
วันท่ีเร่ิมทําการซื้อขาย      : 10 ก.พ. 2555 
จํานวนหนวยใบสําคัญแสดงสิทธิอนุพันธท่ีเปนหลักทรัพยจดทะเบียน (หนวย)         : 20,000,000 
หุนอางอิง           : TOP 
ราคาเสนอขาย       : บริษัทจะเสนอขายตามราคาใดที่เปนไปตามกลไกการเสนอซ้ือและเสนอขาย 

(bid/offer)ของระบบซื้อขายในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย รวมมูลคา 
20,200,000 บาท(มาจากจํานวนท่ีเสนอขายคร้ังแรกคูณดวยราคา 1.01 ซึ่งคํานวณ
ไดจากสูตร Black-Scholes Modelโดยใชราคาปดของหุนอางอิง ณ วันท่ี 17 
มกราคม 2555) 

อัตราการใชสิทธิ (DW : หุนสามัญอางอิง)  : 10 : 1 
ราคาการใชสิทธิ (บาทตอหุน)     : 65.00 
อายุ DW        : 10 ก.พ. 2555 - 14 มิ.ย. 2555 
ประเภท DW         : สิทธิในการซื้อ (Call warrant) 
ประเภทการใชสิทธิ       : แบบยุโรป 
วันทําการซื้อขายสุดทาย       : 08 มิ.ย. 2555 
วันครบกําหนดอายุ       : 14 มิ.ย. 2555 
วันใชสิทธิคร้ังสุดทาย    : 14 มิ.ย. 2555 
ผูดูแลสภาพคลอง     : บริษัทหลักทรัพย ภัทร จํากัด (มหาชน) (PHATRA) 
เงื่อนไขในการทํา Settlement   : Cash settlement 
 
ใบสําคัญแสดงสิทธิอนุพันธ (DW) TOP06PA 
ผูออก DW  : บริษัทหลักทรัพย ภัทร จํากัด (มหาชน) (PTSEC) 
ชื่อ DW     : TOP06PA 
ตลาดรอง     : SET 
วันท่ีเร่ิมทําการซื้อขาย     : 10 ก.พ. 2555 
จํานวนหนวยใบสําคัญแสดงสิทธิอนุพันธท่ีเปนหลักทรัพยจดทะเบียน (หนวย)         : 20,000,000 
หุนอางอิง        : TOP 
ราคาเสนอขาย   : บริษัทจะเสนอขายตามราคาใดที่เปนไปตามกลไกการเสนอซ้ือและเสนอขาย 

(bid/offer)ของระบบซื้อขายในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย รวมมูลคา 
20,200,000 บาท(มาจากจํานวนท่ีเสนอขายคร้ังแรกคูณดวยราคา 1.01 ซึ่งคํานวณ
ไดจากสูตร Black-Scholes Model โดยใชราคาปดของหุนอางอิง ณ วันท่ี 17 
มกราคม 2555) 

อัตราการใชสิทธิ (DW : หุนสามัญอางอิง)   : 10 : 1 
ราคาการใชสิทธิ (บาทตอหุน)    : 59.00 
อายุ DW          : 10 ก.พ. 2555 - 14 มิ.ย. 2555 
ประเภท DW        : สิทธิในการขาย (Put warrant) 
ประเภทการใชสิทธิ    : แบบยุโรป 
วันทําการซื้อขายสุดทาย           : 08 มิ.ย. 2555 
วันครบกําหนดอายุ       : 14 มิ.ย. 2555 
วันใชสิทธิคร้ังสุดทาย         : 14 มิ.ย. 2555 
ผูดูแลสภาพคลอง       : บริษัทหลักทรัพย ภัทร จํากัด (มหาชน) (PHATRA) 
เงื่อนไขในการทํา Settlement    : Cash settlement 
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ใบสําคัญแสดงสิทธิอนุพันธ (DW) TMB13CC 
ผูออก DW     : บริษัทหลักทรัพย เคจีไอ (ประเทศไทย) จํากัด (มหาชน) (KGI) 
ชื่อ DW           : TMB13CC 
ตลาดรอง                                             : SET 
วันท่ีเร่ิมทําการซื้อขาย         : 13 ก.พ. 2555 
จํานวนหนวยใบสําคัญแสดงสิทธิอนุพันธท่ีเปนหลักทรัพยจดทะเบียน (หนวย)       : 30,000,000 
หุนอางอิง  : TMB 
ราคาเสนอขาย : บริษัทจะเสนอขายตามราคาใดที่เปนไปตามกลไกการเสนอซ้ือและเสนอขาย 

(Bid/offer)ของระบบซ้ือขายในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย มูลคารวมท่ีเสนอ
ขาย 30,000,000 บาท(มาจากจํานวนที่เสนอขายคูณดวยราคา 1 บาท ซึ่งคํานวณ
ไดจากสูตร Black-Scholesโดยการใชราคาปดของหุนอางอิง ณ วันท่ี 24 ม.ค. 55) 

อัตราการใชสิทธิ (DW : หุนสามัญอางอิง) : 0.50 : 1 
ราคาการใชสิทธิ (บาทตอหุน)   : 1.55 
อายุ DW         : 13 ก.พ. 2555 - 18 ก.ย. 2555 
ประเภท DW     : สิทธิในการซื้อ (Call warrant) 
ประเภทการใชสิทธิ    : แบบยุโรป 
วันทําการซื้อขายสุดทาย : 12 ก.ย. 2555 
วันครบกําหนดอายุ    : 18 ก.ย. 2555 
วันใชสิทธิคร้ังสุดทาย    : 18 ก.ย. 2555 
ผูดูแลสภาพคลอง   : บริษัทหลักทรัพย เคจีไอ (ประเทศไทย)  จํากัด (มหาชน) (KGI) 
เงื่อนไขในการทํา Settlement  : Cash settlement 
 
ใบสําคัญแสดงสิทธิอนุพันธ (DW) TMB13PA 
ผูออก DW       : บริษัทหลักทรัพย เคจีไอ (ประเทศไทย) จํากัด (มหาชน) (KGI) 
ชื่อ DW            : TMB13PA 
ตลาดรอง          : SET 
วันท่ีเร่ิมทําการซื้อขาย      : 13 ก.พ. 2555 
จํานวนหนวยใบสําคัญแสดงสิทธิอนุพันธท่ีเปนหลักทรัพยจดทะเบียน (หนวย)       : 29,800,000 
หุนอางอิง     : TMB 
ราคาเสนอขาย   : บริษัทจะเสนอขายตามราคาใดที่เปนไปตามกลไกการเสนอซ้ือและเสนอขาย 

(Bid/offer)ของระบบซ้ือขายในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย มูลคารวมท่ีเสนอ
ขาย 30,098,000 บาท(มาจากจํานวนท่ีเสนอขายคูณดวยราคา 1.01 บาท ซึ่ง
คํานวณไดจากสูตร Black-Scholesโดยการใชราคาปดของหุนอางอิง ณ วันท่ี 24 
ม.ค. 55) 

อัตราการใชสิทธิ (DW : หุนสามัญอางอิง)  : 0.50 : 1 
ราคาการใชสิทธิ (บาทตอหุน)  : 1.60 
อายุ DW       : 13 ก.พ. 2555 - 18 ก.ย. 2555 
ประเภท DW     : สิทธิในการขาย (Put warrant) 
ประเภทการใชสิทธิ     : แบบยุโรป 
วันทําการซื้อขายสุดทาย    : 12 ก.ย. 2555 
วันครบกําหนดอายุ   : 18 ก.ย. 2555 
วันใชสิทธิคร้ังสุดทาย     : 18 ก.ย. 2555 
ผูดูแลสภาพคลอง      : บริษัทหลักทรัพย เคจีไอ (ประเทศไทย)  จํากัด (มหาชน) (KGI) 
เงื่อนไขในการทํา Settlement : Cash settlement 
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ใบสําคัญแสดงสิทธิอนุพันธ (DW) BAY08PB 
ผูออก DW   : บริษัทหลักทรัพย เอเซีย พลัส จํากัด (มหาชน) (ASP) 
ชื่อ DW     : BAY08PB 
ตลาดรอง       : SET 
วันท่ีเร่ิมทําการซื้อขาย    : 13 ก.พ. 2555 
จํานวนหนวยใบสําคัญแสดงสิทธิอนุพันธท่ีเปนหลักทรัพยจดทะเบียน (หนวย)        : 20,000,000 
หุนอางอิง    : BAY 
ราคาเสนอขาย   : บริษัทจะเสนอขายตามราคาใดที่เปนไปตามกลไกการเสนอซ้ือและเสนอขาย 

(bid/offer)ของระบบซื้อขายในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทยรวมมูลคา 
20,800,000  บาท (โ ด ย ใ ช ร า ค า อ า ง อิ ง ท่ี  1.04 บาท  คํ า น วณจาก สู ต ร 
Black&Scholes คํานวณโดยใชราคาหุนอางอิงท่ี 20.50 บาท) 

อัตราการใชสิทธิ (DW : หุนสามัญอางอิง) : 10 : 1 
ราคาการใชสิทธิ (บาทตอหุน) : 30.00 
อายุ DW             : 13 ก.พ 2555 ถึง 15 มิ.ย 2555 
ประเภท DW                    : สิทธิในการขาย (Put warrant) 
ประเภทการใชสิทธิ       : แบบยุโรป 
วันทําการซื้อขายสุดทาย      : 11 มิ.ย. 2555 
วันครบกําหนดอายุ       : 15 มิ.ย. 2555 
วันใชสิทธิคร้ังสุดทาย      : 15 มิ.ย. 2555 
ผูดูแลสภาพคลอง           : บริษัทหลักทรัพย เอเซีย พลัส จํากัด (มหาชน) (ASP) 
เงื่อนไขในการทํา Settlement      : Cash settlement 
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Key Events 
วันท่ี  

9 ม.ค.-10 ก.พ. 55 DEMCO-W3 หามซื้อหรือขายต้ังแต 9 ม.ค.-10 ก.พ. 55 และพนสภาพจากการเปนหลักทรัพยจดทะเบียนต้ังแตวันท่ี 11 ก.พ.55 
เปนตนไป เน่ืองจากหมดอายุ 

18 ม.ค.-21 มี.ค.55 BLS : BBL เสนอซื้อ BLS จํานวน 117,884,470 หุน ในราคาหุนละ 22 บาท 
19 ม.ค.-14 ก.พ.55 ADAM-W1 หามซื้อหรือขายต้ังแต 19 ม.ค.-14 ก.พ. 55 และพนสภาพจากการเปนหลักทรัพยจดทะเบียนต้ังแตวันท่ี 15 ก.พ.55 เปน

ตนไป เน่ืองจากหมดอายุ 
6-24 ก.พ. 55 SPCG ลูกคาวางเงินสดไวลวงหนาเต็มจํานวนท่ีจะซื้อ (Cash Balance) 
7 ก.พ.-11 เม.ย. 55 PYT : BGH เสนอซื้อ PYT จํานวน  66,871,513 หุน ในราคาหุนละ 4.57 บาท 
10 ก.พ. 55 
10 ก.พ. 55 
10 ก.พ. 55 

USA : กระทรวงพาณิชยสหรัฐเปดเผยขอมูลการคาระหวางประเทศเดือนธ.ค. 
USA : รอยเตอร/มหาวิทยาลัยมิชิแกนเปดเผยดัชนีความเช่ือม่ันผูบริโภคปลายเดือนก.พ. 
USA : กระทรวงการคลังสหรัฐเปดเผยงบประมาณของรัฐบาลกลางเดือนม.ค. 

10 ก.พ.-16 มี.ค. 55 TPC : บริษัทเอสซีจี เคมิคอลส จํากัด เสนอซื้อ TPC จํานวน  212,071,620 หุน  ในราคาหุนละ 30 บาท  
13-16 ก.พ. 55 BAY08CB, BAY08PA : หามซื้อหรือขายต้ังแต 13-16 ก.พ.55 และพนสภาพจากการเปนหลักทรัพยจดทะเบียนต้ังแตวันท่ี 17 ก.พ.

55 เปนตนไป เน่ืองจากหมดอายุ 
14-17 ก.พ. 55 BANP06CB BANP06PB SCB06CB SCB06PB TUF06CB หามซื้อหรือขายต้ังแต 14-17 ก.พ.55 และพนสภาพจากการเปน

หลักทรัพยจดทะเบียนต้ังแตวันท่ี 18 ก.พ.55 เปนตนไป เน่ืองจากหมดอายุ 
20-23 ก.พ. 55 ADVA01CA, ADVA01PA, AOT01CA, AOT01PA, ESSO01CA, ESSO01PA, IRPC01CA,KBAN01CA, KBAN01PA, 

KTB01CB, PTTE01CB, PTTE01PB, SCB01CA หามซื้อหรือขายต้ังแต 20-23 ก.พ. 55 และพนสภาพจากการเปนหลักทรัพยจด
ทะเบียนต้ังแตวันท่ี 24 ก.พ.55 เปนตนไป เน่ืองจากหมดอายุ 

23 มี.ค.-4 เม.ย.55 LEE : ประกาศรับซื้อหุนคืนจํานวน 100 ลานหุนท่ีราคา 5.00 บาท ระยะเวลารับซื้อหุนคืน 23 มี.ค.-4 เม.ย.55 

XR2012 Sort by Date  
Symbol X-Date Rights for Allotted Shares (Shares) Ratio (Holding:New) Price Subscription Period 

THRE 13/02/12 Common 1,583,139,920   0.75 : 1 3.00  Baht - 
SORKON 06/03/12 Common 16,170,000 1 : 2 10.00  Baht 29/03/2012 – 04/04/2012 
WR 08/03/12 Common 413,154,910   1 : 1 1.10  Baht - 
SCSMG 09/03/12 Common 132,000,000   1 : 1.45229 5.00  Baht - 

XD2012 Sort by Date 
Symbol X-Date Operation Period Dividend (per Share) Unit Payment Date Type 

TAPAC 01/02/12 01/05/2011 - 31/10/2011 0.18 Baht 19/03/12 Cash 
TTA 06/02/12 01/10/2010 - 30/09/2011 0.5 Baht 23/02/12 Cash 
METCO 07/02/12 01/10/2010 - 30/09/2011 8 Baht 24/02/12 Cash 
TTW 09/02/12 01/07/2011 - 31/12/2011 0.25 Baht 28/03/12 Cash 
PTTEP 13/02/12 01/07/2011 - 31/12/2011 2.79 Baht 09/04/12 Cash 
PSL 16/02/12 31/12/11 0.15 Baht 05/04/12 Cash 
SPF 16/02/12  0.25 Baht 08/03/12 Cash 
WHAPF 16/02/12 01/08/2011 - 31/01/2012 0.1802 Baht 05/03/12 Cash 
MNIT 17/02/12 01/10/2011 - 31/12/2011 0.16 Baht 08/03/12 Cash 
MNIT2 17/02/12 01/10/2011 - 31/12/2011 0.185 Baht 08/03/12 Cash 
MNRF 17/02/12 01/10/2011 - 31/12/2011 0.195 Baht 08/03/12 Cash 
M-STOR 17/02/12 01/10/2011 - 31/12/2011 0.213 Baht 08/03/12 Cash 
QHPF 20/02/12 01/10/2011 - 31/12/2011 0.1863 Baht 14/03/12 Cash 
POPF 20/02/12 01/10/2011 - 31/12/2011 0.2413 Baht 12/03/12 Cash 
MBKET 22/02/12 01/07/2011 - 31/12/2011 0.82 Baht 12/04/12 Cash 
KSL 05/03/12 01/11/2010 - 31/10/2011 0.5 Baht 28/03/12 Cash 
SNC 14/03/12 01/07/2011 - 31/12/2011 0.6 Baht 27/04/12 Cash 
TBSP 28/03/12 01/01/2011 - 31/12/2011 6 Baht 19/04/12 Cash 
TCP 28/03/12 01/01/2011 - 31/12/2011 0.6 Baht 12/04/12 Cash 
Q-CON 29/03/12 01/01/2011 - 31/12/2011 0.08 Baht 20/04/12 Cash 
TGCI 30/03/12 01/01/2011 - 31/12/2011 0.1 Baht 20/04/12 Cash 
DCC 02/04/12 01/10/2011 - 31/12/2011 0.62 Baht 04/05/12 Cash 
ADVANC 02/04/12 01/07/2011 - 31/12/2011 4.26 Baht 23/04/12 Cash 
DTAC 05/04/12 31/12/11 1.38 Baht 27/04/12 Cash 
SCC 05/04/12 01/07/2011 - 31/12/2011 7 Baht 26/04/12 Cash 
CPR 30/04/12 01/01/2011 - 31/12/2011 0.076 Baht 25/05/12 Cash 
OHTL 02/05/12 01/07/2011 - 31/12/2011 3 Baht - Cash 
SCCC 02/05/12 01/07/2011 - 31/12/2011 6 Baht 23/05/12 Cash 
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 XD2012 Sort by Alphabet 
Symbol X-Date Operation Period Dividend (per Share) Unit Payment Date Type 

CPR 30/04/12 01/01/2011 - 31/12/2011 0.076 Baht 25/05/12 Cash 
DCC 02/04/12 01/10/2011 - 31/12/2011 0.62 Baht 04/05/12 Cash 
DTAC 05/04/12 31/12/11 1.38 Baht 27/04/12 Cash 
KSL 05/03/12 01/11/2010 - 31/10/2011 0.5 Baht 28/03/12 Cash 
MBKET 22/02/12 01/07/2011 - 31/12/2011 0.82 Baht 12/04/12 Cash 
METCO 07/02/12 01/10/2010 - 30/09/2011 8 Baht 24/02/12 Cash 
MNIT 17/02/12 01/10/2011 - 31/12/2011 0.16 Baht 08/03/12 Cash 
MNIT2 17/02/12 01/10/2011 - 31/12/2011 0.185 Baht 08/03/12 Cash 
MNRF 17/02/12 01/10/2011 - 31/12/2011 0.195 Baht 08/03/12 Cash 
M-STOR 17/02/12 01/10/2011 - 31/12/2011 0.213 Baht 08/03/12 Cash 
OHTL 02/05/12 01/07/2011 - 31/12/2011 3 Baht - Cash 
PSL 16/02/12 31/12/11 0.15 Baht 05/04/12 Cash 
PTTEP 13/02/12 01/07/2011 - 31/12/2011 2.79 Baht 09/04/12 Cash 
SCC 05/04/12 01/07/2011 - 31/12/2011 7 Baht 26/04/12 Cash 
SCCC 02/05/12 01/07/2011 - 31/12/2011 6 Baht 23/05/12 Cash 
SNC 14/03/12 01/07/2011 - 31/12/2011 0.6 Baht 27/04/12 Cash 
SPF 16/02/12  0.25 Baht 08/03/12 Cash 
TAPAC 01/02/12 01/05/2011 - 31/10/2011 0.18 Baht 19/03/12 Cash 
TBSP 28/03/12 01/01/2011 - 31/12/2011 6 Baht 19/04/12 Cash 
TCP 28/03/12 01/01/2011 - 31/12/2011 0.6 Baht 12/04/12 Cash 
TGCI 30/03/12 01/01/2011 - 31/12/2011 0.1 Baht 20/04/12 Cash 
TTA 06/02/12 01/10/2010 - 30/09/2011 0.5 Baht 23/02/12 Cash 
TTW 09/02/12 01/07/2011 - 31/12/2011 0.25 Baht 28/03/12 Cash 
WHAPF 16/02/12 01/08/2011 - 31/01/2012 0.1802 Baht 05/03/12 Cash 
ADVANC 02/04/12 01/07/2011 - 31/12/2011 4.26 Baht 23/04/12 Cash 
QHPF 20/02/12 01/10/2011 - 31/12/2011 0.1863 Baht 14/03/12 Cash 
POPF 20/02/12 01/10/2011 - 31/12/2011 0.2413 Baht 12/03/12 Cash 
Q-CON 29/03/12 01/01/2011 - 31/12/2011 0.08 Baht 20/04/12 Cash 

 ลูกหุน เขาตลาดฯ 
บริษัท จํานวนหุน วันท่ีเขาซื้อขาย จัดสรรให 
PTTG06CA 20,000,000 10 ก.พ. 2555 หุนใหม 
PTTG06PA 20,000,000 10 ก.พ. 2555 หุนใหม 
TOP06CA 20,000,000 10 ก.พ. 2555 หุนใหม 
TOP06PA 20,000,000 10 ก.พ. 2555 หุนใหม 
BAY08PB 20,000,000 13 ก.พ. 2555 หุนใหม 
TMB13PA 29,800,000 13 ก.พ. 2555 หุนใหม 
TMB13CC 30,000,000 13 ก.พ. 2555 หุนใหม 
CIG 296,246 13 ก.พ. 2555 การใชสิทธิของใบสําคัญแสดงสิทธิ CIG-W2 
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DBSV recommendations are based an Absolute Total Return* Rating system, defined as follows: 
STRONG BUY (>20% total return over the next 3 months, with identifiable share price catalysts within this time frame) 
BUY (>15% total return over the next 12 months for small caps, >10% for large caps) 
HOLD (-10 to +15% total return over the next 12 months for small caps, -10% to +10% for large caps) 
FULLY VALUED (negative total return i.e.  > -10% over the next 12 months) 
SELL (negative total return of > -20% over the next 3 months, with identifiable catalysts within this time frame) 
*Share price appreciation + dividends 
 
DBS Vickers Research is available on the following electronic platforms:  DBS Vickers (www.dbsvresearch.com); Thomson 
(www.thomson.com/financial); Factset (www.factset.com); Reuters (www.rbr.reuters.com); Capital IQ (www.capitaliq.com) and 
Bloomberg (DBSR GO). For access, please contact your DBSV salesperson. 
 

 
Noted :  as of  9 Feb 2012, DBSVS and its affiliates hold a proprietary position in DTAC 
 

คํารับรองของนักวิเคราะห 

นักวิเคราะหขอรับรองวาความคิดเห็นท่ีเก่ียวกับบริษัทและหลักทรัพยในรายงานฉบับน้ีไดสะทอนถึงความคิดเห็นสวนตัว นักวิเคราะหรับรองวาไมมีผลตอบแทนสวนหน่ึงสวนใดของตนมี
ความสัมพันธกันกับคําแนะนําหรือความคิดเห็นท่ีกลาวไวในรายงานฉบับน้ี ท้ังในทางตรงและทางออม 

เอกสารฉบับน้ีจัดทําโดยฝายวิจัยหลักทรัพย บริษัทหลักทรัพย ดีบีเอส วิคเคอรส (ประเทศไทย) จํากัด  โดยอยูบนพ้ืนฐานวิชาชีพการวิเคราะหหลักทรัพย และอาศัยขอมูลจากแหลงขอมูลท่ีเช่ือ
วานาเช่ือถือ อยางไรก็ตาม ผูจัดทําไมรับประกันความครบถวน และความถูกตองของขอมูลดังกลาว ความคิดเห็นท่ีผูจัดทําแสดงในเอกสารฉบับน้ีสามารถเปลี่ยนแปลงได โดยไมตองแจงให
ทราบ  เอกสารฉบับน้ีจัดทําเพ่ือเปนการเผยแพรขอมูลโดยท่ัวไปเทาน้ัน คําแนะนําท่ีปรากฎในเอกสารน้ีไมมีวัตถุประสงคเพ่ือช้ีเฉพาะเจาะจงสําหรับการลงทุน  และมิไดทําข้ึนเพ่ือแทนการ
ตัดสินใจการซ้ือขายหลักทรัพยของทาน หรือเพ่ือสถานการณทางการเงิน ตลอดจนการลงทุนท่ีตองการการแนะนําโดยเฉพาะเจาะจง ซ่ึงทานควรขอรับคําแนะนําจากท่ีปรึกษาดานกฎหมาย
หรือจากท่ีปรึกษาดานการเงินตางหาก  ผูจัดทําไมรับผิดชอบตอความเสียหายท่ีอาจเกิดข้ึน หรือท่ีเกิดข้ึนโดยตรง หรือเปนผลตอเน่ืองท่ีอาจเกิดข้ึน หรือท่ีเกิดข้ึนจากการใชเอกสารน้ี หรือจาก
การติดตอสื่อสารภายหลังเก่ียวกับเอกสารน้ี เอกสารฉบับน้ีมิไดมีวัตถุประสงคเพ่ือการเสนอขาย และ/หรือชักจูงใหซ้ือหรือขายหลักทรัพยใดๆ บริษัทหลักทรัพย ดีบีเอส วิคเคอรส (ประเทศไทย) 
จํากัด กรรมการ เจาหนาท่ี และพนักงานของบริษัทหลักทรัพย ดีบีเอส วิคเคอรส (ประเทศไทย) จํากัด อาจดํารงตําแหนง หรือมีสวนไดเสีย และอาจเขาทํารายการเกี่ยวกับการซ้ือขาย
หลักทรัพยท่ีระบุในเอกสารฉบับน้ี รวมถึงอาจดําเนินการในลักษณะเปนตัวแทนนายหนา ท่ีปรึกษาทางการเงิน ท่ีปรึกษาการลงทุน ผูจัดจําหนายหลักทรัพย และ/หรือบริการทางการเงินหรือ
การลงทุนอ่ืนๆท่ีเก่ียวกับบริษัทดังกลาว ท้ังน้ีการนําขอมูลท่ีปรากฏอยูในเอกสารฉบับน้ีไมวาท้ังหมดหรือบางสวนไปทําซํ้า ดัดแปลง แกไข หรือนําออกเผยแพรแกสาธารณชน จะตองไดรับ
ความยินยอมอยางเปนลายลักษณอักษรจากทางบริษัทกอนบริษัทหลักทรัพย ดีบีเอส วิคเคอรส (ประเทศไทย) จํากัด 

989 อาคารสยามทาวเวอร ช้ัน 9, 14-15 ถนนพระราม 1 เขตปทุมวัน กรุงเทพ 10330   
Tel. 66 (0) 2657 7832, Fax: 66 (0) 2658 1269 


