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“คุมความเสี่ยงไวดวย SET ไมควรหลุด 1100” 
  

  Top Picks–Fund  

Feb-12 : 
AMATA, GLOBAL, SCC, TTCL, 
TUF 

  Top Picks -
Fund Today: 

KBANK 

  Top Picks-High 
Div Yield : ป 54  : SIRI, PHATRA, TMT, AP, 

CSL (ท่ีจะจายเม.ย .- พ.ค.55)  สวน
ป 55  : CSL, MCS, MODERN, 
ADVANC, DCC, AP, KTB 

  Shot Sell-Prev : QH 11.8% ของปริมาณซ้ือขายใน
กระดานหลัก 

    
  Technical View ภาพบวกที่พรอมเปล่ียนเปนลบ 

   Support Resistance Filter 
SET ซื้อตามคาบวก 1120-1130 1100 

SET50 ซื้อตามคาบวก 790,800 770 

Foreign Stock Market 
DJIA : 12,874.04 72.81
NASDAQ : 2,931.39 27.51
S&P500 : 1,351.77 9.13
FTSE : 5,905.70 53.31
NIKEI : 8,999.18 52.01
HSKI : 20,887.40 103.54  

Exchange Rate 
 (PER US$) 10-Feb 13-Feb
Yen 77.56 77.57
Baht (On-Shore) 30.81 30.80
Euro 1.32 1.32
US Bond Yield 3.14 3.11

 

Oil Market 
10-Feb 13-Feb

BRENT 117.31 117.93
NYMEX-Crude Light 98.67 100.91

 

Gold & Silver Market 
10-Feb 13-Feb

Gold-Comex 1725.30 1724.90
Silver-Comex 33.60 33.72

 

Baltic Dry Index 
10-Feb 13-Feb

Baltic Dry Index 729.00 729.00
 

Futures Trading Vol (Contacts)  
13-Feb Long Short Net
Institution 12,882 13,113 -231
Foreign 1,128 1,151 -23
Customer 17,663 17,409 254

 

 

Trading Activities  
13-Feb Buy Sell Net
Institution 2,176 2,233 -57 
Prop Trade 5,172 4,709 463
Foreign 5,680 5,806 -125 
Customer 15,593 15,873 -281 
Feb-12 (MTD)
Institution 18,171 21,982 -3,811 
Prop Trade 42,962 41,606 1,356
Foreign 79,511 58,554 20,957
Customer 152,258 170,761 -18,502 
Jan-Current (YTD)
Institution 57,558 59,839 -2,280 
Prop Trade 106,126 101,523 4,603
Foreign 201,672 177,750 23,922
Customer 420,951 447,195 -26,244 
Top Net Buy (Btm) 

1 CS 342
2 KSMACQ 275
3 FSS 142  

Top Net Sell (Btm) 

1 Total -463
2 BLS -372
3 DBSV -313  

Top Active 
Closed %Chg

1 IVL 39.25 3.29
2 KTB 17.00 3.03
3 PTT 346.00 -0.57  

 Top Picks-Tech 
Today :   

BAY, AMATA, SYNEX, TCC, 
HMPRO, PTTGC, MINT, AOT 

 

กลยุทธการลงทุน : เม่ือวานน้ีนักลงทุนตางชาติขายสุทธิใน Equity เล็กนอย (125 ลานบาท) แมวารัฐสภากรีซจะอนุมัติเห็นชอบกับมาตรการ
รัดเข็มขัดไปแลว แตตลาดก็ยังกังวลกับเหตุการณจราจลในกรุงเอเธนสและการประชุมรัฐมนตรีคลังยูโรโซนในวันพุธท่ี 15 ก.พ.น้ีเพ่ืออนุมัติมาตรการปฎิ
รูปเศรษฐกิจและการคลังของกรีซ อยางไรก็ดี เรามองวาปญหาของกรีซไมไดมีทางออกมากนัก และในท่ีสุดทุกฝายก็นาจะยอมรับในหลักการใหญของ
มาตรการปฎิรูปท่ีรัฐสภาไดอนุมัติไปแลวเพ่ือไมใหกรีซผิดนัดชําระหน้ีกอนใหญในเดือนมี.ค.55 สวนการท่ีมูดีสปรับลดอันดับเครดิต 6 ประเทศในยูโรโซน 
เห็นวาเปนสิ่งท่ีไมได Surprise ตลาด สําหรับปจจัยในประเทศมี Update ของกลุมธนาคารพาณิชยวาอัตราคาธรรมเนียมใหมท่ีจะเรียกเก็บอยูท่ี 0.47% 
ของเงินฝากและต๋ัว B/E ซึ่งนอยกวาท่ีเราและตลาดคาดการณไว ขณะเดียวกันก็จะเรียกเก็บคาธรรมเนียมจากธนาคารรัฐ & ธนาคารเฉพาะกิจของรัฐใน
อัตราท่ีเทากันดวย (จากเดิมไมมีการเก็บ) ยังผลให Sentiment การลงทุนในกลุมแบงคดีขึ้น และ Overhang ในเร่ืองน้ีจบลง ในเชิงกลยุทธเราปรับเพ่ิม
นํ้าหนักการลงทุนกลุมธนาคารพาณิชยกลับขึ้นไปเปน Overweight โดยคาดวากําไรสุทธิของกลุมปน้ีจะเติบโตได 16% เน่ืองจากคาดวาจะต้ังสํารองคา
เผื่อฯ นอยลงหลังต้ังไปมากใน 4Q54, รายไดคาธรรมเนียมขยายตัวดี 12.3% และอัตราภาษีรายไดฯลดลงเปน 23% สําหรับหุน Top Picks ในกลุม
ยังคงเปน BBL และ KBANK สวนภาพรวมของตลาด ถาดัชนีสามารถยืนเหนือแนวฟวเตอรทางเทคนิคท่ี 1100 ไดก็ยังสามารถซ้ือเก็งกําไร/ถือ Let Profit 
Run ตอ โดยมีแนวตานระยะสั้น 1120-1130 จุด สวนกรอบของ SET Index ทางปจจัยพ้ืนฐานของป 55 เราใหกรอบลางไวท่ี 903 และกรอบบน 1170 
โดยอิงกับคา P/E เฉลี่ย +/- 0.5sd 

SET Index: 1117.40 4.49 P/E (x):  13.24 Volume (m. shares): 4,464        P/BV (x): 2.04

SET50:  784.08 2.87 Market Cap.(Bttrn) 9.17 Turnover (Btm): 28,621      Yield (%): 3.66
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หุนพื้นฐานแนะนําวันนี ้  

KBANK                       แนะนําซื้อ 
ราคาปด                                 135 บาท 
ราคาพ้ืนฐาน                          165 บาท 

• “รายไดคาธรรมเนียมเติบโตแข็งแกรง คุณภาพสินทรพัยดี กาํไรขยายตัวสูงกวากลุม”  ฝายวิจยั 
DBSV ให KBANK เปนหน่ึงในหุน Top Pick ของกลุมธนาคารพาณิชย เน่ืองจากมี NIM ท่ีแข็งแกรง และ
รายไดคาธรรมเนียมขยายตัวสูงเม่ือเทียบกับกลุม สําหรับสินเชือ่ปน้ีธนาคารต้ังเปาหมายการเติบโตไวท่ี 
9-11% นําโดยสนิเชื่อเพ่ือการลงทุนระยะยาวและสนิเชื่อเพ่ือใชเปนเงนิทุนหมุนเวียน สวนสมมติฐานใน
ประมาณการฝายวิจัย DBSV ใหสินเชื่อธนาคารป 55 ขยายตัวอยางอนุรักษนิยมท่ี 9% ซึ่งลดลงจาก 
12% ในป 54 เน่ืองจากลกูคาในกลุมท่ีเกี่ยวของกับการสงออกเติบโตชะลอตัวลง เพราะเศรษฐกจิ
ประเทศคูคาซบเซา อยางไรก็ตาม คาดการณวากําไรสุทธิป 55 จะเติบโตนาประทับใจ 35% และ
ขยายตัวตอ 23.2% ในป 56 ซึ่ง Outperform กลุมท่ีคาดวาจะกําไรจะเพ่ิมขึ้น 15.7% และ 22.1% 
ตามลําดับ แนะนําซื้อ KBANK โดยราคาพ้ืนฐานเทากับ 165 บาท องิกับ P/BV ป 55 ท่ี 2.2 เทา  
 

ปจจัยตางประเทศและโภคภัณฑ  
- มูดีสฯ ประกาศลดความนาเช่ือถือ 6 
ประเทศในยูโรโซน (อิตาลี, สเปน, 
โปรตุเกส, มอลตา, สโลเวเนีย และสโล
วาเกีย) 

- มูดีส อินเวสเตอรส เซอรวิส ประกาศลดอันดับความนาเชื่อถอืประเทศสมาชิกกลุมยูโรโซน 6 ประเทศ 
โดยไดปรับลดอันดับความนาเชื่อถอืของอิตาลีลง 1 ขั้นมาอยูท่ี A3 จาก A2 ขณะท่ีอันดับความนาเชื่อถอื
ของสเปนถูกปรับลดลง 2 ขั้นมาอยูท่ี A3 จาก A1 และโปรตุเกสถูกปรับลดลง 1 ขั้นมาอยูท่ี Ba3 จาก 
Ba2 นอกจากน้ียังไดปรับลดอันดับเครดิตของมอลตา สโลเวเนีย และสโลวาเกยีลงมา 1 ขัน้ 
ขณะเดียวกันไดปรับลดแนวโนมความนาเชื่อถอืของอังกฤษ ฝร่ังเศส และออสเตรีย ลงสูระดับ "เชิงลบ" 
ปจจัยท่ีทําใหมูดีสฯตัดสินใจปรับลดอันดับความนาเชื่อถอืของ 6 ประเทศยูโรโซนในคร้ังน้ี มาจากความ
ไมแนนอนในการบังคับใชมาตรการปฏิรูปและจากการท่ีไมม่ันใจวาประเทศเหลาน้ีจะมีการจัดสรร
ทรัพยากรอยางเพียงพอตอการกระตุนศักยภาพดานการแขงขันหรือไม นอกจากน้ีประเทศเหลาน้ีกําลัง
เผชิญกบัความเส่ียงทางการเงินและเศรษฐกิจมหภาคในระดับท่ีสูงขึ้น ซึ่งจะสงผลกระทบตอการบังคับ
ใชมาตรการรัดเข็มขัดและการปฏิรูปโครงสรางเศรษฐกิจ  
 

+ อังกฤษ : CBI คาดการเติบโตของ
เศรษฐกิจอังกฤษจะเพิ่มขึ้นใน 2H55 
และ BOE ไมนาเพิ่ม QE อกี 

+ สมาพันธอุตสาหกรรมอังกฤษ (CBI) คาดการณวาอัตราการเติบโตของเศรษฐกจิองักฤษจะเพ่ิมสูงขึน้
ในชวงคร่ึงปหลัง และสงผลใหธนาคารกลางอังกฤษ (BOE) ไมมีแนวโนมท่ีจะอัดฉีดเม็ดเงินเพ่ิมเติมเขาสู 
ระบบเศรษฐกิจอกี CBI คาดการณวา GDP อาจปรับขึ้นจาก 0.2 % ในชวง 2 ไตรมาสแรกของปน้ีสู 0.6 
% ในไตรมาส 3 และ 0.5 % ในไตรมาส 4 ซึ่งแนวโนมดังกลาวทําใหคาดวาธนาคารกลางอังกฤษ (BOE) 
จะไมดําเนินมาตรการผอนคลายเชิงปริมาณเพ่ิมเติมอีกนอกเหนือไปจากสิ่งท่ีไดประกาศไปแลวในการ
ประชุมธนาคารกลางเม่ือวันท่ี 9 ก.พ.55 ท้ังน้ี BOE ไดประกาศในการประชุมคร้ังดังกลาววาจะอัดฉีด
เม็ดเงินอีก 5 หม่ืนลานปอนดเขาสูเศรษฐกิจองักฤษภายใตมาตรการผอนคลายเชิงปริมาณ (QE) รอบ
ใหม 
 

• ยูโรโซน : รมว.คลังจะประชุมเพื่อ
พิจารณามาตรการรัดเข็มขัดกรซีวันที ่
15 ก.พ.นี ้ 

• รัฐมนตรีคลังยูโรโซนจะมีการประชุมกันวันพุธท่ี 15 ก.พ.น้ีเพ่ือพิจารณามาตรการปฎิรูปเศรษฐกิจและ
การคลังของกรีซ ซึ่งจะนําไปสูการรับเงินชวยเหลืองวดท่ีสองมูลคา 1.3 แสนลานยูโรตอไป ท้ังน้ีตลาดยัง
กังวลกับเหตุการณจลาจลในกรุงเอเธนสท่ีตอตานมาตรการรัดเข็มขัดของกรีซวาจะมีผลตอการตัดสินใจ
ของรัฐมนตรีคลังยูโรโซนหรือไม อยางไรก็ตาม เรามองวาปญหาของกรีซไมไดมีทางออกมากนัก และใน
ท่ีสุดทุกฝายก็นาจะยอมรับในหลักการใหญของมาตรการปฎิรูปท่ีรัฐสภาไดอนุมัติไปแลว   
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+ หลังรฐัสภากรีซเหน็ชอบมาตรการ
รัดเข็มขัด นกัลงทุนเขาซื้อสินทรัพย
เส่ียง เชน หุนและสัญญาน้ํามันดิบ
เพิ่มขึ้น  
 

+ ตลาดหุนสหรัฐปดปรับขึ้น 72.81 จุดตอบรับการที่รัฐสภากรีซอนุมัติมาตรการรัดเข็มขัดตามท่ี
คณะรัฐมนตรีเสนอ ซึ่งจะนําไปสูการรับเงินชวยเหลอืงงวดที่สองจาก EU และ IMF และทําใหไมผิดนัด
ชําระหน้ีกอนใหญในเดือนมี.ค.น้ี สวนผลประกอบการของ S&P 500 พบวามีบริษัทสหรัฐรายงานกาํไร
ออกมาแลว 357 แหง โดย 64% มีกําไรสุทธิสูงกวาคาด สวนราคานํ้ามันดิบ NYMEX พุงขึ้น 2.24 US$ 
มายัง 100.91 US$/bbl และ BRENT บวกตอ 0.62 US$ มายัง 117.93 US$/bbl ดานราคาทองคําท่ี
ตลาด COMEX ทรงตัว 
  

ปจจัยในประเทศและหุนเดน     
+  กลุมธนาคารพาณิชย...ปรับเพิ่ม
น้ําหนักการลงทนุเปน Overweight 
(เดิม Neutral) โดยยังคงให BBL และ 
KBANK เปนหุน Top Picks 
 

+ กระทรวงการคลังกลาววาจะมีการเรียกเกบ็คาธรรมเนียมจากธนาคารพาณิชยเพ่ิมเปน 0.47% ของ
เงินฝากและต๋ัว B/E จากปจจุบันเรียกเกบ็ท่ี 0.40% ของเงินฝาก รวมทั้งจะเรียกเก็บจากธนาคารรัฐและ
สถาบันการเงินเฉพาะกิจของรัฐในอัตราท่ีเทากันดวย  
ความเห็นฝายวจิัย DBS Vickers : ผลกระทบกบักลุมธนาคารพาณิชยในดานตนทุนการเงินนอยกวา
คาด และทําให Overhang เร่ืองน้ีหายไป ขณะเดียวกันความสามารถในการแขงขันก็ดีขึ้นเพราะมีการ
เรียกเกบ็คาธรรมเนียมจากธนาคารรัฐ & สถาบันการเงินเฉพาะกิจของรัฐดวย ทางฝายวิจัย DBS 
Vickers จึงปรับเพ่ิมนํ้าหนักการลงทุนกลุมธนาคารพาณิชยเปน Overweight (จากเดิม Neutral) และ
ยังคงให BBL และ KBANK เปนหุน Top Picks ในกลุมแบงค โดยเรามีมุมมองท่ีเปนบวกมากขึ้นกับกลุม
ธนาคารพาณิชย แมวาสินเชือ่ป 55 จะเติบโตชะลอลงเปน 9.4% และ NIM แคบลง แตกําไรสุทธิของ
กลุมธนาคารพาณิชยยังเติบโตได 16% เน่ืองจากคาดวาจะต้ังสํารองคาเผื่อฯ นอยลงหลังต้ังไปมากใน 
4Q54, รายไดคาธรรมเนียมเติบโตดี 12.3% และอัตราภาษีรายไดฯลดลงเปน 23% (เดิม 30%) ประกอบ
กับผลกระทบจากการเรียกเกบ็คาธรรมเนียมเงินฝากและต๋ัว B/E เพ่ิมเปน 0.47% กระทบไมมาก ท้ังน้ี
กลุมธนาคารพาณิชยมีสัดสวนของต๋ัว B/E เทากับ 4% ของแหลงเงินทุนท้ังหมด    
 

• โรงงานที่ถูกน้าํทวมกลับมาผลิตได
แลวราว 40% และนิคมฯทั้ง 7 แหง
กําลังสรางเข่ือนปองกันปญหาน้าํทวม
ที่อาจจะเกิดขึ้นอีกในอนาคต รวมทั้ง
สรางความเช่ือม่ันใหกบันักลงทุนที่อยู
ในนิคมฯและทีจ่ะเขามาใหมดวย 

• นายชลิตรัตน จันทรุเบกษา รองโฆษกประจําสํานักนายกรัฐมนตรี เปดเผยวาครม.ไดรับทราบรายงาน
วาขณะน้ีโรงงานท่ีไดรับผลกระทบจากนํ้าทวมในจังหวัดอยุธยาและปทุมธานีสามารถกลับมาประกอบ
กิจการไดแลว 328 แหง หรือ 39.57% ของโรงงานท้ังหมด 838 แหง ขณะท่ีการดําเนินการฟนฟูโรงงาน
ขนาดใหญ (เอสเอ็มอี) และวิสาหกิจชุมชนเปดกิจการไดแลว 1,009 แหง หรือ 86.29% ของสถาน
ประกอบการทั้งหมด สวนความคืบหนาการกอสรางเขือ่นในนิคมอุตสาหกรรมบางปะอิน จะสรางเขือ่น
ยาว 11 กิโลเมตร (กม.) ใชงบการกอสราง 728 ลานบาท มีแผนการกอสรางโครงการตั้งแตวันท่ี 1 ก.พ.-
31 ก.ค. 55 ขณะท่ีสวนอุตสาหกรรมบางกระดี สรางเขือ่นยาว 8.5 กม. ใชงบกอสราง 272 ลานบาท มี
แผนการกอสรางวันท่ี 14 ก.พ.-31 ส.ค.2555 ดานเขตประกอบการอุตสาหกรรมโรจนะ สรางเขือ่นยาว 
77.6 กม. ใชงบการกอสราง 2,233 ลานบาท ต้ังแตวันท่ี 1 ก.พ.-30 ก.ย.55 สวนนิคมอตุสาหกรรมไฮเทค
สรางเขื่อนยาว 13 กม. ใชงบ 500 ลานบาท ต้ังแตวันท่ี 1 มี.ค.-31 ส.ค.55 สําหรับสวนอุตสาหกรรมน
วนครสรางเขื่อนยาว 18 กม. ใชงบการกอสรางประมาณ 700 ลานบาท มีแผนการกอสรางโครงการต้ังแต
วันท่ี 15ก.พ.-31 ส.ค.55 และนิคมอุตสาหกรรมสหรัตนนครสรางเขื่อนยาว 13 กม. ใชงบการกอสราง 
400 ลานบาท มีแผนการกอสรางเดือน เม.ย.-31 ส.ค.55 
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Inside Story 
Industry Focus :  กลุมธนาคารพาณิชย In The News :  ผูรับเหมากอสราง 
Results Analyser :   DELTA (ถือ -ราคาพ้ืนฐาน 20.00) PTL (ถือ -ราคาพ้ืนฐาน 16.30) 
 STEC (ซื้อ -ราคาพ้ืนฐาน 16.80) TOP (FV -ราคาพ้ืนฐาน 52.00) 
New Listing : BJC13CA,DCC13CA,THAI13PA,ROBI13CA,BGH13PA,AOT13PA 
 
Industry Focus 
กลุมธนาคารพาณิชย  
ทุกธนาคารจายคาธรรมเนียมที่ 0.47% ของเงินฝากและต๋ัว B/E 
•  สรุปอัตราคาธรรมเนียมใหม 0.47% ของเงินฝากและต๋ัว B/E กระทรวงการคลังกลาววาจะมีการเรียกเก็บคาธรรมเนียม

จากธนาคารพาณิชยเพ่ิมเปน 0.47% ของเงินฝากและต๋ัว B/E จากปจจุบันเรียกเก็บท่ี 0.40% ของเงินฝากและไมมีการเรียก
เก็บคาธรรมเนียมสําหรับต๋ัว B/E รวมท้ังจะเรียกเกบ็จากธนาคารรัฐและสถาบันการเงินเฉพาะกิจของรัฐในอัตราท่ีเทากันดวย 
โดยคาดวาอัตราคาธรรมเนียมใหมจะเร่ิมมีผลบังคับใชต้ังแต 31 ก.ค.55 เปนตนไป  

•  อัตราการเรียกเก็บคาธรรมเนียมตอเงินฝากและต๋ัว B/E ถือวาเพิ่มขึ้นนอยกวาที่เราและตลาดคาดการณไว และทํา
ให Overhang เกี่ยวกบัเรื่องนีห้ายไป ยังผลให Sentiment การลงทุนในกลุมธนาคารพาณิชยดีขึ้น นอกจากนั้นยงัทําให
ความสามารถในการแขงขันในดานการระดมเงินฝากระหวางธนาคารพาณิชยกับธนาคารรัฐ & ธนาคารเฉพาะกิจของรัฐดีขึ้น
โดยเปรียบเทียบ เพราะกอนหนาน้ีธนาคารรัฐ & ธนาคารเฉพาะกิจของรัฐไมตองจายคาธรรมเนียม เราคาดวา NIM ของกลุม
ธนาคารพาณิชยป 55 จะลดลง 0.17% เปน 2.97% หลังจากใหมีการเรียกเก็บคาธรรมเนียม 0.47% ของเงินฝากและต๋ัว B/E 
และอัตราดอกเบ้ียเงินกูลดลง 0.25% 

Gross Loans & Growth 
 Gross Loans (Bt bn) Growth (%) 
 2011 2012F 2013F 2011 2012F 2013F 

BAY 720 802 874 10.9 11.5 9.0 
BBL 1,470 1,595 1,731 17.1 8.5 8.5 
KBANK 1,211 1,320 1,439 12.4 9.0 9.0 
KTB 1,423 1,551 1,683 14.1 9.0 8.5 
SCB 1,293 1,435 1,593 22.1 11.0 11.0 
TCAP 637 675 726 4.5 6.0 7.5 
TISCO 185 213 243 23.6 15.0 14.0 
TMB 398 433 477 9.5 9.0 10.0 
Total 7,336 8,025 8,765 14.4 9.4 9.2 

Source: Company & DBS Vickers 
 

Net profit & Growth 

 Net Profit (Bt m) Growth (%) 
 2011 2012F 2013F 2011 2012F 2013F 

BAY 9,264 11,730 15,860 5.4 26.6 35.2 
BBL 27,337 30,115 35,705 11.2 10.2 18.6 
KBANK 24,226 32,707 40,409 20.8 35.0 23.5 
KTB 17,012 21,140 26,040 14.6 24.3 23.2 
SCB 36,273 37,065 44,235 49.9 2.2 19.3 
TCAP 5,002 5,170 6,105 (11.3) 3.4 18.1 
TISCO 3,267 3,510 4,340 13.1 7.5 23.6 
TMB 4,009 4,765 5,760 25.2 18.9 20.9 
Total 126,390 146,203 178,455 20.0 15.7 22.1 

Source: Company & DBS Vickers 
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Thai Banks: Target P/BV 

Stock Price TP (Bt) TP (Bt) Upside Rating Base 

 (Bt) Old New   Valuation 

BAY TB 23.60 23.0 25.5 8% Hold 1.4x FY12F BV 
BBL TB 163.00 181.0 205.0 26% Buy 1.5x FY12F BV 
KBANK TB 135.00 155.0 165.0 22% Buy 2.2x FY12F BV 
KTB TB 17.00 17.2 19.4 14% Buy 1.5x FY12F BV 
SCB TB 127.00 128.0 142.0 12% Buy 2.3x FY12F BV 
TCAP TB 27.50 29.3 31.5 15% Hold 1.0x FY12F BV 
TISCO TB 36.25 40.5 41.5 14% Hold 1.7x FY12F BV 

Source: DBS VIckers 
 

•  เรามีมุมมองที่เปนบวกมากข้ึนกับกลุมธนาคารพาณิชย และยังคงให BBL & KBANK เปนหุน Top Picks ท้ังน้ีแมวา
สินเชื่อป 55 จะเติบโตชะลอลงเปน 9.4% และ NIM แคบลง แตกําไรสุทธิของกลุมธนาคารพาณิชยยังเติบโตได 16% เน่ืองจาก
คาดวาจะต้ังสํารองคาเผื่อฯ นอยลงหลังต้ังไปมากใน 4Q54, รายไดคาธรรมเนียมเติบโตดี 12.3% และอัตราภาษีรายไดฯลดลง
เปน 23% (เดิม 30%) ประกอบกบัผลกระทบจากการเรียกเก็บคาธรรมเนียมเงินฝากและต๋ัว B/E เพ่ิมเปน 0.47% กระทบไม
มาก ท้ังน้ีกลุมธนาคารพาณิชยมีสัดสวนของต๋ัว B/E เทากับ 4% ของแหลงเงนิทุนท้ังหมด    
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Results Analyser 
DELTA คําแนะนํา ถือ 
ราคาปด 22.30 บาท  ราคาพื้นฐาน 20.00 บาท 
กําไรสุทธิ 4Q54 ดีกวาคาด 
• บริษัทประกาศกําไรสุทธิ 4Q54 644 ลานบาท (EPS 0.52 บาท) ลดลง 5% y-o-y และ 14% q-o-q ถือวาดีกวาท่ีเราและตลาด

คาดไว รายไดเหรียญสหรัฐเปน 298 ลาน ลดลง 5% y-o-y และ 12% q-o-q สืบเน่ืองจากยอดขายสินคา power supply 
สําหรับ networking และสินคาประเภท storage ท้ังน้ีมีการบันทึกกําไรจากการขายบริษัทยอยออกไปไดกําไร 2.8 ลาน
เหรียญสหรัฐ (84 ลานบาท) นอกจากน้ีไดบันทึกกําไรจากอัตราแลกเปลี่ยน 63 ลานบาท สวนผลการดําเนินงานท้ังป 54 กาํไร
สุทธิลดลง 31% y-o-y เปน 2.86 พันลานบาท (EPS 2.30 บาท) เพราะอัตรากําไรขั้นตนลดลงเปน 23.5% เทียบกบั 26.6% 
ผลพวงจากยอดขาย solar inverters ท่ีลดลง 60% รวมท้ังมีการต้ังสํารองสินคาคงเหลอืท่ีเพ่ิมขึ้น 

• ดานงบดุลมีความแข็งแกรงเชนเคย ดวยฐานะเงินสดสุทธิท่ี 8.5 พันลานบาท (6.80 บาทตอหุน) ณ ปลายป 54  
• เราคาดวากําไรสุทธิจะไปถึงจุดตํ่าสุดใน 1Q55 และออนกวา 4Q54 เน่ืองจากผูซื้อยังคงลดสินคาคงเหลือ (de-stocking) ตาม

ภาวะเศรษฐกิจโลกท่ีชะลอตัวลง นอกจากน้ีผูซือ้บางรายไดมีการสั่งซื้อสินคามาต้ังแต 4Q54 เพ่ือหลกีเลี่ยงการขาดแคลน
สินคาจากความกังวลเกี่ยวกบัเร่ืองนํ้าทวม 

• คงคําแนะนํา ถอื กําหนดราคาพ้ืนฐานไวท่ี 20.00 บาท ซึ่งประเมินดวย P/E ป 55 ท่ี 8 เทา แมเราชอบ DELTA ในเร่ืองความ
เขมแข็งดานงบดุลคือ มีฐานะเปนเงินสดสุทธ ิแตเรายังคงระมัดระวังเกี่ยวกับการดําเนินงานของบริษัท เน่ืองจากมีความเส่ียง
จากตลาดยุโรปท่ีมีปญหาดานเศรษฐกิจ ท้ังน้ียอดขาย DELTA มีสัดสวนยอดขายไปยงัตลาดยูโรสูงเปน 45% 

 
PTL คําแนะนํา ถือ 
ราคาปด 17.60 บาท  ราคาพื้นฐาน 16.30 บาท (เดิม 24.00 บาท) 
มารจิ้นยังตํ่า...แตใกลถึงจุดตํ่าสุดแลว 
•  กําไรสุทธ ิ 3Q55 ตํ่ากวาคาด บริษัทรายงานกําไรสุทธ ิ 3Q55 )ต.ค . - ธ.ค .54 ( เพ่ิมขึน้  4 %QoQ เปน  261 ลานบาท (EPS : 

0.33 บาท (แตลดลง  82 %YoY ซึ่งตํ่ากวาท่ีเราคาดการณไว ยอดขายลดลง 25%YoY (+1%QoQ) เน่ืองจากราคาขายเฉลี่ยของ
ฟลม PET ลดลงเปน 2,500 US$/ตันจากท่ีสูงกวา 3,000 US$/ตันในชวงเดียวกันของปกอน ดานตนทุนการผลิตสูงขึ้น 
20%YoY เน่ืองจากราคาวัตถุดิบ คือ PTA และ MEG สูงขึ้น ขณะเดียวกันคาใชจายในการขายและบริหารเพ่ิมขึ้น 10% ดวย 
เรามีการปรับสมมติฐานราคาขายเฉลี่ยฟลม PET ลง 200 เปน 2,500 US$/ตัน สําหรับปน้ีและปหนา พบวาประมาณการกําไร
สุทธิลดลงปละ 38% 

•  มารจิ้นยังคงลดลงแตเกือบจะถึงจุดตํ่าสุดแลว แมวาราคาวัตถุดิบ PTA จะลดลงในชวงเดือนท่ีผานมา แตราคาของฟลม 
PET รวงลงเร็วกวา ยังผลใหอัตรากาํไรขั้นตนลดลงเปน 27% ใน 3Q55 จาก 32% ในชวงเดียวกันของปกอน ดาน PET Spread 
ยังคงตํ่าท่ี 1,200 US$/ตัน ลดลงจาก 1,600 US$/ตันใน 3Q54 แตยังคงมีแรงกดดัน จากกําลังการผลิตใหมท่ีเขามาในชวงไตร
มาส 4 ของป 54 ซึ่งสวนน้ีทําใหระดับของอุปสงคและอุปทานเขามาใกลกันมากขึ้น ขณะท่ีปกอนหนาอยูในภาวะอุปสงคลน
เกิน แตอยางไรก็ดี มองวามารจิ้นของฟลม PET ใกลถึงจุดตํ่าสุดแลว โดยชวงท่ีผานมา PET Spread ตํ่าสุดอยูในชวง 800-900 
US$/ตัน แลวปรับขึ้นแรงในป 53 ท่ีอุปทานตึงตัวมาก 

•   เรายังแนะนําถือ PTL แตปรบัลดราคาพื้นฐานเปน 16.30 บาท (เดิม 24.0 บาท) ซึ่งเทากบั P/E ป 55 ท่ี 9 เทา ท้ังน้ีราคา
หุนอาจมี Upside หากราคาวัตถุดิบ PTA ลดลง และมีผลิตภัณฑปลายนํ้าใหมๆ สาํหรับฟลมชนิดบางเพ่ิมขึ้นเพ่ือดูดซับอปุ
ทานใหมท่ีเขามาเพ่ิม 
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STEC คําแนะนํา ซื้อ 
ราคาปด 13.50 บาท  ราคาพื้นฐาน 16.80 บาท 
กําไรสุทธิ 4Q54 ดีตามคาด 
• กําไรสุทธิ 4Q54 ดีตามคาดเปน 239 ลานบาท เติบโต 61% y-o-y และ -14% q-o-q แตกําไรท่ีออกมาดีกวาท่ีตลาดสวนใหญ

คาด 31% สวนกาํไรสุทธิตลอดป 54 เพ่ิมขึ้นมากกวาเทาตัวเปน 904 ลานบาท แรงผลักดันมาจาก 1) ไดรับงานกอสรางทํา
สถิติสูงสุดท่ี 42.7 พันลานบาท ซึ่งมีอัตรากําไรขั้นตนสูง 2) ดอกเบีย้รับเพ่ิมขึ้นเปน 105 ลานบาท เทียบกับ y-o-y ท่ีเปนเพียง 
16 ลานบาท เน่ืองจากบริษัทมีเงินสดในมืออยูเปนจาํนวนมาก  และ 3) สัดสวนคาใชจายขาย-บริหารเทียบกับรายไดลดตํ่าลง
มาก เราคาดวาจะตามมาดวยการจายเงินปนผลมากเปนพิเศษ 0.50 บาท เพ่ือฉลองครบรอบ 50 ป 

• แนวโนมการดําเนินงานยังคงแข็งแกรง ในชวงป 55-56 แรงผลักดันมาจาก 1) งานกอสรางในมือ (Backlog) สูงสดุท่ี 49 
พันลานบาท และเปนงานท่ีมีอัตรากําไรขั้นตนสูง และเพียงพอท่ีจะกอใหเกิดรายไดในอีก 2.5 ปขางหนา และ 2) ไดประโยชน
จากแผนพัฒนาสาธารณูปโภคจากภาครัฐ 2.27 ลานลานบาท ในระหวางป 55-59 เพ่ือท่ีจะเตรียมการใหไทยสามารถแขงขัน
ไดดีในเวที AEC รวมท้ังแผนการปองกันนํ้าทวมและการจัดการทรัพยากรนํ้า นอกจากน้ียังคาดวา STEC จะไดรับงานเพ่ิมอีก 
7 พันลานบาท เปนงานรับเหมาชวงจาก STP&I ขอดีคือ อัตรากําไรขั้นตนสูง และชดเชยไดดีกวาแมอาจจะตองเสียสายสีแดง
ใหกับ ITD (Fully Valued)ไป ซึ่งถกูตอรองราคาลงมาตํ่าและมีอัตรากาํไรขั้นตนนอย  

• คงคําแนะนํา ซื้อ และจัดให STEC เปน Top Pick หมวดรับเหมากอสราง เน่ืองจาก 1) มองเห็นราไดในชวงป 55-56 ไดชัดเจน 
จาก backlog ท่ีสูง 2) ฐานะการเงินดีมากเปนเงินสดสุทธิ และ 3) มีความชํานาญในงานพลังงาน และอุตสาหกรรมซึง่จะ
ไดรับอัตรากําไรขั้นตนท่ีสูงมากกวางานโยธาท่ัวไป ประเมินใหราคาพ้ืนฐานเปน 16.80 บาท คิดเปน P/BV ป 55 ท่ี 3.3 เทา 
และคาดการณอตัราผลตอบแทนปนผลป 54 ท่ี 3.7% 

 
TOP คําแนะนํา Fully Valued 
ราคาปด 72.00 บาท  ราคาพื้นฐาน 52 บาท 
กําไรสุทธิ 4Q54 ดีกวาคาด 
•  TOP รายงานกาํไรสุทธ ิ4Q54 1.86 พนัลานบาท (EPS : 0.91 บาท) ลดลง 26%QoQ และ 48%YoY ซึ่งดีกวาที่เรา

คาดการณไว คาการกลั่น (GRM) อยูท่ี 3.1 US$/bbl ลดลงจาก 4.9 US$/bbl ใน 3Q54 เน่ืองจากอปุสงคของผลิตภัณฑโรง
กลั่นออนลงเพราะปญหาหน้ีสินยุโรปฉุดการเติบโตของเศรษฐกิจและอุปสงค อัตราการใชกําลังการผลิตโรงกล่ันทรงตัว QoQ ท่ี 
103% บริษัทมีกาํไรจากสินคาคงคลัง 0.6 US$/bbl ในไตรมาสน้ี เพราะราคานํ้ามันดิบดูไบเพ่ิมขึ้น 14 US$/bbl ในชวง 4Q54  
สําหรับกําไรสุทธิท้ังป 54 เติบโต 66%YoY เปน 14.9 พันลานบาท (EPS : 7.28 บาท) โดยหลักมาจากกาํไรจากสินคาคงคลังท่ี
เกิดขึ้นเพราะราคานํ้ามันสูงขึ้น ท้ังน้ีในป 54 บริษัทมีกําไรจากธุรกิจโรงกล่ันอยูท่ี 7.4 พันลานบาท และมีกําไรจากสินคาคงคลัง 
4.5 พันลานบาท  

•  PX Spread ลดลงตามคาด โดยใน 4Q54 PX Spread รวงลงเปน 466 US$/ตัน จาก 517 US$/ตันใน 3Q54 เพราะอปุสงค
ของโพลีเอสเตอรออนแอ สวน Spread ของเบนซีนลดลง 9 US$/ตันจาก 3Q54 เพราะอุปทานลนเกนิแมวาจะมีอปุสงคเพ่ิม
จากการขยายกําลังการผลิตในสวน PTA แตเชื่อวาอุปสงคโพลเีอสเตอรท่ีตํ่าจะไมทําใหเกิดการตึงตัวของอปุทาน PX   

•  ยังคงแนะนํา Fully Valued โดยใหราคาพื้นฐาน 52 บาท ท้ังน้ีแนวโนมผลประกอบการของธุรกิจโรงกลั่นยังไมดีนัก 
เน่ืองจากกําลังการผลิตใหมของโรงกลั่นจะเขามา 2 ลานบารเรลตอวัน มากกวาการเติบโตของอปุสงคท่ี 1.2 ลานบารเรลตอวัน 
ซึ่งจะกดดันคาการกล่ันใหอยูในระดับตํ่า โดยเราคาดการณไวท่ี 4.5 US$/bbl ในป 55 บริษัทประกาศจายปนผลสําหรับ 2H54 
เทากับ 2.0 บาท (จายระหวางกาลไปแลว 1.3 บาท) กําหนด XD 23 ก.พ.55 อยางไรก็ดี ระยะสั้นราคานํ้ามันมี Upside risk 
จากความขัดแยงของอิหรานกับชาติตะวันตก 
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In The News 
ผูรับเหมากอสราง 
ครม.เห็นชอบรฟม.กูเงินสรางรถไฟฟา 2 สาย 
• คณะรัฐมนตรี(ครม.)เห็นชอบให การรถไฟฟาขนสงมวลชนแหงประเทศไทย (รฟม.) กูเงินจากกระทรวงการคลัง วงเงิน 7.22 

หม่ืนลานบาท เพ่ือใชดําเนินโครงการรถไฟฟาสายสีนํ้าเงิน และ สายสีเขียว โครงการรถไฟฟาสายสีนํ้าเงิน เสนทางหัวลําโพง-
บางแค และ บางซื่อ-ทาพระ สวนโครงการรถไฟฟาสายสีเขยีว เปนเสนทางชวง แบร่ิง-สมุทรปราการ โดยวงเงินกูดังกลาว จะ
แบงเปน โครงการรถไฟฟาสายสีนํ้าเงิน วงเงิน 5.44 หม่ืน ขณะท่ีโครงการรถไฟฟาสายสีเขยีว ไดวงเงิน 1.78 หม่ืนลานบาท 
(รอยเตอร) 

• ผลกระทบ: เปนบวกกับผูรับเหมากอสราง ท่ีการเปดประมูลรถไฟฟาสายสีนํ้าเงินและสายสีเขียวมีความเปนรูปธรรมมากขึ้น 
เราคาดวาการท่ีภาครัฐเนนการเปดประมูลรถไฟฟาในปน้ี เพราะเปนเคร่ืองมือหน่ึงในการกระตุนเศรษฐกิจในปน้ี และเปนการ
แกปญหาจราจรในระยะยาว เราเห็นวาหลักทรัพยผูรับเหมากอสรางรายใหญ 3 รายของไทยจะไดรับประโยชนคือ ITD, CK 
และ STEC 

• คําแนะนํา: เราชืน่ชอบ STEC มากท่ีสุดในสามผูรับเหมาใหญ แมมีขาวลบวา STEC อาจตองสูญเสยีสายสแีดงใหกับ ITD 
หลังถูกตอรองราคาลงมามาก แตจากการสัมภาษณบริษัทพบวาไมไดรวมงานรถไฟฟาสายสีแดงไวงานในมือ (backlog) 
เพราะหากตองทํางานท่ีราคาตํ่าก็อาจเผชญิกับกําไรท่ีตํ่าหรือขาดทุนได ขณะท่ีบริษัทอยูในสถานะที่สามารถเลือกงานท่ีให
อัตรากําไรขั้นตนสูงได เพราะมีงานในมือสูงสุดเปนประวัติการณท่ี 49 พันลานบาทอยูแลว ทางบริษัทจึงหันไปเนนประมูล
รถไฟฟาสายใหมท่ีจะเปดประมูลในปน้ีมากกวาโดยเฉพาะสายสีเขียว ท่ีคาดวาจะเปดประมูลไดภายในคร่ึงแรกปน้ี คง
คําแนะนํา ซือ้ STEC ใหราคาพ้ืนฐานไวท่ี 16.80 บาท  

 

New Listing 
ใบสําคัญแสดงสิทธิอนุพันธ (DW) BJC13CA 
ผูออก DW        : บริษัทหลักทรัพย เคจีไอ (ประเทศไทย) จํากัด (มหาชน) (KGI) 
ชื่อ DW     : BJC13CA 
ตลาดรอง                   : SET 
วันท่ีเร่ิมทําการซื้อขาย   : 14 ก.พ. 2555 
จํานวนหนวยใบสําคัญแสดงสิทธิอนุพันธท่ีเปนหลักทรัพยจดทะเบียน (หนวย)     : 30,000,000 
หุนอางอิง                   : BJC 
ราคาเสนอขาย    : บริษัทจะเสนอขายตามราคาใดที่เปนไปตามกลไกการเสนอซ้ือและเสนอขาย 

(Bid/offer) ของระบบซื้อขายในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย มูลคารวมท่ีเสนอ
ขาย 30,000,000 บาท (มาจากจํานวนท่ีเสนอขายคูณดวยราคา 1 บาท ซึ่งคํานวณ
ไดจากสูตร Black-Scholes โดยการใชราคาปดของหุนอางอิง ณ วันท่ี 24 ม.ค. 55) 

อัตราการใชสิทธิ (DW : หุนสามัญอางอิง)  : 10 : 1 
ราคาการใชสิทธิ (บาทตอหุน)  : 28.00 
อายุ DW    : 14 ก.พ. 2555 - 26 ก.ย. 2555 
ประเภท DW     : สิทธิในการซื้อ (Call warrant) 
ประเภทการใชสิทธิ     : แบบยุโรป 
วันทําการซื้อขายสุดทาย    : 20 ก.ย. 2555 
วันครบกําหนดอายุ      : 26 ก.ย. 2555 
วันใชสิทธิคร้ังสุดทาย     : 26 ก.ย. 2555 
ผูดูแลสภาพคลอง       : บริษัทหลักทรัพย เคจีไอ (ประเทศไทย)  จํากัด (มหาชน) (KGI) 
เงื่อนไขในการทํา Settlement    : Cash settlement 
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ใบสําคัญแสดงสิทธิอนุพันธ (DW) DCC13CA 
ผูออก DW      : บริษัทหลักทรัพย เคจีไอ (ประเทศไทย) จํากัด (มหาชน) (KGI) 
ชื่อ DW         : DCC13CA 
ตลาดรอง             : SET 
วันท่ีเร่ิมทําการซื้อขาย       : 14 ก.พ. 2555 
จํานวนหนวยใบสําคัญแสดงสิทธิอนุพันธท่ีเปนหลักทรัพยจดทะเบียน (หนวย)      : 21,800,000 
หุนอางอิง             : DCC 
ราคาเสนอขาย           : บริษัทจะเสนอขายตามราคาใดที่เปนไปตามกลไกการเสนอซ้ือและเสนอขาย 

(Bid/offer)ของระบบซ้ือขายในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย มูลคารวมท่ีเสนอ
ขาย 30,084,000 บาท(มาจากจํานวนท่ีเสนอขายคูณดวยราคา 1.38 บาท ซึ่ง
คํานวณไดจากสูตร Black-Scholesโดยการใชราคาปดของหุนอางอิง ณ วันท่ี 24 
ม.ค. 55) 

อัตราการใชสิทธิ (DW : หุนสามัญอางอิง)  : 10 : 1 
ราคาการใชสิทธิ (บาทตอหุน)  : 60.00 
อายุ DW     : 14 ก.พ. 2555 - 10 ก.ย. 2555 
ประเภท DW      : สิทธิในการซื้อ (Call warrant) 
ประเภทการใชสิทธิ      : แบบยุโรป 
วันทําการซื้อขายสุดทาย     : 04 ก.ย. 2555 
วันครบกําหนดอายุ      : 10 ก.ย. 2555 
วันใชสิทธิคร้ังสุดทาย      : 10 ก.ย. 2555 
ผูดูแลสภาพคลอง      : บริษัทหลักทรัพย เคจีไอ (ประเทศไทย)  จํากัด (มหาชน) (KGI) 
เงื่อนไขในการทํา Settlement     : Cash settlement 
 
ใบสําคัญแสดงสิทธิอนุพันธ (DW) THAI13PA 
ผูออก DW          : บริษัทหลักทรัพย เคจีไอ (ประเทศไทย) จํากัด (มหาชน) (KGI) 
ชื่อ DW        : THAI13PA 
ตลาดรอง    : SET 
วันท่ีเร่ิมทําการซื้อขาย  : 14 ก.พ. 2555 
จํานวนหนวยใบสําคัญแสดงสิทธิอนุพันธท่ีเปนหลักทรัพยจดทะเบียน (หนวย)       : 30,000,000 
หุนอางอิง          : THAI 
ราคาเสนอขาย : บริษัทจะเสนอขายตามราคาใดที่เปนไปตามกลไกการเสนอซ้ือและเสนอขาย 

(Bid/offer)ของระบบซ้ือขายในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย มูลคารวมท่ีเสนอ
ขาย 30,000,000 บาท(มาจากจํานวนที่เสนอขายคูณดวยราคา 1 บาท ซึ่งคํานวณ
ไดจากสูตร Black-Scholesโดยการใชราคาปดของหุนอางอิง ณ วันท่ี 24 ม.ค. 55) 

อัตราการใชสิทธิ (DW : หุนสามัญอางอิง) : 8 : 1 
ราคาการใชสิทธิ (บาทตอหุน)  : 22.50 
อายุ DW       : 14 ก.พ. 2555 - 10 ก.ย. 2555 
ประเภท DW      : สิทธิในการขาย (Put warrant) 
ประเภทการใชสิทธิ   : แบบยุโรป 
วันทําการซื้อขายสุดทาย    : 04 ก.ย. 2555 
วันครบกําหนดอายุ     : 10 ก.ย. 2555 
วันใชสิทธิคร้ังสุดทาย    : 10 ก.ย. 2555 
ผูดูแลสภาพคลอง    : บริษัทหลักทรัพย เคจีไอ (ประเทศไทย)  จํากัด (มหาชน) (KGI) 
เงื่อนไขในการทํา Settlement      : Cash settlement 
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ใบสําคัญแสดงสิทธิอนุพันธ (DW) ROBI13CA 
ผูออก DW                                 : บริษัทหลักทรัพย เคจีไอ (ประเทศไทย) จํากัด (มหาชน) (KGI) 
ชื่อ DW                                   : ROBI13CA 
ตลาดรอง                                 : SET 
วันท่ีเร่ิมทําการซื้อขาย                       : 15 ก.พ. 2555 
จํานวนหนวยใบสําคัญแสดงสิทธิอนุพันธท่ีเปนหลักทรัพยจดทะเบียน (หนวย)  : 29,200,000 
หุนอางอิง                                 : ROBINS 
ราคาเสนอขาย     : บริษัทจะเสนอขายตามราคาใดที่เปนไปตามกลไกการเสนอซ้ือและเสนอขาย 

(Bid/offer)ของระบบซ้ือขายในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย มูลคารวมท่ีเสนอ
ขาย 30,076,000 บาท (มาจากจํานวนท่ีเสนอขายคูณดวยราคา 1.03 บาท ซึ่ง
คํานวณไดจากสูตร Black-Scholesโดยการใชราคาปดของหุนอางอิง ณ วันท่ี 24 
ม.ค. 55) 

อัตราการใชสิทธิ (DW : หุนสามัญอางอิง)    : 10 : 1 
ราคาการใชสิทธิ (บาทตอหุน)  : 42.00 
อายุ DW                                  : 15 ก.พ. 2555 - 26 ก.ย. 2555 
ประเภท DW                               : สิทธิในการซื้อ (Call warrant) 
ประเภทการใชสิทธิ                          : แบบยุโรป 
วันทําการซื้อขายสุดทาย                     : 20 ก.ย. 2555 
วันครบกําหนดอายุ                          : 26 ก.ย. 2555 
วันใชสิทธิคร้ัง  : 26 ก.ย. 2555 
ผูดูแลสภาพคลอง           : บริษัทหลักทรัพย เคจีไอ (ประเทศไทย)  จํากัด (มหาชน) (KGI) 
เงื่อนไขในการทํา Settlement                : Cash settlement 
 
ใบสําคัญแสดงสิทธิอนุพันธ (DW) BGH13PA 
ผูออก DW                               : บริษัทหลักทรัพย เคจีไอ (ประเทศไทย) จํากัด (มหาชน) (KGI) 
ชื่อ DW                                   : BGH13PA 
ตลาดรอง                                 : SET 
วันท่ีเร่ิมทําการซื้อขาย                      : 15 ก.พ. 2555 
จํานวนหนวยใบสําคัญแสดงสิทธิอนุพันธท่ีเปนหลักทรัพยจดทะเบียน (หนวย) : 15,000,000 
หุนอางอิง                                 : BGH 
ราคาเสนอขาย     : บริษัทจะเสนอขายตามราคาใดที่เปนไปตามกลไกการเสนอซ้ือและเสนอขาย 

(Bid/offer)ของระบบซ้ือขายในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย มูลคารวมท่ีเสนอ
ขาย 30,000,000 บาท(มาจากจํานวนที่เสนอขายคูณดวยราคา 2 บาท ซึ่งคํานวณ
ไดจากสูตร Black-Scholesโดยการใชราคาปดของหุนอางอิง ณ วันท่ี 24 ม.ค. 55) 

 
อัตราการใชสิทธิ (DW : หุนสามัญอางอิง)      : 10 : 1 
ราคาการใชสิทธิ (บาทตอหุน)               : 78.00 
อายุ DW                                  : 15 ก.พ. 2555 - 26 ก.ย. 2555 
ประเภท DW                               : สิทธิในการขาย (Put warrant) 
ประเภทการใชสิทธิ                          : แบบยุโรป 
วันทําการซื้อขายสุดทาย                      : 20 ก.ย. 2555 
วันครบกําหนดอายุ                          : 26 ก.ย. 2555 
วันใชสิทธิคร้ังสุดทาย                       : 26 ก.ย. 2555 
ผูดูแลสภาพคลอง                     : บริษัทหลักทรัพย เคจีไอ (ประเทศไทย)  จํากัด (มหาชน)  (KGI) 
เงื่อนไขในการทํา Settlement              : Cash settlement 
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ใบสําคัญแสดงสิทธิอนุพันธ (DW) AOT13PA 
ผูออก DW                                 : บริษัทหลักทรัพย เคจีไอ (ประเทศไทย) จํากัด (มหาชน)  (KGI) 
ชื่อ DW                                   : AOT13PA 
ตลาดรอง                                 : SET 
วันท่ีเร่ิมทําการซื้อขาย                       : 15 ก.พ. 2555 
จํานวนหนวยใบสําคัญแสดงสิทธิอนุพันธท่ีเปนหลักทรัพยจดทะเบียน (หนวย)  : 22,300,000 
หุนอางอิง                                 : AOT 
ราคาเสนอขาย   : บริษัทจะเสนอขายตามราคาใดที่เปนไปตามกลไกการเสนอซ้ือและเสนอขาย 

(Bid/offer)ของระบบซ้ือขายในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย มูลคารวมท่ีเสนอ
ขาย 30,105,000 บาท (มาจากจํานวนท่ีเสนอขายคูณดวยราคา 1.35 บาท ซึ่ง
คํานวณไดจากสูตร Black-Scholesโดยการใชราคาปดของหุนอางอิง ณ วันท่ี 24 
ม.ค. 55) 

อัตราการใชสิทธิ (DW : หุนสามัญอางอิง)  : 10 : 1 
ราคาการใชสิทธิ (บาทตอหุน)                  : 50.00 
อายุ DW                                  : 15 ก.พ. 2555 - 18 ก.ย. 2555 
ประเภท DW                               : สิทธิในการขาย (Put warrant) 
ประเภทการใชสิทธิ                          : แบบยุโรป 
วันทําการซื้อขายสุดทาย                      : 12 ก.ย. 2555 
วันครบกําหนดอายุ                          : 18 ก.ย. 2555 
วันใชสิทธิคร้ังสุดทาย                       : 18 ก.ย. 2555 
ผูดูแลสภาพคลอง                         : บริษัทหลักทรัพย เคจีไอ (ประเทศไทย)  จํากัด (มหาชน)  (KGI) 
เงื่อนไขในการทํา Settlement                : Cash settlement 
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Key Events 
วันท่ี  

18 ม.ค.-21 มี.ค.55 BLS : BBL เสนอซื้อ BLS จํานวน 117,884,470 หุน ในราคาหุนละ 22 บาท 
19 ม.ค.-14 ก.พ.55 ADAM-W1 หามซื้อหรือขายต้ังแต 19 ม.ค.-14 ก.พ. 55 และพนสภาพจากการเปนหลักทรัพยจดทะเบียนต้ังแตวันท่ี 15 ก.พ.55 เปน

ตนไป เน่ืองจากหมดอายุ 
6-24 ก.พ. 55 SPCG ลูกคาวางเงินสดไวลวงหนาเต็มจํานวนท่ีจะซื้อ (Cash Balance) 
7 ก.พ.-11 เม.ย. 55 PYT : BGH เสนอซื้อ PYT จํานวน  66,871,513 หุน ในราคาหุนละ 4.57 บาท 
10 ก.พ.-16 มี.ค. 55 TPC : บริษัท เอสซีจี เคมิคอลส จํากัด เสนอซื้อ TPC จํานวน  212,071,620 หุน  ในราคาหุนละ 30 บาท  
13-16 ก.พ. 55 BAY08CB, BAY08PA : หามซื้อหรือขายต้ังแต 13-16 ก.พ.55 และพนสภาพจากการเปนหลักทรัพยจดทะเบียนต้ังแตวันท่ี 17 ก.พ.

55 เปนตนไป เน่ืองจากหมดอายุ 
13-17 ก.พ. 55 ESSO01CA ลูกคาวางเงินสดไวลวงหนาเต็มจํานวนท่ีจะซื้อ (Cash Balance) 
13 ก.พ.-2 มี.ค.55 MLINK ลูกคาวางเงินสดไวลวงหนาเต็มจํานวนท่ีจะซื้อ (Cash Balance) 
14-17 ก.พ. 55 BANP06CB BANP06PB SCB06CB SCB06PB TUF06CB หามซื้อหรือขายต้ังแต 14-17 ก.พ.55 และพนสภาพจากการเปน

หลักทรัพยจดทะเบียนต้ังแตวันท่ี 18 ก.พ.55 เปนตนไป เน่ืองจากหมดอายุ 
14 ก.พ. 55 
14 ก.พ. 55 
14 ก.พ. 55 

USA : กระทรวงพาณิชยสหรัฐเปดเผยยอดคาปลีกเดือนม.ค. 
USA : กระทรวงแรงงานสหรัฐเปดเผยราคานําเขาและสงออกเดือนม.ค. 
USA : กระทรวงพาณิชยสหรัฐเปดเผยตัวเลขสต็อกสินคาคงคลังภาคธุรกิจเดือนธ.ค. 

15 ก.พ. 55 URBNPF : ลดทุนโดยการลดพารจาก 8.996 บาท เปน 8.871 บาท โดยไมมีการเปล่ียนแปลงจํานวนหนวยลงทุน 
15 ก.พ. 55 
15 ก.พ. 55 
15 ก.พ. 55 
15 ก.พ. 55 
15 ก.พ. 55 
15 ก.พ. 55 

USA : ธนาคารกลางสหรัฐ (เฟด) สาขานิวยอรคเปดเผยดัชนีภาวะธุรกิจโดยรวม(Empire State Index) เดือนก.พ. 
USA : กระทรวงการคลังสหรัฐเปดเผยขอมูลเงินทุนไหลเขาสุทธิและปริมาณการซื้อพันธบัตรรัฐบาลสหรัฐของตางชาติเดือนธ.ค. 
USA : ธนาคารกลางสหรัฐเปดเผยขอมูลการผลิตในภาคอุตสาหกรรมและอัตราการใชกําลังผลิตเดือนม.ค. 
USA : สมาคมผูสรางบานแหงชาติ (NAHB) เปดเผยดัชนีตลาดท่ีอยูอาศัยเดือนก.พ. 
USA : ธนาคารกลางสหรัฐ (เฟด) เปดเผยรายงานการประชุมคณะกรรมการกําหนดนโยบายการเงิน FOMC เม่ือวันท่ี 24-25 ม.ค. 
USA : สํานักงานสารสนเทศดานการพลังงานของสหรัฐ (EIA)เปดเผยตัวเลขสต็อกนํ้ามันรายสัปดาห 

16 ก.พ. 55 
16 ก.พ. 55 
16 ก.พ. 55 
16 ก.พ. 55 

USA : กระทรวงแรงงานสหรัฐรายงานจํานวนผูขอรับสวัสดิการวางงานรายสัปดาห 
USA : กระทรวงพาณิชยสหรัฐเปดเผยขอมูลการเร่ิมสรางบานและการอนุญาตกอสรางเดือนม.ค. 
USA : กระทรวงแรงงานสหรัฐเปดเผยดัชนีราคาผูผลิต (PPI) เดือนม.ค. 
USA : ธนาคารกลางสหรัฐ (เฟด) สาขาฟลาเดลเฟยเปดเผยผลสํารวจแนวโนมธุรกิจเดือนก.พ. 

17 ก.พ. 55 
17 ก.พ. 55 

USA : กระทรวงแรงงานสหรัฐเปดเผยดัชนีราคาผูบริโภค (CPI) เดือนม.ค. 
USA : Conference Board เปดเผยดัชนีชี้นําเศรษฐกิจสหรัฐเดือนม.ค. 

20-23 ก.พ. 55 ADVA01CA, ADVA01PA, AOT01CA, AOT01PA, ESSO01CA, ESSO01PA, IRPC01CA,KBAN01CA, KBAN01PA, 
KTB01CB, PTTE01CB, PTTE01PB, SCB01CA หามซื้อหรือขายต้ังแต 20-23 ก.พ. 55 และพนสภาพจากการเปนหลักทรัพยจด
ทะเบียนต้ังแตวันท่ี 24 ก.พ.55 เปนตนไป เน่ืองจากหมดอายุ 

23 มี.ค.-4 เม.ย.55 LEE : ประกาศรับซื้อหุนคืนจํานวน 100 ลานหุนท่ีราคา 5.00 บาท ระยะเวลารับซื้อหุนคืน 23 มี.ค.-4 เม.ย.55 
24-29 ก.พ. 55 ESSO03CA หามซื้อหรือขายต้ังแต 24-29 ก.พ. 55 และพนสภาพจากการเปนหลักทรัพยจดทะเบียนต้ังแตวันท่ี 1 มี.ค.55 เปนตนไป 

เน่ืองจากหมดอายุ 

XR2012 Sort by Date  
Symbol X-Date Rights for Allotted Shares (Shares) Ratio (Holding:New) Price Subscription Period 

THRE 13/02/12 Common 1,583,139,920   0.75 : 1 3.00  Baht - 
SORKON 06/03/12 Common 16,170,000 1 : 2 10.00  Baht 29/03/2012 – 04/04/2012 
WR 08/03/12 Common 413,154,910   1 : 1 1.10  Baht - 
SCSMG 09/03/12 Common 132,000,000   1 : 1.45229 5.00  Baht - 
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ลูกหุน เขาตลาดฯ 
บริษัท จํานวนหุน วันท่ีเขาซื้อขาย จัดสรรให 
BJC13CA 30,000,000 14 ก.พ. 2555 หุนใหม 
DCC13CA 21,800,000 14 ก.พ. 2555 หุนใหม 
THAI13PA 30,000,000 14 ก.พ. 2555 หุนใหม 
LL 780,000,000 14 ก.พ. 2555 ผูถือหุนเดิม  1 : 1 @ 0.25 
SF 593,000 14 ก.พ. 2555 การใชสิทธิของใบสําคัญแสดงสิทธิที่จัดสรรใหแกกรรมการและพนักงาน 
WORK 200,000 14 ก.พ. 2555 การใชสิทธิของใบสําคัญแสดงสิทธิ (ESOP) 
SOLAR 11,829,134 15 ก.พ. 2555 Value Capital Asset Management ผูถือหุนกูแปลงสภาพ คร้ังที่ 23 
MINT 753,700 15 ก.พ. 2555 ผูถือ MINT ESOP3, ESOP5 
ROBI13CA 29,200,000 15 ก.พ. 2555 หุนใหม 
BGH13PA 15,000,000 15 ก.พ. 2555 หุนใหม 
AOT13PA 22,300,000 15 ก.พ. 2555 หุนใหม 

 

XD2012 Sort by Date 
Symbol X-Date Operation Period Dividend (per Share) Unit Payment Date Type 

TAPAC 01/02/12 01/05/2011 - 31/10/2011 0.18 Baht 19/03/12 Cash 
TTA 06/02/12 01/10/2010 - 30/09/2011 0.5 Baht 23/02/12 Cash 
METCO 07/02/12 01/10/2010 - 30/09/2011 8 Baht 24/02/12 Cash 
TTW 09/02/12 01/07/2011 - 31/12/2011 0.25 Baht 28/03/12 Cash 
PTTEP 13/02/12 01/07/2011 - 31/12/2011 2.79 Baht 09/04/12 Cash 
PSL 16/02/12 31/12/11 0.15 Baht 05/04/12 Cash 
SPF 16/02/12  0.25 Baht 08/03/12 Cash 
WHAPF 16/02/12 01/08/2011 - 31/01/2012 0.1802 Baht 05/03/12 Cash 
MNIT 17/02/12 01/10/2011 - 31/12/2011 0.16 Baht 08/03/12 Cash 
MNIT2 17/02/12 01/10/2011 - 31/12/2011 0.185 Baht 08/03/12 Cash 
MNRF 17/02/12 01/10/2011 - 31/12/2011 0.195 Baht 08/03/12 Cash 
M-STOR 17/02/12 01/10/2011 - 31/12/2011 0.213 Baht 08/03/12 Cash 
POPF 20/02/12 01/10/2011 - 31/12/2011 0.2413 Baht 12/03/12 Cash 
QHPF 20/02/12 01/10/2011 - 31/12/2011 0.1863 Baht 14/03/12 Cash 
CPNRF 21/02/12 01/10/2011 - 31/12/2011 0.25 Baht 13/03/12 Cash 
URBNPF 21/02/12 01/01/2011 - 31/12/2011 0.1099 Baht 09/03/12 Cash 
MBKET 22/02/12 01/07/2011 - 31/12/2011 0.82 Baht 12/04/12 Cash 
CTARAF 23/02/12 01/01/2011 - 31/12/2011 0.4106 Baht 09/03/12 Cash 
GOLDPF 23/02/12 01/01/2011 - 31/12/2011 0.4053 Baht 09/03/12 Cash 
MJLF 23/02/12 01/01/2011 - 31/12/2011 0.24 Baht 09/03/12 Cash 
PL 23/02/12 01/01/2011 - 31/12/2011 0.35 Baht 11/05/12 Cash 
TOP 23/02/12 31/12/11 2 Baht 30/04/12 Cash 
GL 24/02/12 01/01/2011 - 31/12/2011 0.64 Baht 09/03/12 Cash 
MPIC 24/02/12 01/07/2011 - 31/12/2011 0.05 Baht 17/05/12 Cash 
DELTA 27/02/12 01/01/2011 - 31/12/2011 1.2 Baht 09/04/12 Cash 
KSL 05/03/12 01/11/2010 - 31/10/2011 0.5 Baht 28/03/12 Cash 
SNC 14/03/12 01/07/2011 - 31/12/2011 0.6 Baht 27/04/12 Cash 
TBSP 28/03/12 01/01/2011 - 31/12/2011 6 Baht 19/04/12 Cash 
TCP 28/03/12 01/01/2011 - 31/12/2011 0.6 Baht 12/04/12 Cash 
Q-CON 29/03/12 01/01/2011 - 31/12/2011 0.08 Baht 20/04/12 Cash 
TGCI 30/03/12 01/01/2011 - 31/12/2011 0.1 Baht 20/04/12 Cash 
ADVANC 02/04/12 01/07/2011 - 31/12/2011 4.26 Baht 23/04/12 Cash 
DCC 02/04/12 01/10/2011 - 31/12/2011 0.62 Baht 04/05/12 Cash 
CSL 04/04/12 01/07/2011 - 31/12/2011 0.27 Baht 24/04/12 Cash 
DTAC 05/04/12 31/12/11 1.38 Baht 27/04/12 Cash 
SCC 05/04/12 01/07/2011 - 31/12/2011 7 Baht 26/04/12 Cash 
CPR 30/04/12 01/01/2011 - 31/12/2011 0.076 Baht 25/05/12 Cash 
OHTL 02/05/12 01/07/2011 - 31/12/2011 3 Baht - Cash 
SCCC 02/05/12 01/07/2011 - 31/12/2011 6 Baht 23/05/12 Cash 
TWFP 04/05/12 01/01/2011 - 31/12/2011 7 Baht 25/05/12 Cash 
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XD2012 Sort by Alphabet 
Symbol X-Date Operation Period Dividend (per Share) Unit Payment Date Type 

ADVANC 02/04/12 01/07/2011 - 31/12/2011 4.26 Baht 23/04/12 Cash 
CPNRF 21/02/12 01/10/2011 - 31/12/2011 0.25 Baht 13/03/12 Cash 
CPR 30/04/12 01/01/2011 - 31/12/2011 0.076 Baht 25/05/12 Cash 
CSL 04/04/12 01/07/2011 - 31/12/2011 0.27 Baht 24/04/12 Cash 
CTARAF 23/02/12 01/01/2011 - 31/12/2011 0.4106 Baht 09/03/12 Cash 
DCC 02/04/12 01/10/2011 - 31/12/2011 0.62 Baht 04/05/12 Cash 
DELTA 27/02/12 01/01/2011 - 31/12/2011 1.2 Baht 09/04/12 Cash 
DTAC 05/04/12 31/12/11 1.38 Baht 27/04/12 Cash 
GL 24/02/12 01/01/2011 - 31/12/2011 0.64 Baht 09/03/12 Cash 
GOLDPF 23/02/12 01/01/2011 - 31/12/2011 0.4053 Baht 09/03/12 Cash 
KSL 05/03/12 01/11/2010 - 31/10/2011 0.5 Baht 28/03/12 Cash 
MBKET 22/02/12 01/07/2011 - 31/12/2011 0.82 Baht 12/04/12 Cash 
METCO 07/02/12 01/10/2010 - 30/09/2011 8 Baht 24/02/12 Cash 
MJLF 23/02/12 01/01/2011 - 31/12/2011 0.24 Baht 09/03/12 Cash 
MNIT 17/02/12 01/10/2011 - 31/12/2011 0.16 Baht 08/03/12 Cash 
MNIT2 17/02/12 01/10/2011 - 31/12/2011 0.185 Baht 08/03/12 Cash 
MNRF 17/02/12 01/10/2011 - 31/12/2011 0.195 Baht 08/03/12 Cash 
MPIC 24/02/12 01/07/2011 - 31/12/2011 0.05 Baht 17/05/12 Cash 
M-STOR 17/02/12 01/10/2011 - 31/12/2011 0.213 Baht 08/03/12 Cash 
OHTL 02/05/12 01/07/2011 - 31/12/2011 3 Baht - Cash 
PL 23/02/12 01/01/2011 - 31/12/2011 0.35 Baht 11/05/12 Cash 
POPF 20/02/12 01/10/2011 - 31/12/2011 0.2413 Baht 12/03/12 Cash 
PSL 16/02/12 31/12/11 0.15 Baht 05/04/12 Cash 
PTTEP 13/02/12 01/07/2011 - 31/12/2011 2.79 Baht 09/04/12 Cash 
Q-CON 29/03/12 01/01/2011 - 31/12/2011 0.08 Baht 20/04/12 Cash 
QHPF 20/02/12 01/10/2011 - 31/12/2011 0.1863 Baht 14/03/12 Cash 
SCC 05/04/12 01/07/2011 - 31/12/2011 7 Baht 26/04/12 Cash 
SCCC 02/05/12 01/07/2011 - 31/12/2011 6 Baht 23/05/12 Cash 
SNC 14/03/12 01/07/2011 - 31/12/2011 0.6 Baht 27/04/12 Cash 
SPF 16/02/12  0.25 Baht 08/03/12 Cash 
TAPAC 01/02/12 01/05/2011 - 31/10/2011 0.18 Baht 19/03/12 Cash 
TBSP 28/03/12 01/01/2011 - 31/12/2011 6 Baht 19/04/12 Cash 
TCP 28/03/12 01/01/2011 - 31/12/2011 0.6 Baht 12/04/12 Cash 
TGCI 30/03/12 01/01/2011 - 31/12/2011 0.1 Baht 20/04/12 Cash 
TOP 23/02/12 31/12/11 2 Baht 30/04/12 Cash 
TTA 06/02/12 01/10/2010 - 30/09/2011 0.5 Baht 23/02/12 Cash 
TTW 09/02/12 01/07/2011 - 31/12/2011 0.25 Baht 28/03/12 Cash 
TWFP 04/05/12 01/01/2011 - 31/12/2011 7 Baht 25/05/12 Cash 
URBNPF 21/02/12 01/01/2011 - 31/12/2011 0.1099 Baht 09/03/12 Cash 
WHAPF 16/02/12 01/08/2011 - 31/01/2012 0.1802 Baht 05/03/12 Cash 
DBSV recommendations are based an Absolute Total Return* Rating system, defined as follows: 
STRONG BUY (>20% total return over the next 3 months, with identifiable share price catalysts within this time frame) 
BUY (>15% total return over the next 12 months for small caps, >10% for large caps) 
HOLD (-10 to +15% total return over the next 12 months for small caps, -10% to +10% for large caps) 
FULLY VALUED (negative total return i.e.  > -10% over the next 12 months) 
SELL (negative total return of > -20% over the next 3 months, with identifiable catalysts within this time frame) 
*Share price appreciation + dividends 
DBS Vickers Research is available on the following electronic platforms:  DBS Vickers (www.dbsvresearch.com); Thomson 
(www.thomson.com/financial); Factset (www.factset.com); Reuters (www.rbr.reuters.com); Capital IQ (www.capitaliq.com) and 
Bloomberg (DBSR GO). For access, please contact your DBSV salesperson. 

Noted :  1. as of  13 Feb 2012, DBSVS and its affiliates hold a proprietary position in BBL, PTTEP. 

2. DBS Bank is Major Shareholder of TMB. 

คํารับรองของนักวิเคราะห 
นักวิเคราะหขอรับรองวาความคิดเห็นท่ีเก่ียวกับบริษัทและหลักทรัพยในรายงานฉบับน้ีไดสะทอนถึงความคิดเห็นสวนตัว นักวิเคราะหรับรองวาไมมีผลตอบแทนสวนหน่ึงสวนใดของตนมี
ความสัมพันธกันกับคําแนะนําหรือความคิดเห็นท่ีกลาวไวในรายงานฉบับน้ี ท้ังในทางตรงและทางออม 
เอกสารฉบับน้ีจัดทําโดยฝายวิจัยหลักทรัพย บริษัทหลักทรัพย ดีบีเอส วิคเคอรส (ประเทศไทย) จํากัด  โดยอยูบนพ้ืนฐานวิชาชีพการวิเคราะหหลักทรัพย และอาศัยขอมูลจากแหลงขอมูลท่ีเช่ือ
วานาเช่ือถือ อยางไรก็ตาม ผูจัดทําไมรับประกันความครบถวน และความถูกตองของขอมูลดังกลาว ความคิดเห็นท่ีผูจัดทําแสดงในเอกสารฉบับน้ีสามารถเปลี่ยนแปลงได โดยไมตองแจงให
ทราบ  เอกสารฉบับน้ีจัดทําเพ่ือเปนการเผยแพรขอมูลโดยท่ัวไปเทาน้ัน คําแนะนําท่ีปรากฎในเอกสารน้ีไมมีวัตถุประสงคเพ่ือช้ีเฉพาะเจาะจงสําหรับการลงทุน  และมิไดทําข้ึนเพ่ือแทนการ
ตัดสินใจการซ้ือขายหลักทรัพยของทาน หรือเพ่ือสถานการณทางการเงิน ตลอดจนการลงทุนท่ีตองการการแนะนําโดยเฉพาะเจาะจง ซ่ึงทานควรขอรับคําแนะนําจากท่ีปรึกษาดานกฎหมาย
หรือจากท่ีปรึกษาดานการเงินตางหาก  ผูจัดทําไมรับผิดชอบตอความเสียหายท่ีอาจเกิดข้ึน หรือท่ีเกิดข้ึนโดยตรง หรือเปนผลตอเน่ืองท่ีอาจเกิดข้ึน หรือท่ีเกิดข้ึนจากการใชเอกสารน้ี หรือจาก
การติดตอสื่อสารภายหลังเก่ียวกับเอกสารน้ี เอกสารฉบับน้ีมิไดมีวัตถุประสงคเพ่ือการเสนอขาย และ/หรือชักจูงใหซ้ือหรือขายหลักทรัพยใดๆ บริษัทหลักทรัพย ดีบีเอส วิคเคอรส (ประเทศไทย) 
จํากัด กรรมการ เจาหนาท่ี และพนักงานของบริษัทหลักทรัพย ดีบีเอส วิคเคอรส (ประเทศไทย) จํากัด อาจดํารงตําแหนง หรือมีสวนไดเสีย และอาจเขาทํารายการเกี่ยวกับการซ้ือขาย
หลักทรัพยท่ีระบุในเอกสารฉบับน้ี รวมถึงอาจดําเนินการในลักษณะเปนตัวแทนนายหนา ท่ีปรึกษาทางการเงิน ท่ีปรึกษาการลงทุน ผูจัดจําหนายหลักทรัพย และ/หรือบริการทางการเงินหรือ
การลงทุนอ่ืนๆท่ีเก่ียวกับบริษัทดังกลาว ท้ังน้ีการนําขอมูลท่ีปรากฏอยูในเอกสารฉบับน้ีไมวาท้ังหมดหรือบางสวนไปทําซํ้า ดัดแปลง แกไข หรือนําออกเผยแพรแกสาธารณชน จะตองไดรับ
ความยินยอมอยางเปนลายลักษณอักษรจากทางบริษัทกอนบริษัทหลักทรัพย ดีบีเอส วิคเคอรส (ประเทศไทย) จํากัด 
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