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“คุมความเสี่ยงไวดวย SET ไมควรหลุด 1100” 
  

  Top Picks–Fund  

Feb-12 : 
AMATA, GLOBAL, SCC, TTCL, 
TUF 

  Top Picks -
Fund Today: 

KBANK 

  Top Picks-High 
Div Yield : ป 54  : SIRI, PHATRA, TMT, AP, 

CSL (ท่ีจะจายเม.ย .- พ.ค.55)  สวน
ป 55  : CSL, MCS, MODERN, 
ADVANC, DCC, AP, KTB 

  Shot Sell-Prev : QH 11.8% ของปริมาณซ้ือขายใน
กระดานหลัก 

    
  Technical View ภาพบวกที่พรอมเปล่ียนเปนลบ 

   Support Resistance Filter 
SET ซื้อตามคาบวก 1120-1130 1100 

SET50 ซื้อตามคาบวก 790,800 770 

Foreign Stock Market 
DJIA : 12,874.04 72.81
NASDAQ : 2,931.39 27.51
S&P500 : 1,351.77 9.13
FTSE : 5,905.70 53.31
NIKEI : 8,999.18 52.01
HSKI : 20,887.40 103.54  

Exchange Rate 
 (PER US$) 10-Feb 13-Feb
Yen 77.56 77.57
Baht (On-Shore) 30.81 30.80
Euro 1.32 1.32
US Bond Yield 3.14 3.11

 

Oil Market 
10-Feb 13-Feb

BRENT 117.31 117.93
NYMEX-Crude Light 98.67 100.91

 

Gold & Silver Market 
10-Feb 13-Feb

Gold-Comex 1725.30 1724.90
Silver-Comex 33.60 33.72

 

Baltic Dry Index 
10-Feb 13-Feb

Baltic Dry Index 729.00 729.00
 

Futures Trading Vol (Contacts)  
13-Feb Long Short Net
Institution 12,882 13,113 -231
Foreign 1,128 1,151 -23
Customer 17,663 17,409 254

 

 

Trading Activities  
13-Feb Buy Sell Net
Institution 2,176 2,233 -57 
Prop Trade 5,172 4,709 463
Foreign 5,680 5,806 -125 
Customer 15,593 15,873 -281 
Feb-12 (MTD)
Institution 18,171 21,982 -3,811 
Prop Trade 42,962 41,606 1,356
Foreign 79,511 58,554 20,957
Customer 152,258 170,761 -18,502 
Jan-Current (YTD)
Institution 57,558 59,839 -2,280 
Prop Trade 106,126 101,523 4,603
Foreign 201,672 177,750 23,922
Customer 420,951 447,195 -26,244 
Top Net Buy (Btm) 

1 CS 342
2 KSMACQ 275
3 FSS 142  

Top Net Sell (Btm) 

1 Total -463
2 BLS -372
3 DBSV -313  

Top Active 
Closed %Chg

1 IVL 39.25 3.29
2 KTB 17.00 3.03
3 PTT 346.00 -0.57  

 Top Picks-Tech 
Today :   

BAY, AMATA, SYNEX, TCC, 
HMPRO, PTTGC, MINT, AOT 

 

กลยุทธการลงทุน : เม่ือวานน้ีนักลงทุนตางชาติขายสุทธิใน Equity เล็กนอย (125 ลานบาท) แมวารัฐสภากรีซจะอนุมัติเห็นชอบกับมาตรการ
รัดเข็มขัดไปแลว แตตลาดก็ยังกังวลกับเหตุการณจราจลในกรุงเอเธนสและการประชุมรัฐมนตรีคลังยูโรโซนในวันพุธท่ี 15 ก.พ.น้ีเพ่ืออนุมัติมาตรการปฎิ
รูปเศรษฐกิจและการคลังของกรีซ อยางไรก็ดี เรามองวาปญหาของกรีซไมไดมีทางออกมากนัก และในท่ีสุดทุกฝายก็นาจะยอมรับในหลักการใหญของ
มาตรการปฎิรูปท่ีรัฐสภาไดอนุมัติไปแลวเพ่ือไมใหกรีซผิดนัดชําระหน้ีกอนใหญในเดือนมี.ค.55 สวนการท่ีมูดีสปรับลดอันดับเครดิต 6 ประเทศในยูโรโซน 
เห็นวาเปนสิ่งท่ีไมได Surprise ตลาด สําหรับปจจัยในประเทศมี Update ของกลุมธนาคารพาณิชยวาอัตราคาธรรมเนียมใหมท่ีจะเรียกเก็บอยูท่ี 0.47% 
ของเงินฝากและต๋ัว B/E ซึ่งนอยกวาท่ีเราและตลาดคาดการณไว ขณะเดียวกันก็จะเรียกเก็บคาธรรมเนียมจากธนาคารรัฐ & ธนาคารเฉพาะกิจของรัฐใน
อัตราท่ีเทากันดวย (จากเดิมไมมีการเก็บ) ยังผลให Sentiment การลงทุนในกลุมแบงคดีขึ้น และ Overhang ในเร่ืองน้ีจบลง ในเชิงกลยุทธเราปรับเพ่ิม
นํ้าหนักการลงทุนกลุมธนาคารพาณิชยกลับขึ้นไปเปน Overweight โดยคาดวากําไรสุทธิของกลุมปน้ีจะเติบโตได 16% เน่ืองจากคาดวาจะต้ังสํารองคา
เผื่อฯ นอยลงหลังต้ังไปมากใน 4Q54, รายไดคาธรรมเนียมขยายตัวดี 12.3% และอัตราภาษีรายไดฯลดลงเปน 23% สําหรับหุน Top Picks ในกลุม
ยังคงเปน BBL และ KBANK สวนภาพรวมของตลาด ถาดัชนีสามารถยืนเหนือแนวฟวเตอรทางเทคนิคท่ี 1100 ไดก็ยังสามารถซ้ือเก็งกําไร/ถือ Let Profit 
Run ตอ โดยมีแนวตานระยะสั้น 1120-1130 จุด สวนกรอบของ SET Index ทางปจจัยพ้ืนฐานของป 55 เราใหกรอบลางไวท่ี 903 และกรอบบน 1170 
โดยอิงกับคา P/E เฉลี่ย +/- 0.5sd 

SET Index: 1117.40 4.49 P/E (x):  13.24 Volume (m. shares): 4,464        P/BV (x): 2.04

SET50:  784.08 2.87 Market Cap.(Bttrn) 9.17 Turnover (Btm): 28,621      Yield (%): 3.66
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หุนพื้นฐานแนะนําวันนี ้  

KBANK                       แนะนําซื้อ 
ราคาปด                                 135 บาท 
ราคาพ้ืนฐาน                          165 บาท 

• “รายไดคาธรรมเนียมเติบโตแข็งแกรง คุณภาพสินทรพัยดี กาํไรขยายตัวสูงกวากลุม”  ฝายวิจยั 
DBSV ให KBANK เปนหน่ึงในหุน Top Pick ของกลุมธนาคารพาณิชย เน่ืองจากมี NIM ท่ีแข็งแกรง และ
รายไดคาธรรมเนียมขยายตัวสูงเม่ือเทียบกับกลุม สําหรับสินเชือ่ปน้ีธนาคารต้ังเปาหมายการเติบโตไวท่ี 
9-11% นําโดยสนิเชื่อเพ่ือการลงทุนระยะยาวและสนิเชื่อเพ่ือใชเปนเงนิทุนหมุนเวียน สวนสมมติฐานใน
ประมาณการฝายวิจัย DBSV ใหสินเชื่อธนาคารป 55 ขยายตัวอยางอนุรักษนิยมท่ี 9% ซึ่งลดลงจาก 
12% ในป 54 เน่ืองจากลกูคาในกลุมท่ีเกี่ยวของกับการสงออกเติบโตชะลอตัวลง เพราะเศรษฐกจิ
ประเทศคูคาซบเซา อยางไรก็ตาม คาดการณวากําไรสุทธิป 55 จะเติบโตนาประทับใจ 35% และ
ขยายตัวตอ 23.2% ในป 56 ซึ่ง Outperform กลุมท่ีคาดวาจะกําไรจะเพ่ิมขึ้น 15.7% และ 22.1% 
ตามลําดับ แนะนําซื้อ KBANK โดยราคาพ้ืนฐานเทากับ 165 บาท องิกับ P/BV ป 55 ท่ี 2.2 เทา  
 

ปจจัยตางประเทศและโภคภัณฑ  
- มูดีสฯ ประกาศลดความนาเช่ือถือ 6 
ประเทศในยูโรโซน (อิตาลี, สเปน, 
โปรตุเกส, มอลตา, สโลเวเนีย และสโล
วาเกีย) 

- มูดีส อินเวสเตอรส เซอรวิส ประกาศลดอันดับความนาเชื่อถอืประเทศสมาชิกกลุมยูโรโซน 6 ประเทศ 
โดยไดปรับลดอันดับความนาเชื่อถอืของอิตาลีลง 1 ขั้นมาอยูท่ี A3 จาก A2 ขณะท่ีอันดับความนาเชื่อถอื
ของสเปนถูกปรับลดลง 2 ขั้นมาอยูท่ี A3 จาก A1 และโปรตุเกสถูกปรับลดลง 1 ขั้นมาอยูท่ี Ba3 จาก 
Ba2 นอกจากน้ียังไดปรับลดอันดับเครดิตของมอลตา สโลเวเนีย และสโลวาเกยีลงมา 1 ขัน้ 
ขณะเดียวกันไดปรับลดแนวโนมความนาเชื่อถอืของอังกฤษ ฝร่ังเศส และออสเตรีย ลงสูระดับ "เชิงลบ" 
ปจจัยท่ีทําใหมูดีสฯตัดสินใจปรับลดอันดับความนาเชื่อถอืของ 6 ประเทศยูโรโซนในคร้ังน้ี มาจากความ
ไมแนนอนในการบังคับใชมาตรการปฏิรูปและจากการท่ีไมม่ันใจวาประเทศเหลาน้ีจะมีการจัดสรร
ทรัพยากรอยางเพียงพอตอการกระตุนศักยภาพดานการแขงขันหรือไม นอกจากน้ีประเทศเหลาน้ีกําลัง
เผชิญกบัความเส่ียงทางการเงินและเศรษฐกิจมหภาคในระดับท่ีสูงขึ้น ซึ่งจะสงผลกระทบตอการบังคับ
ใชมาตรการรัดเข็มขัดและการปฏิรูปโครงสรางเศรษฐกิจ  
 

+ อังกฤษ : CBI คาดการเติบโตของ
เศรษฐกิจอังกฤษจะเพิ่มขึ้นใน 2H55 
และ BOE ไมนาเพิ่ม QE อกี 

+ สมาพันธอุตสาหกรรมอังกฤษ (CBI) คาดการณวาอัตราการเติบโตของเศรษฐกจิองักฤษจะเพ่ิมสูงขึน้
ในชวงคร่ึงปหลัง และสงผลใหธนาคารกลางอังกฤษ (BOE) ไมมีแนวโนมท่ีจะอัดฉีดเม็ดเงินเพ่ิมเติมเขาสู 
ระบบเศรษฐกิจอกี CBI คาดการณวา GDP อาจปรับขึ้นจาก 0.2 % ในชวง 2 ไตรมาสแรกของปน้ีสู 0.6 
% ในไตรมาส 3 และ 0.5 % ในไตรมาส 4 ซึ่งแนวโนมดังกลาวทําใหคาดวาธนาคารกลางอังกฤษ (BOE) 
จะไมดําเนินมาตรการผอนคลายเชิงปริมาณเพ่ิมเติมอีกนอกเหนือไปจากสิ่งท่ีไดประกาศไปแลวในการ
ประชุมธนาคารกลางเม่ือวันท่ี 9 ก.พ.55 ท้ังน้ี BOE ไดประกาศในการประชุมคร้ังดังกลาววาจะอัดฉีด
เม็ดเงินอีก 5 หม่ืนลานปอนดเขาสูเศรษฐกิจองักฤษภายใตมาตรการผอนคลายเชิงปริมาณ (QE) รอบ
ใหม 
 

• ยูโรโซน : รมว.คลังจะประชุมเพื่อ
พิจารณามาตรการรัดเข็มขัดกรซีวันที ่
15 ก.พ.นี ้ 

• รัฐมนตรีคลังยูโรโซนจะมีการประชุมกันวันพุธท่ี 15 ก.พ.น้ีเพ่ือพิจารณามาตรการปฎิรูปเศรษฐกิจและ
การคลังของกรีซ ซึ่งจะนําไปสูการรับเงินชวยเหลืองวดท่ีสองมูลคา 1.3 แสนลานยูโรตอไป ท้ังน้ีตลาดยัง
กังวลกับเหตุการณจลาจลในกรุงเอเธนสท่ีตอตานมาตรการรัดเข็มขัดของกรีซวาจะมีผลตอการตัดสินใจ
ของรัฐมนตรีคลังยูโรโซนหรือไม อยางไรก็ตาม เรามองวาปญหาของกรีซไมไดมีทางออกมากนัก และใน
ท่ีสุดทุกฝายก็นาจะยอมรับในหลักการใหญของมาตรการปฎิรูปท่ีรัฐสภาไดอนุมัติไปแลว   
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+ หลังรฐัสภากรีซเหน็ชอบมาตรการ
รัดเข็มขัด นกัลงทุนเขาซื้อสินทรัพย
เส่ียง เชน หุนและสัญญาน้ํามันดิบ
เพิ่มขึ้น  
 

+ ตลาดหุนสหรัฐปดปรับขึ้น 72.81 จุดตอบรับการที่รัฐสภากรีซอนุมัติมาตรการรัดเข็มขัดตามท่ี
คณะรัฐมนตรีเสนอ ซึ่งจะนําไปสูการรับเงินชวยเหลอืงงวดที่สองจาก EU และ IMF และทําใหไมผิดนัด
ชําระหน้ีกอนใหญในเดือนมี.ค.น้ี สวนผลประกอบการของ S&P 500 พบวามีบริษัทสหรัฐรายงานกาํไร
ออกมาแลว 357 แหง โดย 64% มีกําไรสุทธิสูงกวาคาด สวนราคานํ้ามันดิบ NYMEX พุงขึ้น 2.24 US$ 
มายัง 100.91 US$/bbl และ BRENT บวกตอ 0.62 US$ มายัง 117.93 US$/bbl ดานราคาทองคําท่ี
ตลาด COMEX ทรงตัว 
  

ปจจัยในประเทศและหุนเดน     
+  กลุมธนาคารพาณิชย...ปรับเพิ่ม
น้ําหนักการลงทนุเปน Overweight 
(เดิม Neutral) โดยยังคงให BBL และ 
KBANK เปนหุน Top Picks 
 

+ กระทรวงการคลังกลาววาจะมีการเรียกเกบ็คาธรรมเนียมจากธนาคารพาณิชยเพ่ิมเปน 0.47% ของ
เงินฝากและต๋ัว B/E จากปจจุบันเรียกเกบ็ท่ี 0.40% ของเงินฝาก รวมทั้งจะเรียกเก็บจากธนาคารรัฐและ
สถาบันการเงินเฉพาะกิจของรัฐในอัตราท่ีเทากันดวย  
ความเห็นฝายวจิัย DBS Vickers : ผลกระทบกบักลุมธนาคารพาณิชยในดานตนทุนการเงินนอยกวา
คาด และทําให Overhang เร่ืองน้ีหายไป ขณะเดียวกันความสามารถในการแขงขันก็ดีขึ้นเพราะมีการ
เรียกเกบ็คาธรรมเนียมจากธนาคารรัฐ & สถาบันการเงินเฉพาะกิจของรัฐดวย ทางฝายวิจัย DBS 
Vickers จึงปรับเพ่ิมนํ้าหนักการลงทุนกลุมธนาคารพาณิชยเปน Overweight (จากเดิม Neutral) และ
ยังคงให BBL และ KBANK เปนหุน Top Picks ในกลุมแบงค โดยเรามีมุมมองท่ีเปนบวกมากขึ้นกับกลุม
ธนาคารพาณิชย แมวาสินเชือ่ป 55 จะเติบโตชะลอลงเปน 9.4% และ NIM แคบลง แตกําไรสุทธิของ
กลุมธนาคารพาณิชยยังเติบโตได 16% เน่ืองจากคาดวาจะต้ังสํารองคาเผื่อฯ นอยลงหลังต้ังไปมากใน 
4Q54, รายไดคาธรรมเนียมเติบโตดี 12.3% และอัตราภาษีรายไดฯลดลงเปน 23% (เดิม 30%) ประกอบ
กับผลกระทบจากการเรียกเกบ็คาธรรมเนียมเงินฝากและต๋ัว B/E เพ่ิมเปน 0.47% กระทบไมมาก ท้ังน้ี
กลุมธนาคารพาณิชยมีสัดสวนของต๋ัว B/E เทากับ 4% ของแหลงเงินทุนท้ังหมด    
 

• โรงงานที่ถูกน้าํทวมกลับมาผลิตได
แลวราว 40% และนิคมฯทั้ง 7 แหง
กําลังสรางเข่ือนปองกันปญหาน้าํทวม
ที่อาจจะเกิดขึ้นอีกในอนาคต รวมทั้ง
สรางความเช่ือม่ันใหกบันักลงทุนที่อยู
ในนิคมฯและทีจ่ะเขามาใหมดวย 

• นายชลิตรัตน จันทรุเบกษา รองโฆษกประจําสํานักนายกรัฐมนตรี เปดเผยวาครม.ไดรับทราบรายงาน
วาขณะน้ีโรงงานท่ีไดรับผลกระทบจากนํ้าทวมในจังหวัดอยุธยาและปทุมธานีสามารถกลับมาประกอบ
กิจการไดแลว 328 แหง หรือ 39.57% ของโรงงานท้ังหมด 838 แหง ขณะท่ีการดําเนินการฟนฟูโรงงาน
ขนาดใหญ (เอสเอ็มอี) และวิสาหกิจชุมชนเปดกิจการไดแลว 1,009 แหง หรือ 86.29% ของสถาน
ประกอบการทั้งหมด สวนความคืบหนาการกอสรางเขือ่นในนิคมอุตสาหกรรมบางปะอิน จะสรางเขือ่น
ยาว 11 กิโลเมตร (กม.) ใชงบการกอสราง 728 ลานบาท มีแผนการกอสรางโครงการตั้งแตวันท่ี 1 ก.พ.-
31 ก.ค. 55 ขณะท่ีสวนอุตสาหกรรมบางกระดี สรางเขือ่นยาว 8.5 กม. ใชงบกอสราง 272 ลานบาท มี
แผนการกอสรางวันท่ี 14 ก.พ.-31 ส.ค.2555 ดานเขตประกอบการอุตสาหกรรมโรจนะ สรางเขือ่นยาว 
77.6 กม. ใชงบการกอสราง 2,233 ลานบาท ต้ังแตวันท่ี 1 ก.พ.-30 ก.ย.55 สวนนิคมอตุสาหกรรมไฮเทค
สรางเขื่อนยาว 13 กม. ใชงบ 500 ลานบาท ต้ังแตวันท่ี 1 มี.ค.-31 ส.ค.55 สําหรับสวนอุตสาหกรรมน
วนครสรางเขื่อนยาว 18 กม. ใชงบการกอสรางประมาณ 700 ลานบาท มีแผนการกอสรางโครงการต้ังแต
วันท่ี 15ก.พ.-31 ส.ค.55 และนิคมอุตสาหกรรมสหรัตนนครสรางเขื่อนยาว 13 กม. ใชงบการกอสราง 
400 ลานบาท มีแผนการกอสรางเดือน เม.ย.-31 ส.ค.55 
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Inside Story 
Industry Focus :  กลุมธนาคารพาณิชย In The News :  ผูรับเหมากอสราง 
Results Analyser :   DELTA (ถือ -ราคาพ้ืนฐาน 20.00) PTL (ถือ -ราคาพ้ืนฐาน 16.30) 
 STEC (ซื้อ -ราคาพ้ืนฐาน 16.80) TOP (FV -ราคาพ้ืนฐาน 52.00) 
New Listing : BJC13CA,DCC13CA,THAI13PA,ROBI13CA,BGH13PA,AOT13PA 
 
Industry Focus 
กลุมธนาคารพาณิชย  
ทุกธนาคารจายคาธรรมเนียมที่ 0.47% ของเงินฝากและต๋ัว B/E 
•  สรุปอัตราคาธรรมเนียมใหม 0.47% ของเงินฝากและต๋ัว B/E กระทรวงการคลังกลาววาจะมีการเรียกเก็บคาธรรมเนียม

จากธนาคารพาณิชยเพ่ิมเปน 0.47% ของเงินฝากและต๋ัว B/E จากปจจุบันเรียกเก็บท่ี 0.40% ของเงินฝากและไมมีการเรียก
เก็บคาธรรมเนียมสําหรับต๋ัว B/E รวมท้ังจะเรียกเกบ็จากธนาคารรัฐและสถาบันการเงินเฉพาะกิจของรัฐในอัตราท่ีเทากันดวย 
โดยคาดวาอัตราคาธรรมเนียมใหมจะเร่ิมมีผลบังคับใชต้ังแต 31 ก.ค.55 เปนตนไป  

•  อัตราการเรียกเก็บคาธรรมเนียมตอเงินฝากและต๋ัว B/E ถือวาเพิ่มขึ้นนอยกวาที่เราและตลาดคาดการณไว และทํา
ให Overhang เกี่ยวกบัเรื่องนีห้ายไป ยังผลให Sentiment การลงทุนในกลุมธนาคารพาณิชยดีขึ้น นอกจากนั้นยงัทําให
ความสามารถในการแขงขันในดานการระดมเงินฝากระหวางธนาคารพาณิชยกับธนาคารรัฐ & ธนาคารเฉพาะกิจของรัฐดีขึ้น
โดยเปรียบเทียบ เพราะกอนหนาน้ีธนาคารรัฐ & ธนาคารเฉพาะกิจของรัฐไมตองจายคาธรรมเนียม เราคาดวา NIM ของกลุม
ธนาคารพาณิชยป 55 จะลดลง 0.17% เปน 2.97% หลังจากใหมีการเรียกเก็บคาธรรมเนียม 0.47% ของเงินฝากและต๋ัว B/E 
และอัตราดอกเบ้ียเงินกูลดลง 0.25% 

Gross Loans & Growth 
 Gross Loans (Bt bn) Growth (%) 
 2011 2012F 2013F 2011 2012F 2013F 

BAY 720 802 874 10.9 11.5 9.0 
BBL 1,470 1,595 1,731 17.1 8.5 8.5 
KBANK 1,211 1,320 1,439 12.4 9.0 9.0 
KTB 1,423 1,551 1,683 14.1 9.0 8.5 
SCB 1,293 1,435 1,593 22.1 11.0 11.0 
TCAP 637 675 726 4.5 6.0 7.5 
TISCO 185 213 243 23.6 15.0 14.0 
TMB 398 433 477 9.5 9.0 10.0 
Total 7,336 8,025 8,765 14.4 9.4 9.2 

Source: Company & DBS Vickers 
 

Net profit & Growth 

 Net Profit (Bt m) Growth (%) 
 2011 2012F 2013F 2011 2012F 2013F 

BAY 9,264 11,730 15,860 5.4 26.6 35.2 
BBL 27,337 30,115 35,705 11.2 10.2 18.6 
KBANK 24,226 32,707 40,409 20.8 35.0 23.5 
KTB 17,012 21,140 26,040 14.6 24.3 23.2 
SCB 36,273 37,065 44,235 49.9 2.2 19.3 
TCAP 5,002 5,170 6,105 (11.3) 3.4 18.1 
TISCO 3,267 3,510 4,340 13.1 7.5 23.6 
TMB 4,009 4,765 5,760 25.2 18.9 20.9 
Total 126,390 146,203 178,455 20.0 15.7 22.1 

Source: Company & DBS Vickers 
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Thai Banks: Target P/BV 

Stock Price TP (Bt) TP (Bt) Upside Rating Base 

 (Bt) Old New   Valuation 

BAY TB 23.60 23.0 25.5 8% Hold 1.4x FY12F BV 
BBL TB 163.00 181.0 205.0 26% Buy 1.5x FY12F BV 
KBANK TB 135.00 155.0 165.0 22% Buy 2.2x FY12F BV 
KTB TB 17.00 17.2 19.4 14% Buy 1.5x FY12F BV 
SCB TB 127.00 128.0 142.0 12% Buy 2.3x FY12F BV 
TCAP TB 27.50 29.3 31.5 15% Hold 1.0x FY12F BV 
TISCO TB 36.25 40.5 41.5 14% Hold 1.7x FY12F BV 

Source: DBS VIckers 
 

•  เรามีมุมมองที่เปนบวกมากข้ึนกับกลุมธนาคารพาณิชย และยังคงให BBL & KBANK เปนหุน Top Picks ท้ังน้ีแมวา
สินเชื่อป 55 จะเติบโตชะลอลงเปน 9.4% และ NIM แคบลง แตกําไรสุทธิของกลุมธนาคารพาณิชยยังเติบโตได 16% เน่ืองจาก
คาดวาจะต้ังสํารองคาเผื่อฯ นอยลงหลังต้ังไปมากใน 4Q54, รายไดคาธรรมเนียมเติบโตดี 12.3% และอัตราภาษีรายไดฯลดลง
เปน 23% (เดิม 30%) ประกอบกบัผลกระทบจากการเรียกเก็บคาธรรมเนียมเงินฝากและต๋ัว B/E เพ่ิมเปน 0.47% กระทบไม
มาก ท้ังน้ีกลุมธนาคารพาณิชยมีสัดสวนของต๋ัว B/E เทากับ 4% ของแหลงเงนิทุนท้ังหมด    
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Results Analyser 
DELTA คําแนะนํา ถือ 
ราคาปด 22.30 บาท  ราคาพื้นฐาน 20.00 บาท 
กําไรสุทธิ 4Q54 ดีกวาคาด 
• บริษัทประกาศกําไรสุทธิ 4Q54 644 ลานบาท (EPS 0.52 บาท) ลดลง 5% y-o-y และ 14% q-o-q ถือวาดีกวาท่ีเราและตลาด

คาดไว รายไดเหรียญสหรัฐเปน 298 ลาน ลดลง 5% y-o-y และ 12% q-o-q สืบเน่ืองจากยอดขายสินคา power supply 
สําหรับ networking และสินคาประเภท storage ท้ังน้ีมีการบันทึกกําไรจากการขายบริษัทยอยออกไปไดกําไร 2.8 ลาน
เหรียญสหรัฐ (84 ลานบาท) นอกจากน้ีไดบันทึกกําไรจากอัตราแลกเปลี่ยน 63 ลานบาท สวนผลการดําเนินงานท้ังป 54 กาํไร
สุทธิลดลง 31% y-o-y เปน 2.86 พันลานบาท (EPS 2.30 บาท) เพราะอัตรากําไรขั้นตนลดลงเปน 23.5% เทียบกบั 26.6% 
ผลพวงจากยอดขาย solar inverters ท่ีลดลง 60% รวมท้ังมีการต้ังสํารองสินคาคงเหลอืท่ีเพ่ิมขึ้น 

• ดานงบดุลมีความแข็งแกรงเชนเคย ดวยฐานะเงินสดสุทธิท่ี 8.5 พันลานบาท (6.80 บาทตอหุน) ณ ปลายป 54  
• เราคาดวากําไรสุทธิจะไปถึงจุดตํ่าสุดใน 1Q55 และออนกวา 4Q54 เน่ืองจากผูซื้อยังคงลดสินคาคงเหลือ (de-stocking) ตาม

ภาวะเศรษฐกิจโลกท่ีชะลอตัวลง นอกจากน้ีผูซือ้บางรายไดมีการสั่งซื้อสินคามาต้ังแต 4Q54 เพ่ือหลกีเลี่ยงการขาดแคลน
สินคาจากความกังวลเกี่ยวกบัเร่ืองนํ้าทวม 

• คงคําแนะนํา ถอื กําหนดราคาพ้ืนฐานไวท่ี 20.00 บาท ซึ่งประเมินดวย P/E ป 55 ท่ี 8 เทา แมเราชอบ DELTA ในเร่ืองความ
เขมแข็งดานงบดุลคือ มีฐานะเปนเงินสดสุทธ ิแตเรายังคงระมัดระวังเกี่ยวกับการดําเนินงานของบริษัท เน่ืองจากมีความเส่ียง
จากตลาดยุโรปท่ีมีปญหาดานเศรษฐกิจ ท้ังน้ียอดขาย DELTA มีสัดสวนยอดขายไปยงัตลาดยูโรสูงเปน 45% 

 
PTL คําแนะนํา ถือ 
ราคาปด 17.60 บาท  ราคาพื้นฐาน 16.30 บาท (เดิม 24.00 บาท) 
มารจิ้นยังตํ่า...แตใกลถึงจุดตํ่าสุดแลว 
•  กําไรสุทธ ิ 3Q55 ตํ่ากวาคาด บริษัทรายงานกําไรสุทธ ิ 3Q55 )ต.ค . - ธ.ค .54 ( เพ่ิมขึน้  4 %QoQ เปน  261 ลานบาท (EPS : 

0.33 บาท (แตลดลง  82 %YoY ซึ่งตํ่ากวาท่ีเราคาดการณไว ยอดขายลดลง 25%YoY (+1%QoQ) เน่ืองจากราคาขายเฉลี่ยของ
ฟลม PET ลดลงเปน 2,500 US$/ตันจากท่ีสูงกวา 3,000 US$/ตันในชวงเดียวกันของปกอน ดานตนทุนการผลิตสูงขึ้น 
20%YoY เน่ืองจากราคาวัตถุดิบ คือ PTA และ MEG สูงขึ้น ขณะเดียวกันคาใชจายในการขายและบริหารเพ่ิมขึ้น 10% ดวย 
เรามีการปรับสมมติฐานราคาขายเฉลี่ยฟลม PET ลง 200 เปน 2,500 US$/ตัน สําหรับปน้ีและปหนา พบวาประมาณการกําไร
สุทธิลดลงปละ 38% 

•  มารจิ้นยังคงลดลงแตเกือบจะถึงจุดตํ่าสุดแลว แมวาราคาวัตถุดิบ PTA จะลดลงในชวงเดือนท่ีผานมา แตราคาของฟลม 
PET รวงลงเร็วกวา ยังผลใหอัตรากาํไรขั้นตนลดลงเปน 27% ใน 3Q55 จาก 32% ในชวงเดียวกันของปกอน ดาน PET Spread 
ยังคงตํ่าท่ี 1,200 US$/ตัน ลดลงจาก 1,600 US$/ตันใน 3Q54 แตยังคงมีแรงกดดัน จากกําลังการผลิตใหมท่ีเขามาในชวงไตร
มาส 4 ของป 54 ซึ่งสวนน้ีทําใหระดับของอุปสงคและอุปทานเขามาใกลกันมากขึ้น ขณะท่ีปกอนหนาอยูในภาวะอุปสงคลน
เกิน แตอยางไรก็ดี มองวามารจิ้นของฟลม PET ใกลถึงจุดตํ่าสุดแลว โดยชวงท่ีผานมา PET Spread ตํ่าสุดอยูในชวง 800-900 
US$/ตัน แลวปรับขึ้นแรงในป 53 ท่ีอุปทานตึงตัวมาก 

•   เรายังแนะนําถือ PTL แตปรบัลดราคาพื้นฐานเปน 16.30 บาท (เดิม 24.0 บาท) ซึ่งเทากบั P/E ป 55 ท่ี 9 เทา ท้ังน้ีราคา
หุนอาจมี Upside หากราคาวัตถุดิบ PTA ลดลง และมีผลิตภัณฑปลายนํ้าใหมๆ สาํหรับฟลมชนิดบางเพ่ิมขึ้นเพ่ือดูดซับอปุ
ทานใหมท่ีเขามาเพ่ิม 
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STEC คําแนะนํา ซื้อ 
ราคาปด 13.50 บาท  ราคาพื้นฐาน 16.80 บาท 
กําไรสุทธิ 4Q54 ดีตามคาด 
• กําไรสุทธิ 4Q54 ดีตามคาดเปน 239 ลานบาท เติบโต 61% y-o-y และ -14% q-o-q แตกําไรท่ีออกมาดีกวาท่ีตลาดสวนใหญ

คาด 31% สวนกาํไรสุทธิตลอดป 54 เพ่ิมขึ้นมากกวาเทาตัวเปน 904 ลานบาท แรงผลักดันมาจาก 1) ไดรับงานกอสรางทํา
สถิติสูงสุดท่ี 42.7 พันลานบาท ซึ่งมีอัตรากําไรขั้นตนสูง 2) ดอกเบีย้รับเพ่ิมขึ้นเปน 105 ลานบาท เทียบกับ y-o-y ท่ีเปนเพียง 
16 ลานบาท เน่ืองจากบริษัทมีเงินสดในมืออยูเปนจาํนวนมาก  และ 3) สัดสวนคาใชจายขาย-บริหารเทียบกับรายไดลดตํ่าลง
มาก เราคาดวาจะตามมาดวยการจายเงินปนผลมากเปนพิเศษ 0.50 บาท เพ่ือฉลองครบรอบ 50 ป 

• แนวโนมการดําเนินงานยังคงแข็งแกรง ในชวงป 55-56 แรงผลักดันมาจาก 1) งานกอสรางในมือ (Backlog) สูงสดุท่ี 49 
พันลานบาท และเปนงานท่ีมีอัตรากําไรขั้นตนสูง และเพียงพอท่ีจะกอใหเกิดรายไดในอีก 2.5 ปขางหนา และ 2) ไดประโยชน
จากแผนพัฒนาสาธารณูปโภคจากภาครัฐ 2.27 ลานลานบาท ในระหวางป 55-59 เพ่ือท่ีจะเตรียมการใหไทยสามารถแขงขัน
ไดดีในเวที AEC รวมท้ังแผนการปองกันนํ้าทวมและการจัดการทรัพยากรนํ้า นอกจากน้ียังคาดวา STEC จะไดรับงานเพ่ิมอีก 
7 พันลานบาท เปนงานรับเหมาชวงจาก STP&I ขอดีคือ อัตรากําไรขั้นตนสูง และชดเชยไดดีกวาแมอาจจะตองเสียสายสีแดง
ใหกับ ITD (Fully Valued)ไป ซึ่งถกูตอรองราคาลงมาตํ่าและมีอัตรากาํไรขั้นตนนอย  

• คงคําแนะนํา ซื้อ และจัดให STEC เปน Top Pick หมวดรับเหมากอสราง เน่ืองจาก 1) มองเห็นราไดในชวงป 55-56 ไดชัดเจน 
จาก backlog ท่ีสูง 2) ฐานะการเงินดีมากเปนเงินสดสุทธิ และ 3) มีความชํานาญในงานพลังงาน และอุตสาหกรรมซึง่จะ
ไดรับอัตรากําไรขั้นตนท่ีสูงมากกวางานโยธาท่ัวไป ประเมินใหราคาพ้ืนฐานเปน 16.80 บาท คิดเปน P/BV ป 55 ท่ี 3.3 เทา 
และคาดการณอตัราผลตอบแทนปนผลป 54 ท่ี 3.7% 

 
TOP คําแนะนํา Fully Valued 
ราคาปด 72.00 บาท  ราคาพื้นฐาน 52 บาท 
กําไรสุทธิ 4Q54 ดีกวาคาด 
•  TOP รายงานกาํไรสุทธ ิ4Q54 1.86 พนัลานบาท (EPS : 0.91 บาท) ลดลง 26%QoQ และ 48%YoY ซึ่งดีกวาที่เรา

คาดการณไว คาการกลั่น (GRM) อยูท่ี 3.1 US$/bbl ลดลงจาก 4.9 US$/bbl ใน 3Q54 เน่ืองจากอปุสงคของผลิตภัณฑโรง
กลั่นออนลงเพราะปญหาหน้ีสินยุโรปฉุดการเติบโตของเศรษฐกิจและอุปสงค อัตราการใชกําลังการผลิตโรงกล่ันทรงตัว QoQ ท่ี 
103% บริษัทมีกาํไรจากสินคาคงคลัง 0.6 US$/bbl ในไตรมาสน้ี เพราะราคานํ้ามันดิบดูไบเพ่ิมขึ้น 14 US$/bbl ในชวง 4Q54  
สําหรับกําไรสุทธิท้ังป 54 เติบโต 66%YoY เปน 14.9 พันลานบาท (EPS : 7.28 บาท) โดยหลักมาจากกาํไรจากสินคาคงคลังท่ี
เกิดขึ้นเพราะราคานํ้ามันสูงขึ้น ท้ังน้ีในป 54 บริษัทมีกําไรจากธุรกิจโรงกล่ันอยูท่ี 7.4 พันลานบาท และมีกําไรจากสินคาคงคลัง 
4.5 พันลานบาท  

•  PX Spread ลดลงตามคาด โดยใน 4Q54 PX Spread รวงลงเปน 466 US$/ตัน จาก 517 US$/ตันใน 3Q54 เพราะอปุสงค
ของโพลีเอสเตอรออนแอ สวน Spread ของเบนซีนลดลง 9 US$/ตันจาก 3Q54 เพราะอุปทานลนเกนิแมวาจะมีอปุสงคเพ่ิม
จากการขยายกําลังการผลิตในสวน PTA แตเชื่อวาอุปสงคโพลเีอสเตอรท่ีตํ่าจะไมทําใหเกิดการตึงตัวของอปุทาน PX   

•  ยังคงแนะนํา Fully Valued โดยใหราคาพื้นฐาน 52 บาท ท้ังน้ีแนวโนมผลประกอบการของธุรกิจโรงกลั่นยังไมดีนัก 
เน่ืองจากกําลังการผลิตใหมของโรงกลั่นจะเขามา 2 ลานบารเรลตอวัน มากกวาการเติบโตของอปุสงคท่ี 1.2 ลานบารเรลตอวัน 
ซึ่งจะกดดันคาการกล่ันใหอยูในระดับตํ่า โดยเราคาดการณไวท่ี 4.5 US$/bbl ในป 55 บริษัทประกาศจายปนผลสําหรับ 2H54 
เทากับ 2.0 บาท (จายระหวางกาลไปแลว 1.3 บาท) กําหนด XD 23 ก.พ.55 อยางไรก็ดี ระยะสั้นราคานํ้ามันมี Upside risk 
จากความขัดแยงของอิหรานกับชาติตะวันตก 
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In The News 
ผูรับเหมากอสราง 
ครม.เห็นชอบรฟม.กูเงินสรางรถไฟฟา 2 สาย 
• คณะรัฐมนตรี(ครม.)เห็นชอบให การรถไฟฟาขนสงมวลชนแหงประเทศไทย (รฟม.) กูเงินจากกระทรวงการคลัง วงเงิน 7.22 

หม่ืนลานบาท เพ่ือใชดําเนินโครงการรถไฟฟาสายสีนํ้าเงิน และ สายสีเขียว โครงการรถไฟฟาสายสีนํ้าเงิน เสนทางหัวลําโพง-
บางแค และ บางซื่อ-ทาพระ สวนโครงการรถไฟฟาสายสีเขยีว เปนเสนทางชวง แบร่ิง-สมุทรปราการ โดยวงเงินกูดังกลาว จะ
แบงเปน โครงการรถไฟฟาสายสีนํ้าเงิน วงเงิน 5.44 หม่ืน ขณะท่ีโครงการรถไฟฟาสายสีเขยีว ไดวงเงิน 1.78 หม่ืนลานบาท 
(รอยเตอร) 

• ผลกระทบ: เปนบวกกับผูรับเหมากอสราง ท่ีการเปดประมูลรถไฟฟาสายสีนํ้าเงินและสายสีเขียวมีความเปนรูปธรรมมากขึ้น 
เราคาดวาการท่ีภาครัฐเนนการเปดประมูลรถไฟฟาในปน้ี เพราะเปนเคร่ืองมือหน่ึงในการกระตุนเศรษฐกิจในปน้ี และเปนการ
แกปญหาจราจรในระยะยาว เราเห็นวาหลักทรัพยผูรับเหมากอสรางรายใหญ 3 รายของไทยจะไดรับประโยชนคือ ITD, CK 
และ STEC 

• คําแนะนํา: เราชืน่ชอบ STEC มากท่ีสุดในสามผูรับเหมาใหญ แมมีขาวลบวา STEC อาจตองสูญเสยีสายสแีดงใหกับ ITD 
หลังถูกตอรองราคาลงมามาก แตจากการสัมภาษณบริษัทพบวาไมไดรวมงานรถไฟฟาสายสีแดงไวงานในมือ (backlog) 
เพราะหากตองทํางานท่ีราคาตํ่าก็อาจเผชญิกับกําไรท่ีตํ่าหรือขาดทุนได ขณะท่ีบริษัทอยูในสถานะที่สามารถเลือกงานท่ีให
อัตรากําไรขั้นตนสูงได เพราะมีงานในมือสูงสุดเปนประวัติการณท่ี 49 พันลานบาทอยูแลว ทางบริษัทจึงหันไปเนนประมูล
รถไฟฟาสายใหมท่ีจะเปดประมูลในปน้ีมากกวาโดยเฉพาะสายสีเขียว ท่ีคาดวาจะเปดประมูลไดภายในคร่ึงแรกปน้ี คง
คําแนะนํา ซือ้ STEC ใหราคาพ้ืนฐานไวท่ี 16.80 บาท  

 

New Listing 
ใบสําคัญแสดงสิทธิอนุพันธ (DW) BJC13CA 
ผูออก DW        : บริษัทหลักทรัพย เคจีไอ (ประเทศไทย) จํากัด (มหาชน) (KGI) 
ชื่อ DW     : BJC13CA 
ตลาดรอง                   : SET 
วันท่ีเร่ิมทําการซื้อขาย   : 14 ก.พ. 2555 
จํานวนหนวยใบสําคัญแสดงสิทธิอนุพันธท่ีเปนหลักทรัพยจดทะเบียน (หนวย)     : 30,000,000 
หุนอางอิง                   : BJC 
ราคาเสนอขาย    : บริษัทจะเสนอขายตามราคาใดที่เปนไปตามกลไกการเสนอซ้ือและเสนอขาย 

(Bid/offer) ของระบบซื้อขายในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย มูลคารวมท่ีเสนอ
ขาย 30,000,000 บาท (มาจากจํานวนท่ีเสนอขายคูณดวยราคา 1 บาท ซึ่งคํานวณ
ไดจากสูตร Black-Scholes โดยการใชราคาปดของหุนอางอิง ณ วันท่ี 24 ม.ค. 55) 

อัตราการใชสิทธิ (DW : หุนสามัญอางอิง)  : 10 : 1 
ราคาการใชสิทธิ (บาทตอหุน)  : 28.00 
อายุ DW    : 14 ก.พ. 2555 - 26 ก.ย. 2555 
ประเภท DW     : สิทธิในการซื้อ (Call warrant) 
ประเภทการใชสิทธิ     : แบบยุโรป 
วันทําการซื้อขายสุดทาย    : 20 ก.ย. 2555 
วันครบกําหนดอายุ      : 26 ก.ย. 2555 
วันใชสิทธิคร้ังสุดทาย     : 26 ก.ย. 2555 
ผูดูแลสภาพคลอง       : บริษัทหลักทรัพย เคจีไอ (ประเทศไทย)  จํากัด (มหาชน) (KGI) 
เงื่อนไขในการทํา Settlement    : Cash settlement 
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ใบสําคัญแสดงสิทธิอนุพันธ (DW) DCC13CA 
ผูออก DW      : บริษัทหลักทรัพย เคจีไอ (ประเทศไทย) จํากัด (มหาชน) (KGI) 
ชื่อ DW         : DCC13CA 
ตลาดรอง             : SET 
วันท่ีเร่ิมทําการซื้อขาย       : 14 ก.พ. 2555 
จํานวนหนวยใบสําคัญแสดงสิทธิอนุพันธท่ีเปนหลักทรัพยจดทะเบียน (หนวย)      : 21,800,000 
หุนอางอิง             : DCC 
ราคาเสนอขาย           : บริษัทจะเสนอขายตามราคาใดที่เปนไปตามกลไกการเสนอซ้ือและเสนอขาย 

(Bid/offer)ของระบบซ้ือขายในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย มูลคารวมท่ีเสนอ
ขาย 30,084,000 บาท(มาจากจํานวนท่ีเสนอขายคูณดวยราคา 1.38 บาท ซึ่ง
คํานวณไดจากสูตร Black-Scholesโดยการใชราคาปดของหุนอางอิง ณ วันท่ี 24 
ม.ค. 55) 

อัตราการใชสิทธิ (DW : หุนสามัญอางอิง)  : 10 : 1 
ราคาการใชสิทธิ (บาทตอหุน)  : 60.00 
อายุ DW     : 14 ก.พ. 2555 - 10 ก.ย. 2555 
ประเภท DW      : สิทธิในการซื้อ (Call warrant) 
ประเภทการใชสิทธิ      : แบบยุโรป 
วันทําการซื้อขายสุดทาย     : 04 ก.ย. 2555 
วันครบกําหนดอายุ      : 10 ก.ย. 2555 
วันใชสิทธิคร้ังสุดทาย      : 10 ก.ย. 2555 
ผูดูแลสภาพคลอง      : บริษัทหลักทรัพย เคจีไอ (ประเทศไทย)  จํากัด (มหาชน) (KGI) 
เงื่อนไขในการทํา Settlement     : Cash settlement 
 
ใบสําคัญแสดงสิทธิอนุพันธ (DW) THAI13PA 
ผูออก DW          : บริษัทหลักทรัพย เคจีไอ (ประเทศไทย) จํากัด (มหาชน) (KGI) 
ชื่อ DW        : THAI13PA 
ตลาดรอง    : SET 
วันท่ีเร่ิมทําการซื้อขาย  : 14 ก.พ. 2555 
จํานวนหนวยใบสําคัญแสดงสิทธิอนุพันธท่ีเปนหลักทรัพยจดทะเบียน (หนวย)       : 30,000,000 
หุนอางอิง          : THAI 
ราคาเสนอขาย : บริษัทจะเสนอขายตามราคาใดที่เปนไปตามกลไกการเสนอซ้ือและเสนอขาย 

(Bid/offer)ของระบบซ้ือขายในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย มูลคารวมท่ีเสนอ
ขาย 30,000,000 บาท(มาจากจํานวนที่เสนอขายคูณดวยราคา 1 บาท ซึ่งคํานวณ
ไดจากสูตร Black-Scholesโดยการใชราคาปดของหุนอางอิง ณ วันท่ี 24 ม.ค. 55) 

อัตราการใชสิทธิ (DW : หุนสามัญอางอิง) : 8 : 1 
ราคาการใชสิทธิ (บาทตอหุน)  : 22.50 
อายุ DW       : 14 ก.พ. 2555 - 10 ก.ย. 2555 
ประเภท DW      : สิทธิในการขาย (Put warrant) 
ประเภทการใชสิทธิ   : แบบยุโรป 
วันทําการซื้อขายสุดทาย    : 04 ก.ย. 2555 
วันครบกําหนดอายุ     : 10 ก.ย. 2555 
วันใชสิทธิคร้ังสุดทาย    : 10 ก.ย. 2555 
ผูดูแลสภาพคลอง    : บริษัทหลักทรัพย เคจีไอ (ประเทศไทย)  จํากัด (มหาชน) (KGI) 
เงื่อนไขในการทํา Settlement      : Cash settlement 
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ใบสําคัญแสดงสิทธิอนุพันธ (DW) ROBI13CA 
ผูออก DW                                 : บริษัทหลักทรัพย เคจีไอ (ประเทศไทย) จํากัด (มหาชน) (KGI) 
ชื่อ DW                                   : ROBI13CA 
ตลาดรอง                                 : SET 
วันท่ีเร่ิมทําการซื้อขาย                       : 15 ก.พ. 2555 
จํานวนหนวยใบสําคัญแสดงสิทธิอนุพันธท่ีเปนหลักทรัพยจดทะเบียน (หนวย)  : 29,200,000 
หุนอางอิง                                 : ROBINS 
ราคาเสนอขาย     : บริษัทจะเสนอขายตามราคาใดที่เปนไปตามกลไกการเสนอซ้ือและเสนอขาย 

(Bid/offer)ของระบบซ้ือขายในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย มูลคารวมท่ีเสนอ
ขาย 30,076,000 บาท (มาจากจํานวนท่ีเสนอขายคูณดวยราคา 1.03 บาท ซึ่ง
คํานวณไดจากสูตร Black-Scholesโดยการใชราคาปดของหุนอางอิง ณ วันท่ี 24 
ม.ค. 55) 

อัตราการใชสิทธิ (DW : หุนสามัญอางอิง)    : 10 : 1 
ราคาการใชสิทธิ (บาทตอหุน)  : 42.00 
อายุ DW                                  : 15 ก.พ. 2555 - 26 ก.ย. 2555 
ประเภท DW                               : สิทธิในการซื้อ (Call warrant) 
ประเภทการใชสิทธิ                          : แบบยุโรป 
วันทําการซื้อขายสุดทาย                     : 20 ก.ย. 2555 
วันครบกําหนดอายุ                          : 26 ก.ย. 2555 
วันใชสิทธิคร้ัง  : 26 ก.ย. 2555 
ผูดูแลสภาพคลอง           : บริษัทหลักทรัพย เคจีไอ (ประเทศไทย)  จํากัด (มหาชน) (KGI) 
เงื่อนไขในการทํา Settlement                : Cash settlement 
 
ใบสําคัญแสดงสิทธิอนุพันธ (DW) BGH13PA 
ผูออก DW                               : บริษัทหลักทรัพย เคจีไอ (ประเทศไทย) จํากัด (มหาชน) (KGI) 
ชื่อ DW                                   : BGH13PA 
ตลาดรอง                                 : SET 
วันท่ีเร่ิมทําการซื้อขาย                      : 15 ก.พ. 2555 
จํานวนหนวยใบสําคัญแสดงสิทธิอนุพันธท่ีเปนหลักทรัพยจดทะเบียน (หนวย) : 15,000,000 
หุนอางอิง                                 : BGH 
ราคาเสนอขาย     : บริษัทจะเสนอขายตามราคาใดที่เปนไปตามกลไกการเสนอซ้ือและเสนอขาย 

(Bid/offer)ของระบบซ้ือขายในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย มูลคารวมท่ีเสนอ
ขาย 30,000,000 บาท(มาจากจํานวนที่เสนอขายคูณดวยราคา 2 บาท ซึ่งคํานวณ
ไดจากสูตร Black-Scholesโดยการใชราคาปดของหุนอางอิง ณ วันท่ี 24 ม.ค. 55) 

 
อัตราการใชสิทธิ (DW : หุนสามัญอางอิง)      : 10 : 1 
ราคาการใชสิทธิ (บาทตอหุน)               : 78.00 
อายุ DW                                  : 15 ก.พ. 2555 - 26 ก.ย. 2555 
ประเภท DW                               : สิทธิในการขาย (Put warrant) 
ประเภทการใชสิทธิ                          : แบบยุโรป 
วันทําการซื้อขายสุดทาย                      : 20 ก.ย. 2555 
วันครบกําหนดอายุ                          : 26 ก.ย. 2555 
วันใชสิทธิคร้ังสุดทาย                       : 26 ก.ย. 2555 
ผูดูแลสภาพคลอง                     : บริษัทหลักทรัพย เคจีไอ (ประเทศไทย)  จํากัด (มหาชน)  (KGI) 
เงื่อนไขในการทํา Settlement              : Cash settlement 
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ใบสําคัญแสดงสิทธิอนุพันธ (DW) AOT13PA 
ผูออก DW                                 : บริษัทหลักทรัพย เคจีไอ (ประเทศไทย) จํากัด (มหาชน)  (KGI) 
ชื่อ DW                                   : AOT13PA 
ตลาดรอง                                 : SET 
วันท่ีเร่ิมทําการซื้อขาย                       : 15 ก.พ. 2555 
จํานวนหนวยใบสําคัญแสดงสิทธิอนุพันธท่ีเปนหลักทรัพยจดทะเบียน (หนวย)  : 22,300,000 
หุนอางอิง                                 : AOT 
ราคาเสนอขาย   : บริษัทจะเสนอขายตามราคาใดที่เปนไปตามกลไกการเสนอซ้ือและเสนอขาย 

(Bid/offer)ของระบบซ้ือขายในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย มูลคารวมท่ีเสนอ
ขาย 30,105,000 บาท (มาจากจํานวนท่ีเสนอขายคูณดวยราคา 1.35 บาท ซึ่ง
คํานวณไดจากสูตร Black-Scholesโดยการใชราคาปดของหุนอางอิง ณ วันท่ี 24 
ม.ค. 55) 

อัตราการใชสิทธิ (DW : หุนสามัญอางอิง)  : 10 : 1 
ราคาการใชสิทธิ (บาทตอหุน)                  : 50.00 
อายุ DW                                  : 15 ก.พ. 2555 - 18 ก.ย. 2555 
ประเภท DW                               : สิทธิในการขาย (Put warrant) 
ประเภทการใชสิทธิ                          : แบบยุโรป 
วันทําการซื้อขายสุดทาย                      : 12 ก.ย. 2555 
วันครบกําหนดอายุ                          : 18 ก.ย. 2555 
วันใชสิทธิคร้ังสุดทาย                       : 18 ก.ย. 2555 
ผูดูแลสภาพคลอง                         : บริษัทหลักทรัพย เคจีไอ (ประเทศไทย)  จํากัด (มหาชน)  (KGI) 
เงื่อนไขในการทํา Settlement                : Cash settlement 
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Key Events 
วันท่ี  

18 ม.ค.-21 มี.ค.55 BLS : BBL เสนอซื้อ BLS จํานวน 117,884,470 หุน ในราคาหุนละ 22 บาท 
19 ม.ค.-14 ก.พ.55 ADAM-W1 หามซื้อหรือขายต้ังแต 19 ม.ค.-14 ก.พ. 55 และพนสภาพจากการเปนหลักทรัพยจดทะเบียนต้ังแตวันท่ี 15 ก.พ.55 เปน

ตนไป เน่ืองจากหมดอายุ 
6-24 ก.พ. 55 SPCG ลูกคาวางเงินสดไวลวงหนาเต็มจํานวนท่ีจะซื้อ (Cash Balance) 
7 ก.พ.-11 เม.ย. 55 PYT : BGH เสนอซื้อ PYT จํานวน  66,871,513 หุน ในราคาหุนละ 4.57 บาท 
10 ก.พ.-16 มี.ค. 55 TPC : บริษัท เอสซีจี เคมิคอลส จํากัด เสนอซื้อ TPC จํานวน  212,071,620 หุน  ในราคาหุนละ 30 บาท  
13-16 ก.พ. 55 BAY08CB, BAY08PA : หามซื้อหรือขายต้ังแต 13-16 ก.พ.55 และพนสภาพจากการเปนหลักทรัพยจดทะเบียนต้ังแตวันท่ี 17 ก.พ.

55 เปนตนไป เน่ืองจากหมดอายุ 
13-17 ก.พ. 55 ESSO01CA ลูกคาวางเงินสดไวลวงหนาเต็มจํานวนท่ีจะซื้อ (Cash Balance) 
13 ก.พ.-2 มี.ค.55 MLINK ลูกคาวางเงินสดไวลวงหนาเต็มจํานวนท่ีจะซื้อ (Cash Balance) 
14-17 ก.พ. 55 BANP06CB BANP06PB SCB06CB SCB06PB TUF06CB หามซื้อหรือขายต้ังแต 14-17 ก.พ.55 และพนสภาพจากการเปน

หลักทรัพยจดทะเบียนต้ังแตวันท่ี 18 ก.พ.55 เปนตนไป เน่ืองจากหมดอายุ 
14 ก.พ. 55 
14 ก.พ. 55 
14 ก.พ. 55 

USA : กระทรวงพาณิชยสหรัฐเปดเผยยอดคาปลีกเดือนม.ค. 
USA : กระทรวงแรงงานสหรัฐเปดเผยราคานําเขาและสงออกเดือนม.ค. 
USA : กระทรวงพาณิชยสหรัฐเปดเผยตัวเลขสต็อกสินคาคงคลังภาคธุรกิจเดือนธ.ค. 

15 ก.พ. 55 URBNPF : ลดทุนโดยการลดพารจาก 8.996 บาท เปน 8.871 บาท โดยไมมีการเปล่ียนแปลงจํานวนหนวยลงทุน 
15 ก.พ. 55 
15 ก.พ. 55 
15 ก.พ. 55 
15 ก.พ. 55 
15 ก.พ. 55 
15 ก.พ. 55 

USA : ธนาคารกลางสหรัฐ (เฟด) สาขานิวยอรคเปดเผยดัชนีภาวะธุรกิจโดยรวม(Empire State Index) เดือนก.พ. 
USA : กระทรวงการคลังสหรัฐเปดเผยขอมูลเงินทุนไหลเขาสุทธิและปริมาณการซื้อพันธบัตรรัฐบาลสหรัฐของตางชาติเดือนธ.ค. 
USA : ธนาคารกลางสหรัฐเปดเผยขอมูลการผลิตในภาคอุตสาหกรรมและอัตราการใชกําลังผลิตเดือนม.ค. 
USA : สมาคมผูสรางบานแหงชาติ (NAHB) เปดเผยดัชนีตลาดท่ีอยูอาศัยเดือนก.พ. 
USA : ธนาคารกลางสหรัฐ (เฟด) เปดเผยรายงานการประชุมคณะกรรมการกําหนดนโยบายการเงิน FOMC เม่ือวันท่ี 24-25 ม.ค. 
USA : สํานักงานสารสนเทศดานการพลังงานของสหรัฐ (EIA)เปดเผยตัวเลขสต็อกนํ้ามันรายสัปดาห 

16 ก.พ. 55 
16 ก.พ. 55 
16 ก.พ. 55 
16 ก.พ. 55 

USA : กระทรวงแรงงานสหรัฐรายงานจํานวนผูขอรับสวัสดิการวางงานรายสัปดาห 
USA : กระทรวงพาณิชยสหรัฐเปดเผยขอมูลการเร่ิมสรางบานและการอนุญาตกอสรางเดือนม.ค. 
USA : กระทรวงแรงงานสหรัฐเปดเผยดัชนีราคาผูผลิต (PPI) เดือนม.ค. 
USA : ธนาคารกลางสหรัฐ (เฟด) สาขาฟลาเดลเฟยเปดเผยผลสํารวจแนวโนมธุรกิจเดือนก.พ. 

17 ก.พ. 55 
17 ก.พ. 55 

USA : กระทรวงแรงงานสหรัฐเปดเผยดัชนีราคาผูบริโภค (CPI) เดือนม.ค. 
USA : Conference Board เปดเผยดัชนีชี้นําเศรษฐกิจสหรัฐเดือนม.ค. 

20-23 ก.พ. 55 ADVA01CA, ADVA01PA, AOT01CA, AOT01PA, ESSO01CA, ESSO01PA, IRPC01CA,KBAN01CA, KBAN01PA, 
KTB01CB, PTTE01CB, PTTE01PB, SCB01CA หามซื้อหรือขายต้ังแต 20-23 ก.พ. 55 และพนสภาพจากการเปนหลักทรัพยจด
ทะเบียนต้ังแตวันท่ี 24 ก.พ.55 เปนตนไป เน่ืองจากหมดอายุ 

23 มี.ค.-4 เม.ย.55 LEE : ประกาศรับซื้อหุนคืนจํานวน 100 ลานหุนท่ีราคา 5.00 บาท ระยะเวลารับซื้อหุนคืน 23 มี.ค.-4 เม.ย.55 
24-29 ก.พ. 55 ESSO03CA หามซื้อหรือขายต้ังแต 24-29 ก.พ. 55 และพนสภาพจากการเปนหลักทรัพยจดทะเบียนต้ังแตวันท่ี 1 มี.ค.55 เปนตนไป 

เน่ืองจากหมดอายุ 

XR2012 Sort by Date  
Symbol X-Date Rights for Allotted Shares (Shares) Ratio (Holding:New) Price Subscription Period 

THRE 13/02/12 Common 1,583,139,920   0.75 : 1 3.00  Baht - 
SORKON 06/03/12 Common 16,170,000 1 : 2 10.00  Baht 29/03/2012 – 04/04/2012 
WR 08/03/12 Common 413,154,910   1 : 1 1.10  Baht - 
SCSMG 09/03/12 Common 132,000,000   1 : 1.45229 5.00  Baht - 
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ลูกหุน เขาตลาดฯ 
บริษัท จํานวนหุน วันท่ีเขาซื้อขาย จัดสรรให 
BJC13CA 30,000,000 14 ก.พ. 2555 หุนใหม 
DCC13CA 21,800,000 14 ก.พ. 2555 หุนใหม 
THAI13PA 30,000,000 14 ก.พ. 2555 หุนใหม 
LL 780,000,000 14 ก.พ. 2555 ผูถือหุนเดิม  1 : 1 @ 0.25 
SF 593,000 14 ก.พ. 2555 การใชสิทธิของใบสําคัญแสดงสิทธิที่จัดสรรใหแกกรรมการและพนักงาน 
WORK 200,000 14 ก.พ. 2555 การใชสิทธิของใบสําคัญแสดงสิทธิ (ESOP) 
SOLAR 11,829,134 15 ก.พ. 2555 Value Capital Asset Management ผูถือหุนกูแปลงสภาพ คร้ังที่ 23 
MINT 753,700 15 ก.พ. 2555 ผูถือ MINT ESOP3, ESOP5 
ROBI13CA 29,200,000 15 ก.พ. 2555 หุนใหม 
BGH13PA 15,000,000 15 ก.พ. 2555 หุนใหม 
AOT13PA 22,300,000 15 ก.พ. 2555 หุนใหม 

 

XD2012 Sort by Date 
Symbol X-Date Operation Period Dividend (per Share) Unit Payment Date Type 

TAPAC 01/02/12 01/05/2011 - 31/10/2011 0.18 Baht 19/03/12 Cash 
TTA 06/02/12 01/10/2010 - 30/09/2011 0.5 Baht 23/02/12 Cash 
METCO 07/02/12 01/10/2010 - 30/09/2011 8 Baht 24/02/12 Cash 
TTW 09/02/12 01/07/2011 - 31/12/2011 0.25 Baht 28/03/12 Cash 
PTTEP 13/02/12 01/07/2011 - 31/12/2011 2.79 Baht 09/04/12 Cash 
PSL 16/02/12 31/12/11 0.15 Baht 05/04/12 Cash 
SPF 16/02/12  0.25 Baht 08/03/12 Cash 
WHAPF 16/02/12 01/08/2011 - 31/01/2012 0.1802 Baht 05/03/12 Cash 
MNIT 17/02/12 01/10/2011 - 31/12/2011 0.16 Baht 08/03/12 Cash 
MNIT2 17/02/12 01/10/2011 - 31/12/2011 0.185 Baht 08/03/12 Cash 
MNRF 17/02/12 01/10/2011 - 31/12/2011 0.195 Baht 08/03/12 Cash 
M-STOR 17/02/12 01/10/2011 - 31/12/2011 0.213 Baht 08/03/12 Cash 
POPF 20/02/12 01/10/2011 - 31/12/2011 0.2413 Baht 12/03/12 Cash 
QHPF 20/02/12 01/10/2011 - 31/12/2011 0.1863 Baht 14/03/12 Cash 
CPNRF 21/02/12 01/10/2011 - 31/12/2011 0.25 Baht 13/03/12 Cash 
URBNPF 21/02/12 01/01/2011 - 31/12/2011 0.1099 Baht 09/03/12 Cash 
MBKET 22/02/12 01/07/2011 - 31/12/2011 0.82 Baht 12/04/12 Cash 
CTARAF 23/02/12 01/01/2011 - 31/12/2011 0.4106 Baht 09/03/12 Cash 
GOLDPF 23/02/12 01/01/2011 - 31/12/2011 0.4053 Baht 09/03/12 Cash 
MJLF 23/02/12 01/01/2011 - 31/12/2011 0.24 Baht 09/03/12 Cash 
PL 23/02/12 01/01/2011 - 31/12/2011 0.35 Baht 11/05/12 Cash 
TOP 23/02/12 31/12/11 2 Baht 30/04/12 Cash 
GL 24/02/12 01/01/2011 - 31/12/2011 0.64 Baht 09/03/12 Cash 
MPIC 24/02/12 01/07/2011 - 31/12/2011 0.05 Baht 17/05/12 Cash 
DELTA 27/02/12 01/01/2011 - 31/12/2011 1.2 Baht 09/04/12 Cash 
KSL 05/03/12 01/11/2010 - 31/10/2011 0.5 Baht 28/03/12 Cash 
SNC 14/03/12 01/07/2011 - 31/12/2011 0.6 Baht 27/04/12 Cash 
TBSP 28/03/12 01/01/2011 - 31/12/2011 6 Baht 19/04/12 Cash 
TCP 28/03/12 01/01/2011 - 31/12/2011 0.6 Baht 12/04/12 Cash 
Q-CON 29/03/12 01/01/2011 - 31/12/2011 0.08 Baht 20/04/12 Cash 
TGCI 30/03/12 01/01/2011 - 31/12/2011 0.1 Baht 20/04/12 Cash 
ADVANC 02/04/12 01/07/2011 - 31/12/2011 4.26 Baht 23/04/12 Cash 
DCC 02/04/12 01/10/2011 - 31/12/2011 0.62 Baht 04/05/12 Cash 
CSL 04/04/12 01/07/2011 - 31/12/2011 0.27 Baht 24/04/12 Cash 
DTAC 05/04/12 31/12/11 1.38 Baht 27/04/12 Cash 
SCC 05/04/12 01/07/2011 - 31/12/2011 7 Baht 26/04/12 Cash 
CPR 30/04/12 01/01/2011 - 31/12/2011 0.076 Baht 25/05/12 Cash 
OHTL 02/05/12 01/07/2011 - 31/12/2011 3 Baht - Cash 
SCCC 02/05/12 01/07/2011 - 31/12/2011 6 Baht 23/05/12 Cash 
TWFP 04/05/12 01/01/2011 - 31/12/2011 7 Baht 25/05/12 Cash 

 



 

 
14 

Thailand Daily Trading Focus: 14 February 2012

XD2012 Sort by Alphabet 
Symbol X-Date Operation Period Dividend (per Share) Unit Payment Date Type 

ADVANC 02/04/12 01/07/2011 - 31/12/2011 4.26 Baht 23/04/12 Cash 
CPNRF 21/02/12 01/10/2011 - 31/12/2011 0.25 Baht 13/03/12 Cash 
CPR 30/04/12 01/01/2011 - 31/12/2011 0.076 Baht 25/05/12 Cash 
CSL 04/04/12 01/07/2011 - 31/12/2011 0.27 Baht 24/04/12 Cash 
CTARAF 23/02/12 01/01/2011 - 31/12/2011 0.4106 Baht 09/03/12 Cash 
DCC 02/04/12 01/10/2011 - 31/12/2011 0.62 Baht 04/05/12 Cash 
DELTA 27/02/12 01/01/2011 - 31/12/2011 1.2 Baht 09/04/12 Cash 
DTAC 05/04/12 31/12/11 1.38 Baht 27/04/12 Cash 
GL 24/02/12 01/01/2011 - 31/12/2011 0.64 Baht 09/03/12 Cash 
GOLDPF 23/02/12 01/01/2011 - 31/12/2011 0.4053 Baht 09/03/12 Cash 
KSL 05/03/12 01/11/2010 - 31/10/2011 0.5 Baht 28/03/12 Cash 
MBKET 22/02/12 01/07/2011 - 31/12/2011 0.82 Baht 12/04/12 Cash 
METCO 07/02/12 01/10/2010 - 30/09/2011 8 Baht 24/02/12 Cash 
MJLF 23/02/12 01/01/2011 - 31/12/2011 0.24 Baht 09/03/12 Cash 
MNIT 17/02/12 01/10/2011 - 31/12/2011 0.16 Baht 08/03/12 Cash 
MNIT2 17/02/12 01/10/2011 - 31/12/2011 0.185 Baht 08/03/12 Cash 
MNRF 17/02/12 01/10/2011 - 31/12/2011 0.195 Baht 08/03/12 Cash 
MPIC 24/02/12 01/07/2011 - 31/12/2011 0.05 Baht 17/05/12 Cash 
M-STOR 17/02/12 01/10/2011 - 31/12/2011 0.213 Baht 08/03/12 Cash 
OHTL 02/05/12 01/07/2011 - 31/12/2011 3 Baht - Cash 
PL 23/02/12 01/01/2011 - 31/12/2011 0.35 Baht 11/05/12 Cash 
POPF 20/02/12 01/10/2011 - 31/12/2011 0.2413 Baht 12/03/12 Cash 
PSL 16/02/12 31/12/11 0.15 Baht 05/04/12 Cash 
PTTEP 13/02/12 01/07/2011 - 31/12/2011 2.79 Baht 09/04/12 Cash 
Q-CON 29/03/12 01/01/2011 - 31/12/2011 0.08 Baht 20/04/12 Cash 
QHPF 20/02/12 01/10/2011 - 31/12/2011 0.1863 Baht 14/03/12 Cash 
SCC 05/04/12 01/07/2011 - 31/12/2011 7 Baht 26/04/12 Cash 
SCCC 02/05/12 01/07/2011 - 31/12/2011 6 Baht 23/05/12 Cash 
SNC 14/03/12 01/07/2011 - 31/12/2011 0.6 Baht 27/04/12 Cash 
SPF 16/02/12  0.25 Baht 08/03/12 Cash 
TAPAC 01/02/12 01/05/2011 - 31/10/2011 0.18 Baht 19/03/12 Cash 
TBSP 28/03/12 01/01/2011 - 31/12/2011 6 Baht 19/04/12 Cash 
TCP 28/03/12 01/01/2011 - 31/12/2011 0.6 Baht 12/04/12 Cash 
TGCI 30/03/12 01/01/2011 - 31/12/2011 0.1 Baht 20/04/12 Cash 
TOP 23/02/12 31/12/11 2 Baht 30/04/12 Cash 
TTA 06/02/12 01/10/2010 - 30/09/2011 0.5 Baht 23/02/12 Cash 
TTW 09/02/12 01/07/2011 - 31/12/2011 0.25 Baht 28/03/12 Cash 
TWFP 04/05/12 01/01/2011 - 31/12/2011 7 Baht 25/05/12 Cash 
URBNPF 21/02/12 01/01/2011 - 31/12/2011 0.1099 Baht 09/03/12 Cash 
WHAPF 16/02/12 01/08/2011 - 31/01/2012 0.1802 Baht 05/03/12 Cash 
DBSV recommendations are based an Absolute Total Return* Rating system, defined as follows: 
STRONG BUY (>20% total return over the next 3 months, with identifiable share price catalysts within this time frame) 
BUY (>15% total return over the next 12 months for small caps, >10% for large caps) 
HOLD (-10 to +15% total return over the next 12 months for small caps, -10% to +10% for large caps) 
FULLY VALUED (negative total return i.e.  > -10% over the next 12 months) 
SELL (negative total return of > -20% over the next 3 months, with identifiable catalysts within this time frame) 
*Share price appreciation + dividends 
DBS Vickers Research is available on the following electronic platforms:  DBS Vickers (www.dbsvresearch.com); Thomson 
(www.thomson.com/financial); Factset (www.factset.com); Reuters (www.rbr.reuters.com); Capital IQ (www.capitaliq.com) and 
Bloomberg (DBSR GO). For access, please contact your DBSV salesperson. 

Noted :  1. as of  13 Feb 2012, DBSVS and its affiliates hold a proprietary position in BBL, PTTEP. 

2. DBS Bank is Major Shareholder of TMB. 

คํารับรองของนักวิเคราะห 
นักวิเคราะหขอรับรองวาความคิดเห็นท่ีเก่ียวกับบริษัทและหลักทรัพยในรายงานฉบับน้ีไดสะทอนถึงความคิดเห็นสวนตัว นักวิเคราะหรับรองวาไมมีผลตอบแทนสวนหน่ึงสวนใดของตนมี
ความสัมพันธกันกับคําแนะนําหรือความคิดเห็นท่ีกลาวไวในรายงานฉบับน้ี ท้ังในทางตรงและทางออม 
เอกสารฉบับน้ีจัดทําโดยฝายวิจัยหลักทรัพย บริษัทหลักทรัพย ดีบีเอส วิคเคอรส (ประเทศไทย) จํากัด  โดยอยูบนพ้ืนฐานวิชาชีพการวิเคราะหหลักทรัพย และอาศัยขอมูลจากแหลงขอมูลท่ีเช่ือ
วานาเช่ือถือ อยางไรก็ตาม ผูจัดทําไมรับประกันความครบถวน และความถูกตองของขอมูลดังกลาว ความคิดเห็นท่ีผูจัดทําแสดงในเอกสารฉบับน้ีสามารถเปลี่ยนแปลงได โดยไมตองแจงให
ทราบ  เอกสารฉบับน้ีจัดทําเพ่ือเปนการเผยแพรขอมูลโดยท่ัวไปเทาน้ัน คําแนะนําท่ีปรากฎในเอกสารน้ีไมมีวัตถุประสงคเพ่ือช้ีเฉพาะเจาะจงสําหรับการลงทุน  และมิไดทําข้ึนเพ่ือแทนการ
ตัดสินใจการซ้ือขายหลักทรัพยของทาน หรือเพ่ือสถานการณทางการเงิน ตลอดจนการลงทุนท่ีตองการการแนะนําโดยเฉพาะเจาะจง ซ่ึงทานควรขอรับคําแนะนําจากท่ีปรึกษาดานกฎหมาย
หรือจากท่ีปรึกษาดานการเงินตางหาก  ผูจัดทําไมรับผิดชอบตอความเสียหายท่ีอาจเกิดข้ึน หรือท่ีเกิดข้ึนโดยตรง หรือเปนผลตอเน่ืองท่ีอาจเกิดข้ึน หรือท่ีเกิดข้ึนจากการใชเอกสารน้ี หรือจาก
การติดตอสื่อสารภายหลังเก่ียวกับเอกสารน้ี เอกสารฉบับน้ีมิไดมีวัตถุประสงคเพ่ือการเสนอขาย และ/หรือชักจูงใหซ้ือหรือขายหลักทรัพยใดๆ บริษัทหลักทรัพย ดีบีเอส วิคเคอรส (ประเทศไทย) 
จํากัด กรรมการ เจาหนาท่ี และพนักงานของบริษัทหลักทรัพย ดีบีเอส วิคเคอรส (ประเทศไทย) จํากัด อาจดํารงตําแหนง หรือมีสวนไดเสีย และอาจเขาทํารายการเกี่ยวกับการซ้ือขาย
หลักทรัพยท่ีระบุในเอกสารฉบับน้ี รวมถึงอาจดําเนินการในลักษณะเปนตัวแทนนายหนา ท่ีปรึกษาทางการเงิน ท่ีปรึกษาการลงทุน ผูจัดจําหนายหลักทรัพย และ/หรือบริการทางการเงินหรือ
การลงทุนอ่ืนๆท่ีเก่ียวกับบริษัทดังกลาว ท้ังน้ีการนําขอมูลท่ีปรากฏอยูในเอกสารฉบับน้ีไมวาท้ังหมดหรือบางสวนไปทําซํ้า ดัดแปลง แกไข หรือนําออกเผยแพรแกสาธารณชน จะตองไดรับ
ความยินยอมอยางเปนลายลักษณอักษรจากทางบริษัทกอนบริษัทหลักทรัพย ดีบีเอส วิคเคอรส (ประเทศไทย) จํากัด 

989 อาคารสยามทาวเวอร ช้ัน 9, 14-15 ถนนพระราม 1 เขตปทุมวัน กรุงเทพ 10330   
Tel. 66 (0) 2657 7832, Fax: 66 (0) 2658 1269 


