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16 กุมภาพันธ 2555
สัดสวนการลงทุน : หุน 50% เงินสด 50%

หุนตามปจจัยพ้ืนฐานวันนี้ 
TOP �ถือ� target ป 55 ที่ 70.00 บาท 
TRUE �ซ้ือ� target ป 55 ที่ 5.00 บาท 
GRAMMY �ซ้ือ� target ป 55 ที่ 22.60 บาท 
AUTO �มากกวาตลาด�  
BEC �ถือ� target ป 55 ที่ 43.80 บาท 
THCOM �ซ้ือเก็งกําไร� target ป 55 ที่ 13.50 บาท 
Residential �เทากับตลาด�  

 
 

คําแนะนําในทางเทคนิควันน้ี  
แนวโนมทางเทคนิคของ SET Index 
ถาดัชนียืนเหนือ 1120 จุด ซ้ือหรือถือหุนตอได ถาดัชนีต่ํากวา 
1120 จุด จึงจะเปนสัญญาณขาย 
หุน 1-2 วัน ซื้อขายกรอบแนวรับแนวตาน 
แนะนํา แนวรับ แนวตาน ตัดขาดทุน 
PTTGC 72.00 75.00 71.50 
TOP 71.00 74.00 70.50 
BGH 72.25 74.00 72.00 
หุน 5 วัน ดีดข้ึนขายรอซื้อแนวรับ 
แนะนํา แนวรับ แนวตาน ตัดขาดทุน 
BBL 167.00 171.00 166.50 
KBANK 140, 137 144.00 139.50 
SCB 130, 127 134.00 129.50 
หุนติดดาว ! ซื้อขายกรอบแนวรับแนวตาน 
แนะนํา แนวรับ แนวตาน ตัดขาดทุน 
IVL 40.00 42.50 39.75 
DTAC 69.25 72.00 69.00 
SET50 Futures 
S50H12 แนะนํา ปดท่ีถือ short แลว trading 

long ในกรอบ 785-795 จุด  
เง่ือนไขการลงทุน : ถา S50H12 > 785 = ปดท่ีถือ short แลว 
trading long กรณีท่ี S50H12 < 785 = ปดท่ีถือ long 
Gold Futures 
GFG12 แนะนํา trading ในกรอบ 25,100-

25,400 บาท  
เง่ือนไขการลงทุน : ถา GFG12 > 25,400 = trading long 
กรณีท่ี GFG12 < 25,100 = trading short มีแนวตาน 25,600 
และแนวรับ 25,000 และ 24,800 บาท 
SPOT GOLD เปนแนวโนมแกวงตัวในกรอบ 1,705-

1,735 ดอลลาร 
เง่ือนไขการลงทุน : ถา GOLD > 1,735 = เปนแนวโนมขาข้ึน 
กรณีท่ี GOLD < 1,705 = เปนแนวโนมขาลง 

จัดทําโดย : ณาศิส ประเสริฐสกุล (ตอ 2944)

" การปรับตัวข้ึนมาอยางรอนแรงสูพื้นที่ High Risk High Return (1,120-1,150 จุด) ของ SET
วานนี้ ทําใหการเหว่ียงตัวข้ึนตอแมวาจะมีความเปนไปไดมาก แตเปนภาวะที่เปราะบางพอสม
ควร โดยท่ีในวันนี้จะมีปจจัยกดดันจากการที่ลาสุดรัฐมนตรีคลังกลุมประเทศยูโรโซนไดประกาศ
เล่ือนการตัดสินใจใหความชวยเหลือรอบสองสําหรับกรีซออกไปเปน 20 ก.พ.55 และถาในการ
ประชุมรอบตอไป 20 ก.พ.55 ยังคงไมไดขอสรุป มีความเปนไปไดวารัฐมนตรีคลังยูโรโซนอาจจะ
เล่ือนการตัดสินใจดังกลาวไปเปนชวงหลังจากการเลือกต้ังของกรีซใน เม.ย.55 อยางไรก็ดีในมุม
มองของเรายังคงเช่ือวากรีซจะสามารถไดรับการชวยเหลือรอบสองจากกลุม Troika ไดทันการ
ชําระหนี้ 1.45 หมื่นลานยูโรวันที่ 20 มี.ค.55 ทั้งนี้แมวาในกรณีที่ไมทันจริงๆกรีซยังคงมีตัวชวย
จากการที่ลาสุดคณะกรรมการของ ECB ตัดสินใจแลววาจะนําผลกําไรที่ไดรับจากการถือครอง
พันธบัตรรัฐบาลกรีซ (มูลคาราว 5 หมื่นลานยูโร) ซ่ึงคาดวา ECB จะมีตัวเลขกําไรทางบัญชีราว
1.0-1.5 หมื่นลานยูโร (จากตนทุน 4 หมื่นลานยูโร) มาแบงปนใหแกประเทศสมาชิกยูโรโซน ไป
มอบใหแกรัฐบาลกรีซตามขอตกลงแกปญหาหนี้ของกรีซ  

" เรายังคงคาดหวังการเหว่ียงตัวข้ึนไปท่ีเปา 1,150 จุดไดในระยะไมเกิน 2 สัปดาหตราบใดที่ SET
ไมหลุด 1,115 จุดลงไปอีกคร้ัง โดยจะมีแรงซ้ือจากนักลงทุนตางชาติเปนปจจัยหนุนตอเนื่อง
โดยท่ีเราประเมินวาจากสัดสวนยอดซ้ือสุทธิสะสม 12 เดือนของตางชาติเทียบกับ Market Cap.
ของตลาดหุนไทยในปจจุบันอยูที่ 0.43% ยังคงตํ่ากวาระดับ 0.77% ในชวงที่ SET อยูที่ 1,150
จุดในรอบท่ีแลว (1 ส.ค.54) ทําใหเราประเมินวายังคงมีเม็ดเงินของตางชาติรอซ้ือเพื่อหนุน SET
ข้ึนไปท่ี 1,150 จุดอีกราว 3 หมื่นลานบาท ดังนั้นกรณีที่ SET ยังไมปดตํ่ากวา 1,115 จุด เรายัง
คงเปาหมายในระยะ 1-2 สัปดาหไวที่ 1,150 จุด และ 1,264 จุดในระยะ 6 เดือน 

กลยุทธการลงทุน 
" ในหุนระยะสั้น (1-2 สัปดาห) : แนะนํา �ออนตัวซ้ือเก็งกําไร� กรณี SET ยังไมปดตํ่ากวา

1,115 จุด (ตํ่ากวาขาย) โดยเนนหุนในกลุมที่เปนเปาหมายการเขาซ้ือของนักลงทุนตางชาติ
ผาน NVDR มากที่สุดต้ังแตตนป 55 ไดแก SCC, KBANK, BBL, PTTGC, BANPU,  BAY,
PTT, SCB, TOP และ  INTUCH ขณะที่หุนเดนวันนี้แนะนํา �ซ้ือ� SIRI, AH และ GRAMMY 

" ในหุนระยะกลาง (1-3 เดือน) :  SET ปดไมตํ่ากวา 1,115 จุด ยังคงแนะนํา �ถือพอรต� หุนที่
50% ของพอรต (PTTGC, IRPC, INTUCH, THCOM, TRUE, SCC) 

หุนเดนวันนี้  
" SIRI (+) : เราคาดวา SIRI จะมีกําไรเติบโตโดดเดนในกลุมบาน โดยกําไร Q4/54 จะโต 129%

QoQ จาก การโอนโครงการคอนโดมีเนียม Quatto กวา 7 พันลานบาท อีกทั้งยังจะเปนบริษัทที่
จายปนผลงวดป 2554 สูงสุดในกลุมบาน อัตราหุนละ 13 สตางค คิดเปนผลตอบแทนสูงถึง 7% 

" AH (+) : ยอดผลิตรถยนตเดือน ม.ค. ฟนตัวอยางรวดเร็ว โดยเพิ่มข้ึน 41% MoM ทําสถิติสูงสุด
ในรอบ 4 เดือน หลังจากน้ําทวม เรามองวา AH มีความนาสนใจจากระดับราคาหุนคอนขางตํ่า
หากพิจารณาที่คา P/BV จะอยูที่เพียง 0.7 เทา เกือบตํ่าที่สุดในกลุม AUTO แนะนํา "ซ้ือ" มูลคา
เหมาะสม 14.20 บาท 

" GRAMMY (+) : เราคาดวางบ Q4/54 จะทํากําไรไดราว 15 ลานบาท ดีข้ึนจากกอนหนาที่เรา
คาดวาจะมีผลขาดทุน ขณะที่ป 2555 เรามองวาผลประกอบการมีโอกาสขยายตัวจากการเติบ
โตของธุรกิจสื่อและมีไฮไลตสําคัญอยูที่ธุรกิจใหม คือ ทีวีแบบบอกรับสมาชิก (1 Sky) แนะนํา
�ซ้ือ� โดยใหราคาเหมาะสมท่ี 22.60 บาท 

พอรตหุนเลนรอบ 1 เดือน : สัดสวนการลงทุนในหุน 50% และเงินสด 50% 
" พอรตลงทุนความเสี่ยงสูง (High Risk Portfolio) ไดแก SCC, IVL, ESSO, PTT, KBANK,

STEC และ STA ซ่ึงวานนี้ใหผลตอบแทนเฉลี่ยถวงน้ําหนักที่ +2.55% (SET +1.81%)  สงผล
ใหตั้งแตตนป 55 ใหผลตอบแทน +19.53% เทียบกับ SET +9.87% 

� พอรตลงทุนความเสี่ยงต่ํา (Defensive Portfolio) ไดแก TUF, BGH, ADVANC, HEMRAJ,
CPALL, AH และ LPN ซ่ึงวานนี้ใหผลตอบแทนเฉลี่ยถวงน้ําหนักที่ +2.07% (SET +1.81%)สง
ผลใหตั้งแตตนป 55 ใหผลตอบแทน +9.43% เทียบกับ SET +9.87% 

 

KKS View: SET ในพื้นที่ High Risk, High Return แมยังคงเปาขายที่ 1,150 จุด แตความเส่ียงเพ่ิมขึ้นควรมองจุดถอยที่ 1,115 จุดไวดวย

พื้นที่ High Risk, High Return ควรดูจุดถอยที่ 1,115 จุดไวดวย 
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ตลาดหุนสหรัฐปดลบ สวนทางยุโรปปดบวก 
ราคาน้ํามันและทองคําปดบวก คาระวางเรือปดลบ 

 
 
 

ปจจัยที่สงผลตอตลาดหุนวันนี้ 
ปจจัยตางประเทศ (-) ตลาดหุนสหรัฐ (15 ก.พ.) ปดลบเน่ืองจากนักลงทุนกังวลวาการท่ี รมว.คลังยูโรโซน เลื่อนการประชุมเกี่ยวกับการ

พิจารณาการใหเงินชวยเหลือแกกรีซคร้ังท่ี 2 ออกไปอาจทําใหกรีซเผชิญกับการผิดนัดชําระหน้ีในเดือนหนาและ
แรงกดดันจากการปรับตัวลงของหุนแอปเปล อิงค สงผลใหดัชนีดาวโจนสปดตลาดท่ีระดับ 12,780.95 จุด ลบ 
97.33 จุด (-0.76%) 

 (+) ตลาดหุนยุโรป (15 ก.พ.) ปดบวกในกรอบ 0.43-0.44% จากขาวรัฐบาลจีนจะใหความชวยเหลือทางการเงินแกยุ
โรปและผลประกอบการที่แข็งแกรงของบริษัทบีเอ็นพี พาริบาส และไฮเนเกนส 

 (0) ตัวเลขเศรษฐกิจตางประเทศ (16 ก.พ.) 
ยอดขอรับสวัสดิการวางงานส้ินสุดสัปดาหที่ 11 ก.พ.55 กระทรวงแรงงานสหรัฐเปดเผยยอดขอรับสวัสดิการ
วางงานสิ้นสุดสัปดาหท่ี 11 ก.พ.55 
ยอดเริ่มสรางบานและอนุญาตกอสรางเดือน ม.ค.55 กระทรวงพาณิชยสหรัฐเปดเผยขอมูลการเริ่มสรางบาน
และการอนุญาตกอสรางเดือน ม.ค.55 
PPI เดือน ม.ค.55 กระทรวงแรงงานสหรัฐเปดเผยดัชนีราคาผูผลิต (PPI) เดือน ม.ค.55 

 (0) รมว.คลังยูโรโซน ยกเลิกประชุมชวยเหลือทางการเงินกรีซ (15 ก.พ.) รมว.คลังกลุมยูโรโซน ยกเลิกการ
ประชุมเกี่ยวกับการพิจารณาการใหเงินชวยเหลือแกกรีซคร้ังท่ี 2 มูลคา 1.3 แสนลานยูโร (1.7 แสนลานดอลลาร) 
เพ่ือกดดันใหกรีซผานมาตรการรัดเข็มขัดเพ่ิมเติมมูลคา 325 ลานยูโร (427 ลานดอลลาร) อยางไรก็ดี จะมีการ
ประชุมใหมอีกคร้ังในวันท่ี 20 ก.พ.น้ี 

ตลาดสินคาโภคภัณฑ  (+) ราคาทองคําตลาดนิวยอรค (15 ก.พ.) ปดบวกจากขาวรัฐบาลจีนจะใหความชวยเหลือทางการเงินแกยุโรปซ่ึง
ชวยลดความกังวลเร่ืองปญหาหน้ีกรีซ สงผลใหราคาทองคําตลาด Comex สงมอบเดือน เม.ย. ปดตลาด 1,728.10 
ดอลลาร/ออนซ บวก 10.40 ดอลลาร (+0.6%) 

 (+) ราคาน้ํามันตลาดนิวยอรคและลอนดอน (15 ก.พ.) ปดบวกจากสต็อกนํ้ามันดิบสหรัฐปรับตัวลดลงมากเกิน
คาดและสถานการณตึงเครียดในตะวันออกกลาง สงผลใหราคานํ้ามันดิบตลาด Nymex ปดตลาด 101.80 
ดอลลาร/บารเรล บวก 1.06 ดอลลาร (+1.05%) และราคานํ้ามันดิบ Brent ปดตลาด 118.93 ดอลลาร/บารเรล 
บวก 1.58 ดอลลาร (+1.3%) 

 (-) ดัชนีคาระวางเรือ (15 ก.พ.) ปดลบ 3 จุด มาท่ีระดับ 731 จุด หรือ �0.40% 
อัตราแลกเปล่ียน (-) ดัชนีคาเงินดอลลาร (15 ก.พ.) ยังแกวงตัวในกรอบแข็งคาและปดตลาด 79.71 จุด ขณะที่เชาน้ีเคลื่อนไหวใน

กรอบ 79.69-79.75 จุด 
 (0) คาเงินบาท/ดอลลาร (15 ก.พ.) เงินบาทแกวงตัวในกรอบแข็งคาหลังคลายวิตกเหตุระเบิดใน กทม.และกระแส

เงินทุนตางประเทศท่ีไหลเขาตลาดหุนไทยตอเน่ือง โดยระหวางวันเงินบาทเคลื่อนไหวในกรอบ 30.73-30.87 บาท/
ดอลลาร และปดตลาด 30.80 บาท/ดอลลาร ขณะท่ีเชาน้ีเงินบาทเคลื่อนไหวในกรอบ 30.79-30.82 บาท/ดอลลาร 
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ปจจัยที่สงผลตอตลาดหุนวันนี้ 
ปจจัยในประเทศ (0) ศาล รธน.นัดฟงคําวินิจฉัย พ.ร.ก.การเงิน 2 ฉบับ 22 ก.พ. ตุลาการศาลรัฐธรรมนูญนัดฟงคําวินิจฉัย 

พ.ร.ก.การเงินท้ัง 2 ฉบับ ในวันท่ี 22 ก.พ.55 เวลา 14.00 น. ท้ังน้ี กรณีดังกลาวสืบเน่ืองจากประธานสภาผูแทน
ราษฎรและประธานวุฒิสภาสงคํารองของ ส.ส.และ ส.ว.ขอใหศาลรัฐธรรมนูญพิจารณาวินิจฉัยตามรัฐธรรมนูญ
มาตรา 185 กรณี พ.ร.ก.ใหอํานาจกระทรวงการคลังกูเงินเพ่ือการวางระบบบริหารจัดการนํ้าและสรางอนาคต
ประเทศพ.ศ.2555 และพ.ร.ก.ปรับปรุงการบริหารหน้ีเงินกูท่ีกระทรวงการคลังกูเพ่ือชวยเหลือกองทุนฟนฟูและ
พัฒนาระบบสถาบันการเงิน พ.ศ.2555 เปนไปตามรัฐธรรมนูญ มาตรา 184 วรรคหน่ึงและวรรคสองหรือไม 

สรุปการซื้อขายหลักทรัพย (+) นักลงทุนตางประเทศ (15 ก.พ.) นักลงทุนตางประเทศซื้อสุทธิ 1,051 ลานบาท สงผลใหท้ังป 2555 นักลงทุน
ตางประเทศซ้ือสุทธิ 28,066 ลานบาท 

 (+) นักลงทุนสถาบัน (15 ก.พ.) นักลงทุนสถาบันซื้อสุทธิ 204 ลานบาท สงผลใหท้ังป 2555 นักลงทุนสถาบันขาย
สุทธิ 3,301 ลานบาท 

 (+) บัญชีบริษัทหลักทรัพย (15 ก.พ.) บริษัทหลักทรัพยซื้อสุทธิ 928 ลานบาท สงผลใหท้ังป 2555 บัญชีหลักทรัพย
ซื้อสุทธิ 4,622 ลานบาท 

 
 

ตารางแสดงยอดการลงทุนของนักลงทุนประเภทตาง ป 2555 
 

                                       

ประเภทนักลงทุน Total 2011 Jan -12 Feb -12 Total 2012
นลท .ตางประเทศ -5,119 2,974 25 ,091 28 ,066
นลท .สถาบัน -29 ,145 1,519 -4,819 -3,301
บริษัทหลักทรัพย 1,304 3,233 1,389 4,622
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ประเด็นขาวที่นาสนใจ 
AOT-THAI หุนขนสงว่ิงพลาน AOT-THAI นําทีมหลังรับผลบวกไฮซีซัน ดาน AOT เปดงบไตรมาสแรกพุงกระฉูดไมสนนํ้าทวมปลายป 2554 ขณะท่ี

ไตรมาส 2 แรงตอหลังเกาะติดไฮซีซัน สอง 4 เดือนแรกผูโดยสารโตแลว 4% เตรียมเปดสนามบินดอนเมืองเสริมทัพ 1 มีนาคมน้ีไมสน
เหตุระเบิดสุขุมวิทกระทบ กูรูเชียร "THAI-AOT" หลังคาดผลงานเทิรนแรง (ท่ีมา: นสพ.ทันหุน) 

BTS บอรด BTS ยิ้มกร่ิมงบ Q3 กระฉูดจํานวนผูโดยสารพุงทะยานแถมรายไดเชิงพาณิชยบวกกระจาย เชื่อไตรมาส 4 แรงตอเน่ือง หนุนท้ังป
โตเกินเปาเดิม ท่ีคาดรายไดโต 15-20% จํานวนผูโดยสารเพ่ิมขึ้นไมขาดสาย (ท่ีมา: นสพ.ทันหุน) 

GRAND ปดดีลเจรจา เซ็น MOU ขายหุนเพ่ิมทุน PP ท่ีเหลือ 285 ลานหุน ใหกับกลุมทุนในประเทศหมดเกล้ียงเคาะราคาสูง 1.5 เทาบุกหรือท่ี 
1.60 บาท ดาน "วิชัย ทองแตง" การันตีขายสูงกวากระดานแถมควักกระเปาหลักพันลานบาทเทกโอเวอรโรงแรมดังในกรุงเทพฯ เรียบ
รอยแลว ลั่นนําเร่ืองเขาประชุมบอรดสิ้น กุมภาพันธ 2555 น้ี หัวเรือใหญ GRAND เดินหนาสอยหุนเพ่ิม (ท่ีมา: นสพ.ทันหุน) 

IRPC แจงดวนยังถือหุน 100% ใน 5 บริษัทในเครือ และยังทําธุรกิจตามปกติแมกระทรวงพาณิชยมีใบสั่งไมเพิกถอนกรรมการ 18 คน ใน
บริษัทไออารพีซี โพลีออล จากตระกูลเลี่ยวไพรัตน เปนอดีตผูบริหาร (ท่ีมา: นสพ.ทันหุน) 

NNCL หวังผลประกอบการป 2555 กลับมาฟนตัวไดอีกคร้ังแตขอรอวางเปายอดขายท่ีดินหลังผานคร่ึงปแรกไปแลว จากลูกคาใหมอยูระหวาง
ตัดสินใจเลือกพ้ืนท่ีลงทุน พรอมโชวท่ีดินในมือพรอมขาย 600 ไร แถมเตรียมซื้อเพ่ิมเขามาอีก 400-500 ไร เล็งจัดทัวรพาลูกคาชมนว
นคร โคราช ม่ันใจยอดขายปน้ีพุงแนนอน (ท่ีมา: นสพ.ทันหุน) 

TTCL สงซิกผลงาน 2554 โตเกินคาด สวนปน้ีคาดยอดขายโต 30% จากฐานท่ีกวางขึ้น โคงแรกจอสรุปงานกาตาร 300 ลานดอลลาร (ท่ีมา: 
นสพ.ทันหุน) 

THCOM สัญญาณฟนตัว รอนงบไตรมาส 4/2554 กําไรจากการดําเนินงาน 46 ลานบาท เพ่ิมขึ้น 186.7% จากไตรมาสกอนมีกําไร 16 ลานบาท 
หนุนท้ังปขาดทุนเพียง 130 ลานบาท ดาน "ศุภจี สุธรรมพันธุ" ย้ําป 2555 ธุรกิจยังโตตอเน่ืองจากการใชงานดาวเทียมไอพีสตารสูงขึ้น 
(ท่ีมา: นสพ.ทันหุน) 

SC เปดแนวรุกป 2555 ต้ังเปายอดขาย 10,000 ลานบาท เตรียมเปด 16 โครงการใหม และพัฒนาอีก 16 โครงการตอเน่ืองท้ังแนวราบและ
แนวสูง มูลคารวมกวา 28,500 ลานบาท จอไตรมาสแรกเปดขายคอนโดหรู "เดอะ เครสท แซนโตรา หัวหิน" และเตรียมพัฒนาบาน
พักตากอากาศยังแหลงทองเท่ียวท่ีชะอํา สวนป 2554 ทํายอดขายรวม 8,100 ลานบาท เติบโตกวา 60%(ท่ีมา: นสพ.ทันหุน) 

HYDRO วงในเผยลาสุด HYDRO ควางานโปรเจ็กตระบบนํ้า มูลคารวม 100 ลานบาท คาดเซ็นสัญญาไดใน Q1/2555 ดานผูบริหารตอกย้ําป 
2555 รายไดโตไมตํ่ากวา 50% หลังงานในมือรอบุกอื้อ แถมเตรียมรอนงบป 2555 ชวง 22 กุมภาพันธน้ี เปรยรอบนี้ตัวเลขเซอรไพรซแน 
(ท่ีมา: นสพ.ทันหุน) 

JUBILE "เพชรยูบิลลี่" เผยผลงานป 2554 ทํายอดขายเกินเปาท่ี 887.32 ลานบาท กําไรกวา 131.19 ลานบาท พรอมเดินหนาประกาศจายเงินปน
ผลตอบแทนผูถือหุนในอัตราหุนละ 0.29 บาท โดยจายระหวางกาลแลว 0.23 บาท รวมอัตราปนผล 0.52 บาทตอหุน ลุยปรับโฉม
เคานเตอรเพชร หนุนภาพลักษณความเปนมืออาชีพแหงวงการเพชร พรอมลุยขยายชองทางขายเพ่ิมอีก 12-15 แหง ดันเปาหมายป 
2555 ทะลุ 1 พันลานบาท (ท่ีมา: นสพ.ทันหุน) 

PICO ซีอีโอ PICO ต้ังเปาป 2555 รายไดพุงเกิน 5% จากปกอนท่ีทําได 1.37 พันลานบาท โหนกระแสงานอีเวนตฟนตัวแถมจองสอยงานเขา
พอรตเพ่ิม สวนนโยบายขยับคาแรงใหม เชื่อไมกระทบการดําเนินงาน เหตุอัตราจางพนักงานเกินเกณฑแลว (ท่ีมา: นสพ.ทันหุน) 

SMT สตารไมโครเผยไดเงินประกันงวดแรกแลว 500 ลานบาท ซื้อเคร่ืองจักรใหม พรอมเดินหนาผลิตเต็มสูบ 100% ในเดือนพฤษภาคมนี้ (ท่ี
มา: นสพ.ทันหุน) 
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Stocks Highlights  
 
บทวิเคราะหพื้นฐานวันนี้ :  
  

  $ Daily Stock (ติดตามรายละเอียดเพิ่มเติมในบทวิเคราะห หัวขอ Daily Stock) 
 
 

TOP  

คําแนะนํา  ถือ   

Target ป 55 70.00 บาท  

Down side Risk -2.78 %  

 
 

ราคาหุนเต็มมูลคาเปาหมาย หลังปรับเพ่ิมกวา 21.5% นับจากท่ีเราแนะนํา �ซื้อ� คร้ัง
ลาสุด เชื่อวา TOP ยังมีปจจัยบวกจากเงินปนผล 2H/54 รวมท้ังการฟนตัวของกําไร
สุทธิ Q1/55 ตามทิศทางของ GRM และ Spread พาราไซลีน ภาพรวมท้ังป 55 เรา
มองวาธุรกิจโรงกลั่นและปโตรเคมียังคงมีความเส่ียงจากเศรษฐกิจโลก รวมท้ังปญหา
อุปทานใหมท่ีเพ่ิมขึ้น ทําใหเราคาดวาท้ังป 2555 TOP จะมีกําไรสุทธิลดลง 20%yoy 
ทําใหเราปรับคําแนะนําเปน �ถือ� 
 

 
 

TRUE  

คําแนะนํา  ซ้ือ   

Target ป 55 5.00 บาท  

Upside Gain  50.00 %  

 
 
 
 

เราคาดวาผลประกอบการป 2554 จะขาดทุนสุทธิมากเปนประวัติการณ เน่ืองจากมี
คาใชจายพิเศษมูลคาประมาณ 6,800 ลานบาท ขณะท่ีอีก 1 รายการพิเศษท่ีจะเกิด
ขึ้น และยังไมรวมในประมาณการป 54 เปนผลจากการตีมูลคายุติธรรมของสินทรัพย
สุทธิจากการซื้อกิจการกลุม ฮัทชิสันฯ ซึ่งบริษัทอยูระหวางประเมินมูลคากับผูสอบ
บัญชี ในเบื้องตนเรามองวามีความเปนไปไดท่ีมูลคาแทจริงของกิจการ เม่ือรวมสิทธิ
การใหบริการภายใตสัญญา Reseller และใหเชาโครงขาย HSPA จะใหผลตอบแทน
สูงกวาเงินท่ี TRUE ซื้อกิจการจํานวน 6,200 ลานบาท ทําใหมีโอกาสบันทึกสวนตาง
เปนกําไร ซึ่งจะเปนผลบวกตอประมาณการป 54 ท้ังน้ีหากไมรวมรายการพิเศษ คาด
วาผลการดําเนินงานปกติใน 4Q/54 จะขาดทุน 1,610 ลานบาท แยลง Y-O-Y และ 
Q-O-Q เน่ืองจากตนทุนการดําเนินงานรวมเพ่ิมขึ้นกวารายได ซึ่งตนทุนหลักท่ีเพ่ิมขึ้น
ยังเปนของธุรกิจโทรศัพทมือถือ อยางไรก็ดีเราคาดวาผลประกอบการของ TRUE ผาน
จุดตํ่าสุดแลว ในป 54 และจะเร่ิมเห็นการฟนตัวต้ังแตป 55 โดยใน 1Q/55 คาดวาจะ
เห็นการฟนตัวจากการขยายฐานลูกคาบน True move H และคาใชจายกลับสูฐาน
ปกติ แนะนํา �ซื้อ� 
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GRAMMY  

คําแนะนํา  ซ้ือ   

Target ป 55 22.60 บาท  

Upside Gain  14.00 %  

 
 

ผลประกอบการงวด Q4/54 มีแนวโนมดีกวาท่ีเราเคยคาด เน่ืองจากสถานการณนํ้า
ทวมไมรุนแรงมากเทาท่ีคาด เราปรับเพ่ิมประมาณการกําไรงวด Q4/54 เปน 15 ลาน
บาท จากเดิมท่ีคาดวาจะขาดทุน 26 ลานบาท ขณะท่ีในป 2555 เรามองวาผล
ประกอบการของ GRAMMY มีโอกาสขยายตัวจากการเติบโตของธุรกิจสื่อและมีไฮ
ไลตสําคัญอยูท่ีธุรกิจใหม คือ ทีวีแบบบอกรับสมาชิก (1 Sky) เรายังแนะนํา �ซื้อ� โดย
ใหราคาเหมาะสมท่ี 22.60 บาท 
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 Analyst Comment 
 
 
 

AUTO ส.อ.ท. รายงานยอดผลิตรถเดือน ม.ค. ที่ 1.4 แสนคัน เพิ่มขึ้น 41% MoM 
คําแนะนํา Overweight (มากกวาตลาด) นักวิเคราะห ดิษฐนพ วัธนเวคิน  (โทร. 2931) 

ประเด็นสําคัญ " ส.อ.ท. เปดเผยยอดผลิตรถยนตเดือน ม.ค. 55 มีจํานวนท้ังส้ิน 140,404 คัน สูงสุดในรอบ 4 เดือนนับตั้ง
แตอุตสาหกรรมยานยนตไดรับผลกระทบจากนํ้าทวม โดยลดลง 4% YoY แตเพ่ิมข้ึน 41% MoM ยอดขายรถ
ยนตภายในประเทศมีจํานวนท้ังส้ิน 76,246 คัน เพ่ิมข้ึน 11% YoY และเพ่ิมข้ึน 38% MoM ยอดสงออกรถยนต
อยูท่ี 54,191 คัน ลดลง 20% YoY แตเพ่ิมข้ึน 55% MoM (ท่ีมา: อินโฟเควสท 15 ม.ค.) 

ความเห็นนักวิเคราะห " อุตสาหกรรมยานยนตฟนตัวตอเน่ืองตามคาด การฟนตัวของยอดผลิตรถยนตในเดือน ม.ค. 55 เปนไปใน
ทิศทางเดียวกันกับท่ีเราคาด โดยเราคาดวายอดผลิตรถยนตในเดือน ก.พ. 55 จะยังเพ่ิมข้ึน MoM ตอเน่ือง หลัง
จากท่ีคายรถญ่ีปุนสวนใหญจะกลับมาใชอัตรากําลังการผลิตไดอยางเต็มกําลัง 100% ในเดือน ก.พ. 55 เพ่ิม
ข้ึนจากเดือน ม.ค. 55 ใชกําลังการผลิตอยูท่ีราว 70-80% นอกจากน้ี ในชวงปลายเดือน มี.ค. 55 HONDA จะ
กลับมาเดินเครื่องการผลิตรถยนตในประเทศไทยไดอีกครั้งหลังจากท่ีตองหยุดการผลิตมาตั้งแตตนเดือน ต.ค. 
54 เน่ืองจากไดรับผลกระทบจากภาวะนํ้าทวม สวนกรณีท่ียอดสงออกในเดือน ม.ค. 55 หดตัวลง YoY เรามอง
วาเกิดจากการท่ีผูผลิตรถยนตตองการผลิตเพ่ือรองรับความตองการของตลาดภายในประเทศกอน  

" เรายังคงเลือก STANLY และ AH เปนหุน Top Pick ของกลุม AUTO และแนะนํา �ซ้ือ� โดยใหราคา
เหมาะสมเทากับ 212.90 บาท และ 14.20 บาท ตามลําดับ โดยมองวาการกลับมาเดินเครื่องการผลิตของ 
HONDA ในชวงเดือน มี.ค. 55 จะเปนปจจัยบวกตอ STANLY ซ่ึงมี HONDA เปนลูกคารายใหญ สวน AH มี
ความนาสนใจจากระดับราคาหุนคอนขางต่ํา หากพิจารณาท่ีคา P/BV จะอยูท่ีเพียง 0.7 เทา เกือบต่ําท่ีสุดใน
กลุม AUTO ขณะท่ีเราถอดหุน SAT ออกจากการเปนหุน Top Pick เน่ืองจากราคาหุนเขาใกลราคาเหมาะสมท่ี
เราประเมินเทากับ 25.30 บาท แลว โดยแนะนํา �ถือ� 
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BEC มหาอุทกภัยกดกําไร Q4/54 หดตัว 23% YoY และ 30% QoQ ใกลเคียงคาด 

ราคาเปาหมาย (12 เดือน) 43.80 บาท ราคาลาสุด (15 ก.พ. 2555) 42.25 บาท 
คําแนะนํา ถือ นักวิเคราะห ดิษฐนพ วัธนเวคิน  (โทร. 2931) 

ประเด็นสําคัญ " BEC รายงานผลประกอบการงวดป 2554 มีกําไรเพ่ิมข้ึน 7% YoY เปน 3.53 พันลานบาท เปนไปตามท่ีเรา
คาดหมาย โดยมีรายไดรวมเพ่ิมข้ึน 9% YoY เปน 1.28 หม่ืนลานบาท เน่ืองจากการเติบโตอยางแข็งแกรงใน
ชวง 9M54 มีกําไรเติบโตกวา 18% YoY ซ่ึงหากพิจารณาเฉพาะผลงานใน Q4/54 จะพบวามีกําไร 689 ลาน
บาท ลดลง 23% YoY และ 30% QoQ ใกลเคียงกับท่ีเราคาด (เราคาด 658 ลานบาท) ท้ังน้ี เราคาด BEC จะ
จายเงินปนผลงวด 2H54 จํานวน 0.7-0.8 บาท/หุน คิดเปน Dividend Yield ราว 2% 

ความเห็นนักวิเคราะห " การลดลงของกําไรใน Q4/54 มีสาเหตุจากมหาอุทกภัยเปนปจจัยลบกดดันความตองการซ้ือส่ือโฆษณา
โดยรวม ตลาดส่ือโฆษณาโทรทัศนชวง Q4/54 หดตัว 19% YoY และ 19% QoQ ขณะท่ี BEC มีรายไดรวมลด
ลง 8% YoY และ 14% QoQ มาอยูท่ี 2.91 พันลานบาท รายไดของ BEC หดตัวนอยกวาตลาดคาดวาเกิดจาก
การปรับผังรายการรับสถานการณไดอยางรวดเร็วและรายการขาวติดตามภาวะนํ้าทวมของ BEC ไดรับความ
นิยมสูงจากประชาชน 

" ประเมินป 2555 ยังมีโอกาสเติบโตอยางแข็งแกรง เราคาดผลประกอบการป 2555 ของ BEC ยังมีโอกาส
เติบโตอยางตอเน่ือง ผลจากการแขงขันกีฬาระดับโลก 2 รายการ (โอลิมปกและบอลยูโร) จะเปนตัวกระตุนการ
ใชงบโฆษณารวมถึงในป 2555 สินคากลุมเทเลคอมและยานยนตจะมีการเปดตัวสินคาและบริการใหมหลาย
รายการ นอกจากน้ี BEC ยังไดประโยชนจากนโยบายลดภาษีนิติบุคลจาก 30% เปน 23% เราคาดป 2555 
BEC จะมีรายไดรวมเพ่ิมข้ึน 10% YoY เปน 1.4 หม่ืนลานบาท และมีกําไรเพ่ิมข้ึน 28% YoY เปน 4.51 พัน
ลานบาท คาดเงินปนผลจายป 2555 ~2.00 บาท/หุน คิดเปน Dividend Yield 5% 

" แตราคาหุนเขาใกลราคาเหมาะสมและอนาคตเส่ียงจากภาวการณแขงขัน คงคําแนะนําเพียง �ถือ� 
แมเราจะคาดผลประกอบการป 2555 ของ BEC จะเติบโตกวา 28% YoY แตอยางไรก็ตาม ราคาตลาดได
สะทอนประเด็นดังกลาวแลว ราคาหุนเขาใกลราคาเหมาะสมท่ีเราประเมินเทากับ 43.80 บาท (P/E 19 เทา, 
Gordon Growth Model) ในขณะท่ีอนาคต BEC มีความเส่ียงจากตลาดส่ือโทรทัศนถึงจุดเปล่ียนสําคัญหลัง
เกิด กสทช. เม่ือกลางป 2554 ทําให ส่ือเคเบิลทีวี/ทีวีดาวเทียม มีบทบาทตอประชาชนสูงข้ึน นอกจากน้ี กสทช. 
ยังมีแผนท่ีจะเรงใหเกิดดิจิตอลทีวีในประเทศไทยอยางรวดเร็วท่ีสุด ซ่ึงผลท่ีจะตามมาก็คือธุรกิจส่ือโทรทัศนจะ
มีการแขงขันท่ีมีความรุนแรงมากข้ึนจากปจจุบันท่ีมีคูแขงขันเพียงไมก่ีราย 

Quarterly Comparison (BEC)
4Q11 4Q10 3Q11 yoy qoq 2011 2010 yoy 4Q11 4Q11F diff

Sales 2,912 3,177 3,393 -8% -14% 12,804 11,714 9% 2,912 2,846 2%
COGS 1,507 1,493 1,578 1% -4% 6,068 5,490 11% 1,507 1,433 5%
Gross profit 1,405 1,684 1,815 -17% -23% 6,736 6,224 8% 1,405 1,413 -1%
SG&A 432 427 387 1% 12% 1,650 1,519 9% 432 445 -3%
Operating Profit 974 1,257 1,429 -23% -32% 5,086 4,705 8% 974 968 1%
Other Income 59 87 30 -32% 96% 167 163 2% 59 30 97%
EBIT 1,033 1,344 1,459 -23% -29% 5,253 4,868 8% 1,033 998 4%
Interest expenses 0 0 0 250% -12% 1 0 1500% 0 0 -53%
EBT 1,033 1,344 1,459 -23% -29% 5,252 4,868 8% 1,033 998 4%
Income taxes 328 394 446 -17% -26% 1,623 1,451 12% 328 309 6%
Net Income 689 891 984 -23% -30% 3,530 3,303 7% 689 658 5%
EPS 0.34 0.45 0.49 -23% -30% 1.77 1.65 7% 0.34 0.33 5%
% Margin
Gross profit 48.3% 53.0% 53.5% 52.6% 53.1% 48.3% 49.6%
Net Income 23.7% 28.0% 29.0% 27.6% 28.2% 23.7% 23.1%
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THCOM ยังมองเห็น upside สวนเพ่ิมจากดาวเทียมใหม และตนทุนบนใบอนุญาตท่ีต่ําลง 

ราคาเปาหมาย 12 เดือน 13.50 บาท  ราคาลาสุด (15 ก.พ.2555) 13.40 บาท 
คําแนะนํา ซื้อเก็งกําไร นักวิเคราะห มินทรา รัตยาภาส (โทร. 2941) 

ประเด็นสําคัญ " ผลประกอบการป 54 ขาดทุนสุทธิ 490 ลานบาท ขาดทุนสุทธิลดลงจากป 53 ซ่ึงเปนผลกระทบคาใชจายภาษี
สวนเพิ่ม 360 ลานบาท จากการปรับ Defer tax asset ตามอัตราภาษีใหม หากไมรวมรายการนี้ ผลประกอบการ
ปกติ ขาดทุน 45 ลานบาท ลดลงจากขาดทุน 699 ลานบาท ในป 53 เนื่องจากรายไดจากการใหบริการเพิ่มข้ึนใน
อัตราที่มากกวาตนทุนและคาใชจาย โดยเฉพาะธุรกิจดาวเทียมมีรายไดเพิ่มข้ึน 24% Y-O-Y ชดเชยรายไดที่ลดลง
ของธุรกิจโทรศัพทตางประเทศ และธุรกิจสื่อ/อินเตอรเน็ต 

" ใน 4Q/54 ผลกระทบคาใชจายภาษีสวนเพิ่ม ทําให THCOM ขาดทุนสุทธิ 314 ลานบาท หากไมรวมรายการนี้ 
และผลขาดทุนอัตราแลกเปล่ียน ผลประกอบการปกติ มีกําไร 86 ลานบาท ดีข้ึนจาก 3Q/54 และ 4Q/53 

ความเห็นนักวิเคราะห " ผลประกอบการปกติ 4Q/54 ดีกวาคาด จากธุรกิจโทรศัพทตางประเทศขาดทุนลดลง ใน 4Q/54 THCOM 
มีกําไรจากผลประกอบการปกติดีกวาคาดมาก (คาดกําไรปกติ 44 ลานบาท) มี EBITDA ดีกวาคาด 14% เนื่องจาก
รายไดธุรกิจโทรศัพทฟนตัวจาก 3Q/54 ชวยลดผลขาดทุนข้ันตนลงเหลือ -1.4% จาก -10.8% ใน 3Q/54 และ -
11.4% ใน 4Q/53 ประกอบกับธุรกิจดาวเทียม มีอัตรากําไรข้ันตนดีตอเนื่องจาก 3Q/54 

" ยังคาดวาผลประกอบการปนี้จะเติบโตกาวกระโดด THCOM จะจัดประชุมนักวิเคราะหวันที่ 20 ก.พ.นี้ เรา
คาดวาจะไดขอมูลเพิ่มเติมจากผูบริหารตอทิศทางการเติบโตในปนี้ ซ่ึงบริษัทต้ังเปาหมายการใชบริการแบนดวิธ 
IPSTAR เพิ่มเปน 34-35% จาก 25% ในป 54 ทั้งนี้เปาหมายนี้ถือวาใกลเคียงสมมติฐานเราที่ 35% ซ่ึงรวมจีนกับฟ
ลิปนสไวแลว และคาดวาผลประกอบการ จะมีกําไร 355 ลานบาท เติบโตกาวกระโดดจากป 54  

" มองเห็น upside สวนเพิ่มจากดาวเทียมใหม และโครงสรางตนทุนบนใบอนุญาตที่ต่ําลง แมราคาหุน 
THCOM เหลือ upside จํากัด จากมูลคาเหมาะสมของเราที่ 13.50 บาท แต เรายังมองเห็น upside ดานปจจัยพื้น
ฐาน THCOM จากสวนเพิ่มจากมูลคาดาวเทียมใหม 2 ดาวคือ ดาวเทียมไทยคม 6 และไทยคม 7 ซ่ึงไมรวมใน
ประมาณการ โดยเฉพาะดาวเทียมไทยคม 7 จะเร่ิมใหบริการบนใบอนุญาตของ กสทช. เปนดวงแรก และจะไดผล
บวกจากโครงสรางตนทุนบนใบอนุญาตตํ่ากวาสัมปทาน จึงคาดวาดาวเทียมไทยคม 7 จะเพิ่มมูลคาตอ THCOM 
มากกวาไทยคม 6 ที่ดําเนินการภายใตสัมปทาน แนะนํา �ซ้ือเก็งกําไร�            

 
 
   

 
   
 
 
 
 
 

 : Quarterly Comparison
Bt.mn 4Q54 3Q54 Q-O-Q 4Q53 Y-O-Y 2554 2553 Q-O-Q
Revenue 1,854 1,968 -6% 1,652 12% 7,254 6,700 8%
Cost of sales & service 1,322 1,429 -7% 1,455 -9% 5,473 5,851 -6%
Gross profit 532 540 -1% 197 170% 1,781 849 110%
SG&A 365 365 0% 338 8% 1,466 1,417 3%
EBITDA 890 786 13% 495 80% 2,879 1,960 47%
Depreciation & amortization 645 618 4% 624 3% 2,477 2,463 1%
EBIT 268 200 34% -68 nm 544 -334 nm
Share of profit investment 22 32 -30% 61 -63% 141 170 -17%
Interest expense 120 119 1% 117 2% 479 488 -2%
EBT 148 81 82% -185 nm 65 -822 nm
Gain (loss) from Fx. -39 -23 nm -7 nm -85 -90 nm
Income tax 441 40 nm -27 nm 483 -130 nm
Profit (loss) from minorities -19 3 nm 2 nm -12 6 nm
Normalized Profit (Loss) 86 39 121% -161 nm -45 -699 nm
Non-recurring items - net 0 0 nm 0 nm 0 0 nm
Net Profit -314 16 nm -168 nm -490 -789 nm
EPS -0.29 0.01 nm -0.15 nm -0.45 -0.72 nm
Key Financial ratio
Gross profit margin 28.7% 27.4% 11.9% 24.6% 12.7%
SG&A/Sales 19.7% 18.5% 20.4% 20.2% 21.2%
Operating margin 14.4% 10.2% -4.1% 7.5% -5.0%
EBITDA margin 48.0% 40.0% 30.0% 39.7% 29.2%
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Residential คาดผลประกอบการQ4/54 กลุมที่อยูอาศัยโดยรวมปรับลดสาเหตุจากนํ้าทวม  
คําแนะนํา �เทากับตลาด� นักวิเคราะห วิชชุดา ปล่ังมณี  (โทร. 2936) 

ประเด็นสําคัญ " แนวโนมผลประกอบการในQ4/54 ของกลุมท่ีอยูอาศัยท่ีจะประกาศในสัปดาหหนา คาดปรับลด 33%QoQ 
และ 35%YoY สาเหตุจากรายไดท่ีออนแอ และคาใชจายท่ีปรับสูง 

ความเห็นนักวิเคราะห " เราคาดผลประกอบการ Q4/54 (-33%QoQ,-35%YoY) ของกลุมท่ีอยูอาศัยท่ีเราศึกษา 8บริษัทโดยรวม
ปรับลดท้ังรายไตรมาสและรายป สาเหตุจากนํ้าทวมทําใหยอดขายหยุดชะงักและมียอดการโอนท่ีลาชา รวมถึง
คาใชจายในการขายและบริษัทท่ีปรับเพ่ิมสาเหตุจากนํ้าทวมดังกลาว  

"  LH และ SIRI จะมีผลประกอบการโดดเดน QH และ PS รับผลกระทบมากสุด บริษัทท่ีมีกําไรสุทธิ
เม่ือเทียบกับรายไตรมาสดีกวากลุมคือ LH เน่ืองจากมีรายการพิเศษขายเงินลงทุนในประเทศอินโดนีเซีย 375 
ลานบาท และมีบันทึก Tax-Shield จากรายการดังกลาวทําใหมีกําไรสุทธิเพ่ิมข้ึนท้ังรายไตรมาสและรายปและ 
SIRI ท่ีมีบันทึกรายไดจากการโอนโครงการคอนโดมีเนียม Quatto ทําใหมีรายไดรวมทําไดท่ีระดับ 7 พันลาน 
และมีกําไรสุทธิเพ่ิมข้ึน 129% เทียบกับรายไตรมาส ในขณะท่ี QH และ PS รับผลกระทบจากโครงการในมือท่ี
รับผลกระทบนํ้าทวมมากกวากลุม โดยเราคาดมีโอกาสเกิดผลขาดทุนใน Q4/54 สาเหตุจากรายไดทีออนแอ 
ขณะท่ีตองแบกรับคาใชจายท่ีเพ่ิมข้ึนเพ่ือพนักงานและการใชจายเพ่ือชวยเหลือลูกบาน 

" SIRI และ AP ใหผลตอบแทนเงินปนผลมากกวากลุม โดยคาด SIRI สามารถจายปนผลของป 2554 ได 
13 สตางคตอหุน ให Dividend Yield 6.8% และ AP คาดจายปนผลได 21สตางคตอหุน ใหผลตอบแทน 4%  

" แนวโนมผลประกอบการ Q1/55 กลุมท่ีอยูอาศัยฟนตัวดีกวา เม่ือเทียบกับQ4/54 แตคาดอาจทรงตัว
เม่ือเทียบกับรายป เน่ืองจากแรงซ้ือยังเปนแบบคอยเปนคอยไป โดยเฉพาะสินคาแนวราบ ซ่ึงมีผลตอการรับรู
รายไดในระยะส้ัน 

" �ซื้อ� AP เก็งกําไร SIRI LH โดยเรามองวาแนวโนมผลประกอบการของ AP อาจจะออกมาดีกวาท่ีเราคาด
การณไว รวมท้ังหุนยังมี Upside gain ท่ีมากกวากลุม และ ผลตอบแทนเงินปนผลท่ีเปนรองเพียง SIRI ในขณะ
เดียวกันมี งานในมือรองรับรายไดกวา 67% ของประมาณการป 2555 ท่ี 1.5 หม่ืนลานบาท และแนะนํา เก็ง
กําไร SIRI และ LH จากผลประกอบการท่ีเติบโตกวากลุม 
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สํานักงานใหญ 
500  อาคารอัมรินทรทาวเวอร  ชั้น  7  ถนนเพลินจิต  
แขวงลุมพินี เขตปทุมวัน  กรุงเทพฯ  10330 
โทรศัพท  0-2680-2222    โทรสาร  0-2680-2233 
Email:  customerservices@kks.co.th 

สาขาระยอง 
125/1  ถนนจันทอุดม (ระยอง - บานคาย) 
ตําบลเชิงเนิน  อําเภอเมือง  ระยอง  21000 
โทรศัพท (038) 617-477-85 โทรสาร (038) 617-490 
Email : rayong@kks.co.th 

สาขาพิษณุโลก 
169/ 2-3-4  ถนนบรมไตรโลกนารถ 
ตําบลในเมือง  อําเภอเมือง   พิษณุโลก  65000 
โทรศัพท (055) 243-060 โทรสาร (055) 259-455 
Email : pitsanulok@kks.co.th  

สาขาอโศก 
209 อาคารเค ทาวเวอร  ถนนสุขุมวิท 21 (อโศก) 
แขวงคลองเตยเหนือ เขตวัฒนา  จังหวัดกรุงเทพฯ 10110 
โทรศัพท 0-2680-2900  โทรสาร  0-2680-2995 
Email : asoke@kks.co.th 

สาขานนทบุรี  (สาขางามวงศวานเดิม) 
ชั้น 4  อาคารเลขท่ี  68/30 - 32  หมูท่ี  8  ตําบลบางกระ
สอ  อําเภอเมือง  จังหวัดนนทบุรี  11000 
โทรศัพท  0-2527-8744  โทรสาร  0-2965-4634 
Email :  ngamwongwan@kks.co.th 

สาขาบางนา 
1093/56  ชั้น 11 อาคารเซ็นทรัลซิต้ีบางนา บางนา-ตราด  
กม.3 แขวงบางนา  เขตพระโขนง  กรุงเทพฯ  10260 
โทรศัพท  0-2745-6458-66  โทรสาร  0-2745-6467 
Email:  bangna@kks.co.th 

สาขาเชียงใหม 
33  อาคารเกียรตินาคิน แยกขวงสิงห ถนนเชียงใหม-
ลําปาง ตําบลชางเผือก อําเภอเมือง เชียงใหม 50300 
โทรศัพท (053) 220-751-54, (053) 220-760 
โทรสาร (053) 220-763, (053) 220-765 
Email : chiangmai@kks.co.th 

สาขาสมุทรสาคร 
1400 / 98-101  ถนนเอกชัย 
ตําบลมหาชัย  อําเภอเมือง  สมุทรสาคร  74000 
โทรศัพท  (034) 837-246-64, (034) 427-123-5 
โทรสาร (034) 423-565, (034) 837-255 
Email : smutsakorn@kks.co.th 

สาขาหาดใหญ 
200  อาคารจุลดิศหาดใหญพลาซา 
ชั้น 4 หอง 414-424 ถนนนิพัทธอุทิศ 3  ตําบลหาดใหญ  
อําเภอหาดใหญ   สงขลา 90110 
โทรศัพท (074) 354-747-51 โทรสาร (074) 239-515 
Email : haadyai@kks.co.th 

สาขาขอนแกน 
9/2 ถนนประชาสโมสร 
ตําบลในเมือง  อําเภอเมือง ขอนแกน  40000 
โทรศัพท (043) 337-700-10 โทรสาร (043) 337-721 
Email : khonkaen@kks.co.th 

สาขาชลบุรี 
7/18  หมูท่ี 4  ถนนสุขุมวิท 
ตําบลหวยกะป  อําเภอเมือง ชลบุรี  20130 
โทรศัพท (038) 384-931-43 โทรสาร (038) 384-794 
Email : chonburi@kks.co.th 

สาขาหาดใหญ 2 (Mini Branch) 
20/1  ถนนราษฎรยินดี 
ตําบลหาดใหญ   อําเภอหาดใหญ สงขลา  90110 
โทรศัพท (074) 209-837-40 โทรสาร (074) 209-841 
Email : haadyai@kks.co.th 

   
Disclaimer (Fundamental Report)   
รายงานฉบับน้ีจัดทําขึ้นโดย ฝายวิเคราะหหลักทรัพยและท่ีปรึกษาการลงทุน บริษัทหลักทรัพย เกียรตินาคิน บนพื้นฐานขอมูลซึ่งพิจารณาแลววามีความนาเชื่อถือและ/หรือถูกตอง 
อยางไรก็ตาม ฝายวิเคราะหหลักทรัพยและท่ีปรึกษาการลงทุน มิอาจยืนยันและรับรองความถูกตองและความสมบูรณของขอมูลดังกลาวได แมวาขอมูลดังกลาวจะปรากฏขอความท่ี
อาจเปนหรืออาจตีความวาเปนเชนน้ันได บริษัทฯจึงไมรับรองตอการนําเอาขอมูล บทความ ความเห็น และ/หรือ บทสรุปท่ีปรากฏในเอกสารฉบับน้ีไปใชไมวากรณีใดๆซ่ึงบทความดัง
กลาวเปนเพียงแนวคิดของผูจัดทําเพื่อใชเปนขอมูลประกอบการตัดสินใจในการลงทุน ดังน้ัน นักลงทุนควรใชดุลพินิจอยางรอบคอบในการพิจารณาลงทุน ท้ังน้ี บริษัทฯ ขอสงวนสิทธิ์
ในการนําขอมูลท่ีปรากฏในเอกสารน้ีไมวาจะท้ังหมด หรือบางสวน ไปทําซ้ํา หรือ ดัดแปลง แกไข หรือนําเอกสารเผยแพรตอสาธารณชนจะตองไดรับความยินยอมจากบริษัทฯกอน 
 
นักวิเคราะหดานพ้ืนฐาน   นักวิเคราะหดานกลยุทธและเทคนิค  
ธริศา  ชัยสุนทรโยธิน tarisa.cha@kks.co.th  อภิสิทธิ์  ลิมปธํารงกุล apisit_l@kks.co.th 
วิชชุดา  ปล่ังมณี wichuda_p@kks.co.th  ณาศิส  ประเสริฐสกุล nasis.p@kks.co.th 
เบญจพล  สุทธิ์วนิช benjaphol_s@kks.co.th  สวนสนับสนุนขอมูล  
มินทรา  รัตยาภาส mintrar@kks.co.th  สมจิต  วิรุฬหธานี research@kks.co.th 
อดิสรณ  มุงพาลชล adisorn_m@kks.co.th  อังศุมาลิน  คุมวงค angsumalin_k@kks.co.th 
ดิษฐนพ  วัธนเวคิน dithanop_v@kks.co.th  ปรียานุช ฉายานุเคราะห preeyanuch.c@kks.co.th 


