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16 กุมภาพันธ 2555
สัดสวนการลงทุน : หุน 50% เงินสด 50%

หุนตามปจจัยพ้ืนฐานวันนี้ 
TOP �ถือ� target ป 55 ที่ 70.00 บาท 
TRUE �ซ้ือ� target ป 55 ที่ 5.00 บาท 
GRAMMY �ซ้ือ� target ป 55 ที่ 22.60 บาท 
AUTO �มากกวาตลาด�  
BEC �ถือ� target ป 55 ที่ 43.80 บาท 
THCOM �ซ้ือเก็งกําไร� target ป 55 ที่ 13.50 บาท 
Residential �เทากับตลาด�  

 
 

คําแนะนําในทางเทคนิควันน้ี  
แนวโนมทางเทคนิคของ SET Index 
ถาดัชนียืนเหนือ 1120 จุด ซ้ือหรือถือหุนตอได ถาดัชนีต่ํากวา 
1120 จุด จึงจะเปนสัญญาณขาย 
หุน 1-2 วัน ซื้อขายกรอบแนวรับแนวตาน 
แนะนํา แนวรับ แนวตาน ตัดขาดทุน 
PTTGC 72.00 75.00 71.50 
TOP 71.00 74.00 70.50 
BGH 72.25 74.00 72.00 
หุน 5 วัน ดีดข้ึนขายรอซื้อแนวรับ 
แนะนํา แนวรับ แนวตาน ตัดขาดทุน 
BBL 167.00 171.00 166.50 
KBANK 140, 137 144.00 139.50 
SCB 130, 127 134.00 129.50 
หุนติดดาว ! ซื้อขายกรอบแนวรับแนวตาน 
แนะนํา แนวรับ แนวตาน ตัดขาดทุน 
IVL 40.00 42.50 39.75 
DTAC 69.25 72.00 69.00 
SET50 Futures 
S50H12 แนะนํา ปดท่ีถือ short แลว trading 

long ในกรอบ 785-795 จุด  
เง่ือนไขการลงทุน : ถา S50H12 > 785 = ปดท่ีถือ short แลว 
trading long กรณีท่ี S50H12 < 785 = ปดท่ีถือ long 
Gold Futures 
GFG12 แนะนํา trading ในกรอบ 25,100-

25,400 บาท  
เง่ือนไขการลงทุน : ถา GFG12 > 25,400 = trading long 
กรณีท่ี GFG12 < 25,100 = trading short มีแนวตาน 25,600 
และแนวรับ 25,000 และ 24,800 บาท 
SPOT GOLD เปนแนวโนมแกวงตัวในกรอบ 1,705-

1,735 ดอลลาร 
เง่ือนไขการลงทุน : ถา GOLD > 1,735 = เปนแนวโนมขาข้ึน 
กรณีท่ี GOLD < 1,705 = เปนแนวโนมขาลง 

จัดทําโดย : ณาศิส ประเสริฐสกุล (ตอ 2944)

" การปรับตัวข้ึนมาอยางรอนแรงสูพื้นที่ High Risk High Return (1,120-1,150 จุด) ของ SET
วานนี้ ทําใหการเหว่ียงตัวข้ึนตอแมวาจะมีความเปนไปไดมาก แตเปนภาวะที่เปราะบางพอสม
ควร โดยท่ีในวันนี้จะมีปจจัยกดดันจากการที่ลาสุดรัฐมนตรีคลังกลุมประเทศยูโรโซนไดประกาศ
เล่ือนการตัดสินใจใหความชวยเหลือรอบสองสําหรับกรีซออกไปเปน 20 ก.พ.55 และถาในการ
ประชุมรอบตอไป 20 ก.พ.55 ยังคงไมไดขอสรุป มีความเปนไปไดวารัฐมนตรีคลังยูโรโซนอาจจะ
เล่ือนการตัดสินใจดังกลาวไปเปนชวงหลังจากการเลือกต้ังของกรีซใน เม.ย.55 อยางไรก็ดีในมุม
มองของเรายังคงเช่ือวากรีซจะสามารถไดรับการชวยเหลือรอบสองจากกลุม Troika ไดทันการ
ชําระหนี้ 1.45 หมื่นลานยูโรวันที่ 20 มี.ค.55 ทั้งนี้แมวาในกรณีที่ไมทันจริงๆกรีซยังคงมีตัวชวย
จากการที่ลาสุดคณะกรรมการของ ECB ตัดสินใจแลววาจะนําผลกําไรที่ไดรับจากการถือครอง
พันธบัตรรัฐบาลกรีซ (มูลคาราว 5 หมื่นลานยูโร) ซ่ึงคาดวา ECB จะมีตัวเลขกําไรทางบัญชีราว
1.0-1.5 หมื่นลานยูโร (จากตนทุน 4 หมื่นลานยูโร) มาแบงปนใหแกประเทศสมาชิกยูโรโซน ไป
มอบใหแกรัฐบาลกรีซตามขอตกลงแกปญหาหนี้ของกรีซ  

" เรายังคงคาดหวังการเหว่ียงตัวข้ึนไปท่ีเปา 1,150 จุดไดในระยะไมเกิน 2 สัปดาหตราบใดที่ SET
ไมหลุด 1,115 จุดลงไปอีกคร้ัง โดยจะมีแรงซ้ือจากนักลงทุนตางชาติเปนปจจัยหนุนตอเนื่อง
โดยท่ีเราประเมินวาจากสัดสวนยอดซ้ือสุทธิสะสม 12 เดือนของตางชาติเทียบกับ Market Cap.
ของตลาดหุนไทยในปจจุบันอยูที่ 0.43% ยังคงตํ่ากวาระดับ 0.77% ในชวงที่ SET อยูที่ 1,150
จุดในรอบท่ีแลว (1 ส.ค.54) ทําใหเราประเมินวายังคงมีเม็ดเงินของตางชาติรอซ้ือเพื่อหนุน SET
ข้ึนไปท่ี 1,150 จุดอีกราว 3 หมื่นลานบาท ดังนั้นกรณีที่ SET ยังไมปดตํ่ากวา 1,115 จุด เรายัง
คงเปาหมายในระยะ 1-2 สัปดาหไวที่ 1,150 จุด และ 1,264 จุดในระยะ 6 เดือน 

กลยุทธการลงทุน 
" ในหุนระยะสั้น (1-2 สัปดาห) : แนะนํา �ออนตัวซ้ือเก็งกําไร� กรณี SET ยังไมปดตํ่ากวา

1,115 จุด (ตํ่ากวาขาย) โดยเนนหุนในกลุมที่เปนเปาหมายการเขาซ้ือของนักลงทุนตางชาติ
ผาน NVDR มากที่สุดต้ังแตตนป 55 ไดแก SCC, KBANK, BBL, PTTGC, BANPU,  BAY,
PTT, SCB, TOP และ  INTUCH ขณะที่หุนเดนวันนี้แนะนํา �ซ้ือ� SIRI, AH และ GRAMMY 

" ในหุนระยะกลาง (1-3 เดือน) :  SET ปดไมตํ่ากวา 1,115 จุด ยังคงแนะนํา �ถือพอรต� หุนที่
50% ของพอรต (PTTGC, IRPC, INTUCH, THCOM, TRUE, SCC) 

หุนเดนวันนี้  
" SIRI (+) : เราคาดวา SIRI จะมีกําไรเติบโตโดดเดนในกลุมบาน โดยกําไร Q4/54 จะโต 129%

QoQ จาก การโอนโครงการคอนโดมีเนียม Quatto กวา 7 พันลานบาท อีกทั้งยังจะเปนบริษัทที่
จายปนผลงวดป 2554 สูงสุดในกลุมบาน อัตราหุนละ 13 สตางค คิดเปนผลตอบแทนสูงถึง 7% 

" AH (+) : ยอดผลิตรถยนตเดือน ม.ค. ฟนตัวอยางรวดเร็ว โดยเพิ่มข้ึน 41% MoM ทําสถิติสูงสุด
ในรอบ 4 เดือน หลังจากน้ําทวม เรามองวา AH มีความนาสนใจจากระดับราคาหุนคอนขางตํ่า
หากพิจารณาที่คา P/BV จะอยูที่เพียง 0.7 เทา เกือบตํ่าที่สุดในกลุม AUTO แนะนํา "ซ้ือ" มูลคา
เหมาะสม 14.20 บาท 

" GRAMMY (+) : เราคาดวางบ Q4/54 จะทํากําไรไดราว 15 ลานบาท ดีข้ึนจากกอนหนาที่เรา
คาดวาจะมีผลขาดทุน ขณะที่ป 2555 เรามองวาผลประกอบการมีโอกาสขยายตัวจากการเติบ
โตของธุรกิจสื่อและมีไฮไลตสําคัญอยูที่ธุรกิจใหม คือ ทีวีแบบบอกรับสมาชิก (1 Sky) แนะนํา
�ซ้ือ� โดยใหราคาเหมาะสมท่ี 22.60 บาท 

พอรตหุนเลนรอบ 1 เดือน : สัดสวนการลงทุนในหุน 50% และเงินสด 50% 
" พอรตลงทุนความเสี่ยงสูง (High Risk Portfolio) ไดแก SCC, IVL, ESSO, PTT, KBANK,

STEC และ STA ซ่ึงวานนี้ใหผลตอบแทนเฉลี่ยถวงน้ําหนักที่ +2.55% (SET +1.81%)  สงผล
ใหตั้งแตตนป 55 ใหผลตอบแทน +19.53% เทียบกับ SET +9.87% 

� พอรตลงทุนความเสี่ยงต่ํา (Defensive Portfolio) ไดแก TUF, BGH, ADVANC, HEMRAJ,
CPALL, AH และ LPN ซ่ึงวานนี้ใหผลตอบแทนเฉลี่ยถวงน้ําหนักที่ +2.07% (SET +1.81%)สง
ผลใหตั้งแตตนป 55 ใหผลตอบแทน +9.43% เทียบกับ SET +9.87% 

 

KKS View: SET ในพื้นที่ High Risk, High Return แมยังคงเปาขายที่ 1,150 จุด แตความเส่ียงเพ่ิมขึ้นควรมองจุดถอยที่ 1,115 จุดไวดวย

พื้นที่ High Risk, High Return ควรดูจุดถอยที่ 1,115 จุดไวดวย 
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ตลาดหุนสหรัฐปดลบ สวนทางยุโรปปดบวก 
ราคาน้ํามันและทองคําปดบวก คาระวางเรือปดลบ 

 
 
 

ปจจัยที่สงผลตอตลาดหุนวันนี้ 
ปจจัยตางประเทศ (-) ตลาดหุนสหรัฐ (15 ก.พ.) ปดลบเน่ืองจากนักลงทุนกังวลวาการท่ี รมว.คลังยูโรโซน เลื่อนการประชุมเกี่ยวกับการ

พิจารณาการใหเงินชวยเหลือแกกรีซคร้ังท่ี 2 ออกไปอาจทําใหกรีซเผชิญกับการผิดนัดชําระหน้ีในเดือนหนาและ
แรงกดดันจากการปรับตัวลงของหุนแอปเปล อิงค สงผลใหดัชนีดาวโจนสปดตลาดท่ีระดับ 12,780.95 จุด ลบ 
97.33 จุด (-0.76%) 

 (+) ตลาดหุนยุโรป (15 ก.พ.) ปดบวกในกรอบ 0.43-0.44% จากขาวรัฐบาลจีนจะใหความชวยเหลือทางการเงินแกยุ
โรปและผลประกอบการที่แข็งแกรงของบริษัทบีเอ็นพี พาริบาส และไฮเนเกนส 

 (0) ตัวเลขเศรษฐกิจตางประเทศ (16 ก.พ.) 
ยอดขอรับสวัสดิการวางงานส้ินสุดสัปดาหที่ 11 ก.พ.55 กระทรวงแรงงานสหรัฐเปดเผยยอดขอรับสวัสดิการ
วางงานสิ้นสุดสัปดาหท่ี 11 ก.พ.55 
ยอดเริ่มสรางบานและอนุญาตกอสรางเดือน ม.ค.55 กระทรวงพาณิชยสหรัฐเปดเผยขอมูลการเริ่มสรางบาน
และการอนุญาตกอสรางเดือน ม.ค.55 
PPI เดือน ม.ค.55 กระทรวงแรงงานสหรัฐเปดเผยดัชนีราคาผูผลิต (PPI) เดือน ม.ค.55 

 (0) รมว.คลังยูโรโซน ยกเลิกประชุมชวยเหลือทางการเงินกรีซ (15 ก.พ.) รมว.คลังกลุมยูโรโซน ยกเลิกการ
ประชุมเกี่ยวกับการพิจารณาการใหเงินชวยเหลือแกกรีซคร้ังท่ี 2 มูลคา 1.3 แสนลานยูโร (1.7 แสนลานดอลลาร) 
เพ่ือกดดันใหกรีซผานมาตรการรัดเข็มขัดเพ่ิมเติมมูลคา 325 ลานยูโร (427 ลานดอลลาร) อยางไรก็ดี จะมีการ
ประชุมใหมอีกคร้ังในวันท่ี 20 ก.พ.น้ี 

ตลาดสินคาโภคภัณฑ  (+) ราคาทองคําตลาดนิวยอรค (15 ก.พ.) ปดบวกจากขาวรัฐบาลจีนจะใหความชวยเหลือทางการเงินแกยุโรปซ่ึง
ชวยลดความกังวลเร่ืองปญหาหน้ีกรีซ สงผลใหราคาทองคําตลาด Comex สงมอบเดือน เม.ย. ปดตลาด 1,728.10 
ดอลลาร/ออนซ บวก 10.40 ดอลลาร (+0.6%) 

 (+) ราคาน้ํามันตลาดนิวยอรคและลอนดอน (15 ก.พ.) ปดบวกจากสต็อกนํ้ามันดิบสหรัฐปรับตัวลดลงมากเกิน
คาดและสถานการณตึงเครียดในตะวันออกกลาง สงผลใหราคานํ้ามันดิบตลาด Nymex ปดตลาด 101.80 
ดอลลาร/บารเรล บวก 1.06 ดอลลาร (+1.05%) และราคานํ้ามันดิบ Brent ปดตลาด 118.93 ดอลลาร/บารเรล 
บวก 1.58 ดอลลาร (+1.3%) 

 (-) ดัชนีคาระวางเรือ (15 ก.พ.) ปดลบ 3 จุด มาท่ีระดับ 731 จุด หรือ �0.40% 
อัตราแลกเปล่ียน (-) ดัชนีคาเงินดอลลาร (15 ก.พ.) ยังแกวงตัวในกรอบแข็งคาและปดตลาด 79.71 จุด ขณะที่เชาน้ีเคลื่อนไหวใน

กรอบ 79.69-79.75 จุด 
 (0) คาเงินบาท/ดอลลาร (15 ก.พ.) เงินบาทแกวงตัวในกรอบแข็งคาหลังคลายวิตกเหตุระเบิดใน กทม.และกระแส

เงินทุนตางประเทศท่ีไหลเขาตลาดหุนไทยตอเน่ือง โดยระหวางวันเงินบาทเคลื่อนไหวในกรอบ 30.73-30.87 บาท/
ดอลลาร และปดตลาด 30.80 บาท/ดอลลาร ขณะท่ีเชาน้ีเงินบาทเคลื่อนไหวในกรอบ 30.79-30.82 บาท/ดอลลาร 
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ปจจัยที่สงผลตอตลาดหุนวันนี้ 
ปจจัยในประเทศ (0) ศาล รธน.นัดฟงคําวินิจฉัย พ.ร.ก.การเงิน 2 ฉบับ 22 ก.พ. ตุลาการศาลรัฐธรรมนูญนัดฟงคําวินิจฉัย 

พ.ร.ก.การเงินท้ัง 2 ฉบับ ในวันท่ี 22 ก.พ.55 เวลา 14.00 น. ท้ังน้ี กรณีดังกลาวสืบเน่ืองจากประธานสภาผูแทน
ราษฎรและประธานวุฒิสภาสงคํารองของ ส.ส.และ ส.ว.ขอใหศาลรัฐธรรมนูญพิจารณาวินิจฉัยตามรัฐธรรมนูญ
มาตรา 185 กรณี พ.ร.ก.ใหอํานาจกระทรวงการคลังกูเงินเพ่ือการวางระบบบริหารจัดการนํ้าและสรางอนาคต
ประเทศพ.ศ.2555 และพ.ร.ก.ปรับปรุงการบริหารหน้ีเงินกูท่ีกระทรวงการคลังกูเพ่ือชวยเหลือกองทุนฟนฟูและ
พัฒนาระบบสถาบันการเงิน พ.ศ.2555 เปนไปตามรัฐธรรมนูญ มาตรา 184 วรรคหน่ึงและวรรคสองหรือไม 

สรุปการซื้อขายหลักทรัพย (+) นักลงทุนตางประเทศ (15 ก.พ.) นักลงทุนตางประเทศซื้อสุทธิ 1,051 ลานบาท สงผลใหท้ังป 2555 นักลงทุน
ตางประเทศซ้ือสุทธิ 28,066 ลานบาท 

 (+) นักลงทุนสถาบัน (15 ก.พ.) นักลงทุนสถาบันซื้อสุทธิ 204 ลานบาท สงผลใหท้ังป 2555 นักลงทุนสถาบันขาย
สุทธิ 3,301 ลานบาท 

 (+) บัญชีบริษัทหลักทรัพย (15 ก.พ.) บริษัทหลักทรัพยซื้อสุทธิ 928 ลานบาท สงผลใหท้ังป 2555 บัญชีหลักทรัพย
ซื้อสุทธิ 4,622 ลานบาท 

 
 

ตารางแสดงยอดการลงทุนของนักลงทุนประเภทตาง ป 2555 
 

                                       

ประเภทนักลงทุน Total 2011 Jan -12 Feb -12 Total 2012
นลท .ตางประเทศ -5,119 2,974 25 ,091 28 ,066
นลท .สถาบัน -29 ,145 1,519 -4,819 -3,301
บริษัทหลักทรัพย 1,304 3,233 1,389 4,622
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ประเด็นขาวที่นาสนใจ 
AOT-THAI หุนขนสงว่ิงพลาน AOT-THAI นําทีมหลังรับผลบวกไฮซีซัน ดาน AOT เปดงบไตรมาสแรกพุงกระฉูดไมสนนํ้าทวมปลายป 2554 ขณะท่ี

ไตรมาส 2 แรงตอหลังเกาะติดไฮซีซัน สอง 4 เดือนแรกผูโดยสารโตแลว 4% เตรียมเปดสนามบินดอนเมืองเสริมทัพ 1 มีนาคมน้ีไมสน
เหตุระเบิดสุขุมวิทกระทบ กูรูเชียร "THAI-AOT" หลังคาดผลงานเทิรนแรง (ท่ีมา: นสพ.ทันหุน) 

BTS บอรด BTS ยิ้มกร่ิมงบ Q3 กระฉูดจํานวนผูโดยสารพุงทะยานแถมรายไดเชิงพาณิชยบวกกระจาย เชื่อไตรมาส 4 แรงตอเน่ือง หนุนท้ังป
โตเกินเปาเดิม ท่ีคาดรายไดโต 15-20% จํานวนผูโดยสารเพ่ิมขึ้นไมขาดสาย (ท่ีมา: นสพ.ทันหุน) 

GRAND ปดดีลเจรจา เซ็น MOU ขายหุนเพ่ิมทุน PP ท่ีเหลือ 285 ลานหุน ใหกับกลุมทุนในประเทศหมดเกล้ียงเคาะราคาสูง 1.5 เทาบุกหรือท่ี 
1.60 บาท ดาน "วิชัย ทองแตง" การันตีขายสูงกวากระดานแถมควักกระเปาหลักพันลานบาทเทกโอเวอรโรงแรมดังในกรุงเทพฯ เรียบ
รอยแลว ลั่นนําเร่ืองเขาประชุมบอรดสิ้น กุมภาพันธ 2555 น้ี หัวเรือใหญ GRAND เดินหนาสอยหุนเพ่ิม (ท่ีมา: นสพ.ทันหุน) 

IRPC แจงดวนยังถือหุน 100% ใน 5 บริษัทในเครือ และยังทําธุรกิจตามปกติแมกระทรวงพาณิชยมีใบสั่งไมเพิกถอนกรรมการ 18 คน ใน
บริษัทไออารพีซี โพลีออล จากตระกูลเลี่ยวไพรัตน เปนอดีตผูบริหาร (ท่ีมา: นสพ.ทันหุน) 

NNCL หวังผลประกอบการป 2555 กลับมาฟนตัวไดอีกคร้ังแตขอรอวางเปายอดขายท่ีดินหลังผานคร่ึงปแรกไปแลว จากลูกคาใหมอยูระหวาง
ตัดสินใจเลือกพ้ืนท่ีลงทุน พรอมโชวท่ีดินในมือพรอมขาย 600 ไร แถมเตรียมซื้อเพ่ิมเขามาอีก 400-500 ไร เล็งจัดทัวรพาลูกคาชมนว
นคร โคราช ม่ันใจยอดขายปน้ีพุงแนนอน (ท่ีมา: นสพ.ทันหุน) 

TTCL สงซิกผลงาน 2554 โตเกินคาด สวนปน้ีคาดยอดขายโต 30% จากฐานท่ีกวางขึ้น โคงแรกจอสรุปงานกาตาร 300 ลานดอลลาร (ท่ีมา: 
นสพ.ทันหุน) 

THCOM สัญญาณฟนตัว รอนงบไตรมาส 4/2554 กําไรจากการดําเนินงาน 46 ลานบาท เพ่ิมขึ้น 186.7% จากไตรมาสกอนมีกําไร 16 ลานบาท 
หนุนท้ังปขาดทุนเพียง 130 ลานบาท ดาน "ศุภจี สุธรรมพันธุ" ย้ําป 2555 ธุรกิจยังโตตอเน่ืองจากการใชงานดาวเทียมไอพีสตารสูงขึ้น 
(ท่ีมา: นสพ.ทันหุน) 

SC เปดแนวรุกป 2555 ต้ังเปายอดขาย 10,000 ลานบาท เตรียมเปด 16 โครงการใหม และพัฒนาอีก 16 โครงการตอเน่ืองท้ังแนวราบและ
แนวสูง มูลคารวมกวา 28,500 ลานบาท จอไตรมาสแรกเปดขายคอนโดหรู "เดอะ เครสท แซนโตรา หัวหิน" และเตรียมพัฒนาบาน
พักตากอากาศยังแหลงทองเท่ียวท่ีชะอํา สวนป 2554 ทํายอดขายรวม 8,100 ลานบาท เติบโตกวา 60%(ท่ีมา: นสพ.ทันหุน) 

HYDRO วงในเผยลาสุด HYDRO ควางานโปรเจ็กตระบบนํ้า มูลคารวม 100 ลานบาท คาดเซ็นสัญญาไดใน Q1/2555 ดานผูบริหารตอกย้ําป 
2555 รายไดโตไมตํ่ากวา 50% หลังงานในมือรอบุกอื้อ แถมเตรียมรอนงบป 2555 ชวง 22 กุมภาพันธน้ี เปรยรอบนี้ตัวเลขเซอรไพรซแน 
(ท่ีมา: นสพ.ทันหุน) 

JUBILE "เพชรยูบิลลี่" เผยผลงานป 2554 ทํายอดขายเกินเปาท่ี 887.32 ลานบาท กําไรกวา 131.19 ลานบาท พรอมเดินหนาประกาศจายเงินปน
ผลตอบแทนผูถือหุนในอัตราหุนละ 0.29 บาท โดยจายระหวางกาลแลว 0.23 บาท รวมอัตราปนผล 0.52 บาทตอหุน ลุยปรับโฉม
เคานเตอรเพชร หนุนภาพลักษณความเปนมืออาชีพแหงวงการเพชร พรอมลุยขยายชองทางขายเพ่ิมอีก 12-15 แหง ดันเปาหมายป 
2555 ทะลุ 1 พันลานบาท (ท่ีมา: นสพ.ทันหุน) 

PICO ซีอีโอ PICO ต้ังเปาป 2555 รายไดพุงเกิน 5% จากปกอนท่ีทําได 1.37 พันลานบาท โหนกระแสงานอีเวนตฟนตัวแถมจองสอยงานเขา
พอรตเพ่ิม สวนนโยบายขยับคาแรงใหม เชื่อไมกระทบการดําเนินงาน เหตุอัตราจางพนักงานเกินเกณฑแลว (ท่ีมา: นสพ.ทันหุน) 

SMT สตารไมโครเผยไดเงินประกันงวดแรกแลว 500 ลานบาท ซื้อเคร่ืองจักรใหม พรอมเดินหนาผลิตเต็มสูบ 100% ในเดือนพฤษภาคมนี้ (ท่ี
มา: นสพ.ทันหุน) 
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Stocks Highlights  
 
บทวิเคราะหพื้นฐานวันนี้ :  
  

  $ Daily Stock (ติดตามรายละเอียดเพิ่มเติมในบทวิเคราะห หัวขอ Daily Stock) 
 
 

TOP  

คําแนะนํา  ถือ   

Target ป 55 70.00 บาท  

Down side Risk -2.78 %  

 
 

ราคาหุนเต็มมูลคาเปาหมาย หลังปรับเพ่ิมกวา 21.5% นับจากท่ีเราแนะนํา �ซื้อ� คร้ัง
ลาสุด เชื่อวา TOP ยังมีปจจัยบวกจากเงินปนผล 2H/54 รวมท้ังการฟนตัวของกําไร
สุทธิ Q1/55 ตามทิศทางของ GRM และ Spread พาราไซลีน ภาพรวมท้ังป 55 เรา
มองวาธุรกิจโรงกลั่นและปโตรเคมียังคงมีความเส่ียงจากเศรษฐกิจโลก รวมท้ังปญหา
อุปทานใหมท่ีเพ่ิมขึ้น ทําใหเราคาดวาท้ังป 2555 TOP จะมีกําไรสุทธิลดลง 20%yoy 
ทําใหเราปรับคําแนะนําเปน �ถือ� 
 

 
 

TRUE  

คําแนะนํา  ซ้ือ   

Target ป 55 5.00 บาท  

Upside Gain  50.00 %  

 
 
 
 

เราคาดวาผลประกอบการป 2554 จะขาดทุนสุทธิมากเปนประวัติการณ เน่ืองจากมี
คาใชจายพิเศษมูลคาประมาณ 6,800 ลานบาท ขณะท่ีอีก 1 รายการพิเศษท่ีจะเกิด
ขึ้น และยังไมรวมในประมาณการป 54 เปนผลจากการตีมูลคายุติธรรมของสินทรัพย
สุทธิจากการซื้อกิจการกลุม ฮัทชิสันฯ ซึ่งบริษัทอยูระหวางประเมินมูลคากับผูสอบ
บัญชี ในเบื้องตนเรามองวามีความเปนไปไดท่ีมูลคาแทจริงของกิจการ เม่ือรวมสิทธิ
การใหบริการภายใตสัญญา Reseller และใหเชาโครงขาย HSPA จะใหผลตอบแทน
สูงกวาเงินท่ี TRUE ซื้อกิจการจํานวน 6,200 ลานบาท ทําใหมีโอกาสบันทึกสวนตาง
เปนกําไร ซึ่งจะเปนผลบวกตอประมาณการป 54 ท้ังน้ีหากไมรวมรายการพิเศษ คาด
วาผลการดําเนินงานปกติใน 4Q/54 จะขาดทุน 1,610 ลานบาท แยลง Y-O-Y และ 
Q-O-Q เน่ืองจากตนทุนการดําเนินงานรวมเพ่ิมขึ้นกวารายได ซึ่งตนทุนหลักท่ีเพ่ิมขึ้น
ยังเปนของธุรกิจโทรศัพทมือถือ อยางไรก็ดีเราคาดวาผลประกอบการของ TRUE ผาน
จุดตํ่าสุดแลว ในป 54 และจะเร่ิมเห็นการฟนตัวต้ังแตป 55 โดยใน 1Q/55 คาดวาจะ
เห็นการฟนตัวจากการขยายฐานลูกคาบน True move H และคาใชจายกลับสูฐาน
ปกติ แนะนํา �ซื้อ� 
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GRAMMY  

คําแนะนํา  ซ้ือ   

Target ป 55 22.60 บาท  

Upside Gain  14.00 %  

 
 

ผลประกอบการงวด Q4/54 มีแนวโนมดีกวาท่ีเราเคยคาด เน่ืองจากสถานการณนํ้า
ทวมไมรุนแรงมากเทาท่ีคาด เราปรับเพ่ิมประมาณการกําไรงวด Q4/54 เปน 15 ลาน
บาท จากเดิมท่ีคาดวาจะขาดทุน 26 ลานบาท ขณะท่ีในป 2555 เรามองวาผล
ประกอบการของ GRAMMY มีโอกาสขยายตัวจากการเติบโตของธุรกิจสื่อและมีไฮ
ไลตสําคัญอยูท่ีธุรกิจใหม คือ ทีวีแบบบอกรับสมาชิก (1 Sky) เรายังแนะนํา �ซื้อ� โดย
ใหราคาเหมาะสมท่ี 22.60 บาท 
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 Analyst Comment 
 
 
 

AUTO ส.อ.ท. รายงานยอดผลิตรถเดือน ม.ค. ที่ 1.4 แสนคัน เพิ่มขึ้น 41% MoM 
คําแนะนํา Overweight (มากกวาตลาด) นักวิเคราะห ดิษฐนพ วัธนเวคิน  (โทร. 2931) 

ประเด็นสําคัญ " ส.อ.ท. เปดเผยยอดผลิตรถยนตเดือน ม.ค. 55 มีจํานวนท้ังส้ิน 140,404 คัน สูงสุดในรอบ 4 เดือนนับตั้ง
แตอุตสาหกรรมยานยนตไดรับผลกระทบจากนํ้าทวม โดยลดลง 4% YoY แตเพ่ิมข้ึน 41% MoM ยอดขายรถ
ยนตภายในประเทศมีจํานวนท้ังส้ิน 76,246 คัน เพ่ิมข้ึน 11% YoY และเพ่ิมข้ึน 38% MoM ยอดสงออกรถยนต
อยูท่ี 54,191 คัน ลดลง 20% YoY แตเพ่ิมข้ึน 55% MoM (ท่ีมา: อินโฟเควสท 15 ม.ค.) 

ความเห็นนักวิเคราะห " อุตสาหกรรมยานยนตฟนตัวตอเน่ืองตามคาด การฟนตัวของยอดผลิตรถยนตในเดือน ม.ค. 55 เปนไปใน
ทิศทางเดียวกันกับท่ีเราคาด โดยเราคาดวายอดผลิตรถยนตในเดือน ก.พ. 55 จะยังเพ่ิมข้ึน MoM ตอเน่ือง หลัง
จากท่ีคายรถญ่ีปุนสวนใหญจะกลับมาใชอัตรากําลังการผลิตไดอยางเต็มกําลัง 100% ในเดือน ก.พ. 55 เพ่ิม
ข้ึนจากเดือน ม.ค. 55 ใชกําลังการผลิตอยูท่ีราว 70-80% นอกจากน้ี ในชวงปลายเดือน มี.ค. 55 HONDA จะ
กลับมาเดินเครื่องการผลิตรถยนตในประเทศไทยไดอีกครั้งหลังจากท่ีตองหยุดการผลิตมาตั้งแตตนเดือน ต.ค. 
54 เน่ืองจากไดรับผลกระทบจากภาวะนํ้าทวม สวนกรณีท่ียอดสงออกในเดือน ม.ค. 55 หดตัวลง YoY เรามอง
วาเกิดจากการท่ีผูผลิตรถยนตตองการผลิตเพ่ือรองรับความตองการของตลาดภายในประเทศกอน  

" เรายังคงเลือก STANLY และ AH เปนหุน Top Pick ของกลุม AUTO และแนะนํา �ซ้ือ� โดยใหราคา
เหมาะสมเทากับ 212.90 บาท และ 14.20 บาท ตามลําดับ โดยมองวาการกลับมาเดินเครื่องการผลิตของ 
HONDA ในชวงเดือน มี.ค. 55 จะเปนปจจัยบวกตอ STANLY ซ่ึงมี HONDA เปนลูกคารายใหญ สวน AH มี
ความนาสนใจจากระดับราคาหุนคอนขางต่ํา หากพิจารณาท่ีคา P/BV จะอยูท่ีเพียง 0.7 เทา เกือบต่ําท่ีสุดใน
กลุม AUTO ขณะท่ีเราถอดหุน SAT ออกจากการเปนหุน Top Pick เน่ืองจากราคาหุนเขาใกลราคาเหมาะสมท่ี
เราประเมินเทากับ 25.30 บาท แลว โดยแนะนํา �ถือ� 
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BEC มหาอุทกภัยกดกําไร Q4/54 หดตัว 23% YoY และ 30% QoQ ใกลเคียงคาด 

ราคาเปาหมาย (12 เดือน) 43.80 บาท ราคาลาสุด (15 ก.พ. 2555) 42.25 บาท 
คําแนะนํา ถือ นักวิเคราะห ดิษฐนพ วัธนเวคิน  (โทร. 2931) 

ประเด็นสําคัญ " BEC รายงานผลประกอบการงวดป 2554 มีกําไรเพ่ิมข้ึน 7% YoY เปน 3.53 พันลานบาท เปนไปตามท่ีเรา
คาดหมาย โดยมีรายไดรวมเพ่ิมข้ึน 9% YoY เปน 1.28 หม่ืนลานบาท เน่ืองจากการเติบโตอยางแข็งแกรงใน
ชวง 9M54 มีกําไรเติบโตกวา 18% YoY ซ่ึงหากพิจารณาเฉพาะผลงานใน Q4/54 จะพบวามีกําไร 689 ลาน
บาท ลดลง 23% YoY และ 30% QoQ ใกลเคียงกับท่ีเราคาด (เราคาด 658 ลานบาท) ท้ังน้ี เราคาด BEC จะ
จายเงินปนผลงวด 2H54 จํานวน 0.7-0.8 บาท/หุน คิดเปน Dividend Yield ราว 2% 

ความเห็นนักวิเคราะห " การลดลงของกําไรใน Q4/54 มีสาเหตุจากมหาอุทกภัยเปนปจจัยลบกดดันความตองการซ้ือส่ือโฆษณา
โดยรวม ตลาดส่ือโฆษณาโทรทัศนชวง Q4/54 หดตัว 19% YoY และ 19% QoQ ขณะท่ี BEC มีรายไดรวมลด
ลง 8% YoY และ 14% QoQ มาอยูท่ี 2.91 พันลานบาท รายไดของ BEC หดตัวนอยกวาตลาดคาดวาเกิดจาก
การปรับผังรายการรับสถานการณไดอยางรวดเร็วและรายการขาวติดตามภาวะนํ้าทวมของ BEC ไดรับความ
นิยมสูงจากประชาชน 

" ประเมินป 2555 ยังมีโอกาสเติบโตอยางแข็งแกรง เราคาดผลประกอบการป 2555 ของ BEC ยังมีโอกาส
เติบโตอยางตอเน่ือง ผลจากการแขงขันกีฬาระดับโลก 2 รายการ (โอลิมปกและบอลยูโร) จะเปนตัวกระตุนการ
ใชงบโฆษณารวมถึงในป 2555 สินคากลุมเทเลคอมและยานยนตจะมีการเปดตัวสินคาและบริการใหมหลาย
รายการ นอกจากน้ี BEC ยังไดประโยชนจากนโยบายลดภาษีนิติบุคลจาก 30% เปน 23% เราคาดป 2555 
BEC จะมีรายไดรวมเพ่ิมข้ึน 10% YoY เปน 1.4 หม่ืนลานบาท และมีกําไรเพ่ิมข้ึน 28% YoY เปน 4.51 พัน
ลานบาท คาดเงินปนผลจายป 2555 ~2.00 บาท/หุน คิดเปน Dividend Yield 5% 

" แตราคาหุนเขาใกลราคาเหมาะสมและอนาคตเส่ียงจากภาวการณแขงขัน คงคําแนะนําเพียง �ถือ� 
แมเราจะคาดผลประกอบการป 2555 ของ BEC จะเติบโตกวา 28% YoY แตอยางไรก็ตาม ราคาตลาดได
สะทอนประเด็นดังกลาวแลว ราคาหุนเขาใกลราคาเหมาะสมท่ีเราประเมินเทากับ 43.80 บาท (P/E 19 เทา, 
Gordon Growth Model) ในขณะท่ีอนาคต BEC มีความเส่ียงจากตลาดส่ือโทรทัศนถึงจุดเปล่ียนสําคัญหลัง
เกิด กสทช. เม่ือกลางป 2554 ทําให ส่ือเคเบิลทีวี/ทีวีดาวเทียม มีบทบาทตอประชาชนสูงข้ึน นอกจากน้ี กสทช. 
ยังมีแผนท่ีจะเรงใหเกิดดิจิตอลทีวีในประเทศไทยอยางรวดเร็วท่ีสุด ซ่ึงผลท่ีจะตามมาก็คือธุรกิจส่ือโทรทัศนจะ
มีการแขงขันท่ีมีความรุนแรงมากข้ึนจากปจจุบันท่ีมีคูแขงขันเพียงไมก่ีราย 

Quarterly Comparison (BEC)
4Q11 4Q10 3Q11 yoy qoq 2011 2010 yoy 4Q11 4Q11F diff

Sales 2,912 3,177 3,393 -8% -14% 12,804 11,714 9% 2,912 2,846 2%
COGS 1,507 1,493 1,578 1% -4% 6,068 5,490 11% 1,507 1,433 5%
Gross profit 1,405 1,684 1,815 -17% -23% 6,736 6,224 8% 1,405 1,413 -1%
SG&A 432 427 387 1% 12% 1,650 1,519 9% 432 445 -3%
Operating Profit 974 1,257 1,429 -23% -32% 5,086 4,705 8% 974 968 1%
Other Income 59 87 30 -32% 96% 167 163 2% 59 30 97%
EBIT 1,033 1,344 1,459 -23% -29% 5,253 4,868 8% 1,033 998 4%
Interest expenses 0 0 0 250% -12% 1 0 1500% 0 0 -53%
EBT 1,033 1,344 1,459 -23% -29% 5,252 4,868 8% 1,033 998 4%
Income taxes 328 394 446 -17% -26% 1,623 1,451 12% 328 309 6%
Net Income 689 891 984 -23% -30% 3,530 3,303 7% 689 658 5%
EPS 0.34 0.45 0.49 -23% -30% 1.77 1.65 7% 0.34 0.33 5%
% Margin
Gross profit 48.3% 53.0% 53.5% 52.6% 53.1% 48.3% 49.6%
Net Income 23.7% 28.0% 29.0% 27.6% 28.2% 23.7% 23.1%
KKS Research Department  
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THCOM ยังมองเห็น upside สวนเพ่ิมจากดาวเทียมใหม และตนทุนบนใบอนุญาตท่ีต่ําลง 

ราคาเปาหมาย 12 เดือน 13.50 บาท  ราคาลาสุด (15 ก.พ.2555) 13.40 บาท 
คําแนะนํา ซื้อเก็งกําไร นักวิเคราะห มินทรา รัตยาภาส (โทร. 2941) 

ประเด็นสําคัญ " ผลประกอบการป 54 ขาดทุนสุทธิ 490 ลานบาท ขาดทุนสุทธิลดลงจากป 53 ซ่ึงเปนผลกระทบคาใชจายภาษี
สวนเพิ่ม 360 ลานบาท จากการปรับ Defer tax asset ตามอัตราภาษีใหม หากไมรวมรายการนี้ ผลประกอบการ
ปกติ ขาดทุน 45 ลานบาท ลดลงจากขาดทุน 699 ลานบาท ในป 53 เนื่องจากรายไดจากการใหบริการเพิ่มข้ึนใน
อัตราที่มากกวาตนทุนและคาใชจาย โดยเฉพาะธุรกิจดาวเทียมมีรายไดเพิ่มข้ึน 24% Y-O-Y ชดเชยรายไดที่ลดลง
ของธุรกิจโทรศัพทตางประเทศ และธุรกิจสื่อ/อินเตอรเน็ต 

" ใน 4Q/54 ผลกระทบคาใชจายภาษีสวนเพิ่ม ทําให THCOM ขาดทุนสุทธิ 314 ลานบาท หากไมรวมรายการนี้ 
และผลขาดทุนอัตราแลกเปล่ียน ผลประกอบการปกติ มีกําไร 86 ลานบาท ดีข้ึนจาก 3Q/54 และ 4Q/53 

ความเห็นนักวิเคราะห " ผลประกอบการปกติ 4Q/54 ดีกวาคาด จากธุรกิจโทรศัพทตางประเทศขาดทุนลดลง ใน 4Q/54 THCOM 
มีกําไรจากผลประกอบการปกติดีกวาคาดมาก (คาดกําไรปกติ 44 ลานบาท) มี EBITDA ดีกวาคาด 14% เนื่องจาก
รายไดธุรกิจโทรศัพทฟนตัวจาก 3Q/54 ชวยลดผลขาดทุนข้ันตนลงเหลือ -1.4% จาก -10.8% ใน 3Q/54 และ -
11.4% ใน 4Q/53 ประกอบกับธุรกิจดาวเทียม มีอัตรากําไรข้ันตนดีตอเนื่องจาก 3Q/54 

" ยังคาดวาผลประกอบการปนี้จะเติบโตกาวกระโดด THCOM จะจัดประชุมนักวิเคราะหวันที่ 20 ก.พ.นี้ เรา
คาดวาจะไดขอมูลเพิ่มเติมจากผูบริหารตอทิศทางการเติบโตในปนี้ ซ่ึงบริษัทต้ังเปาหมายการใชบริการแบนดวิธ 
IPSTAR เพิ่มเปน 34-35% จาก 25% ในป 54 ทั้งนี้เปาหมายนี้ถือวาใกลเคียงสมมติฐานเราที่ 35% ซ่ึงรวมจีนกับฟ
ลิปนสไวแลว และคาดวาผลประกอบการ จะมีกําไร 355 ลานบาท เติบโตกาวกระโดดจากป 54  

" มองเห็น upside สวนเพิ่มจากดาวเทียมใหม และโครงสรางตนทุนบนใบอนุญาตที่ต่ําลง แมราคาหุน 
THCOM เหลือ upside จํากัด จากมูลคาเหมาะสมของเราที่ 13.50 บาท แต เรายังมองเห็น upside ดานปจจัยพื้น
ฐาน THCOM จากสวนเพิ่มจากมูลคาดาวเทียมใหม 2 ดาวคือ ดาวเทียมไทยคม 6 และไทยคม 7 ซ่ึงไมรวมใน
ประมาณการ โดยเฉพาะดาวเทียมไทยคม 7 จะเร่ิมใหบริการบนใบอนุญาตของ กสทช. เปนดวงแรก และจะไดผล
บวกจากโครงสรางตนทุนบนใบอนุญาตตํ่ากวาสัมปทาน จึงคาดวาดาวเทียมไทยคม 7 จะเพิ่มมูลคาตอ THCOM 
มากกวาไทยคม 6 ที่ดําเนินการภายใตสัมปทาน แนะนํา �ซ้ือเก็งกําไร�            

 
 
   

 
   
 
 
 
 
 

 : Quarterly Comparison
Bt.mn 4Q54 3Q54 Q-O-Q 4Q53 Y-O-Y 2554 2553 Q-O-Q
Revenue 1,854 1,968 -6% 1,652 12% 7,254 6,700 8%
Cost of sales & service 1,322 1,429 -7% 1,455 -9% 5,473 5,851 -6%
Gross profit 532 540 -1% 197 170% 1,781 849 110%
SG&A 365 365 0% 338 8% 1,466 1,417 3%
EBITDA 890 786 13% 495 80% 2,879 1,960 47%
Depreciation & amortization 645 618 4% 624 3% 2,477 2,463 1%
EBIT 268 200 34% -68 nm 544 -334 nm
Share of profit investment 22 32 -30% 61 -63% 141 170 -17%
Interest expense 120 119 1% 117 2% 479 488 -2%
EBT 148 81 82% -185 nm 65 -822 nm
Gain (loss) from Fx. -39 -23 nm -7 nm -85 -90 nm
Income tax 441 40 nm -27 nm 483 -130 nm
Profit (loss) from minorities -19 3 nm 2 nm -12 6 nm
Normalized Profit (Loss) 86 39 121% -161 nm -45 -699 nm
Non-recurring items - net 0 0 nm 0 nm 0 0 nm
Net Profit -314 16 nm -168 nm -490 -789 nm
EPS -0.29 0.01 nm -0.15 nm -0.45 -0.72 nm
Key Financial ratio
Gross profit margin 28.7% 27.4% 11.9% 24.6% 12.7%
SG&A/Sales 19.7% 18.5% 20.4% 20.2% 21.2%
Operating margin 14.4% 10.2% -4.1% 7.5% -5.0%
EBITDA margin 48.0% 40.0% 30.0% 39.7% 29.2%
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Residential คาดผลประกอบการQ4/54 กลุมที่อยูอาศัยโดยรวมปรับลดสาเหตุจากนํ้าทวม  
คําแนะนํา �เทากับตลาด� นักวิเคราะห วิชชุดา ปล่ังมณี  (โทร. 2936) 

ประเด็นสําคัญ " แนวโนมผลประกอบการในQ4/54 ของกลุมท่ีอยูอาศัยท่ีจะประกาศในสัปดาหหนา คาดปรับลด 33%QoQ 
และ 35%YoY สาเหตุจากรายไดท่ีออนแอ และคาใชจายท่ีปรับสูง 

ความเห็นนักวิเคราะห " เราคาดผลประกอบการ Q4/54 (-33%QoQ,-35%YoY) ของกลุมท่ีอยูอาศัยท่ีเราศึกษา 8บริษัทโดยรวม
ปรับลดท้ังรายไตรมาสและรายป สาเหตุจากนํ้าทวมทําใหยอดขายหยุดชะงักและมียอดการโอนท่ีลาชา รวมถึง
คาใชจายในการขายและบริษัทท่ีปรับเพ่ิมสาเหตุจากนํ้าทวมดังกลาว  

"  LH และ SIRI จะมีผลประกอบการโดดเดน QH และ PS รับผลกระทบมากสุด บริษัทท่ีมีกําไรสุทธิ
เม่ือเทียบกับรายไตรมาสดีกวากลุมคือ LH เน่ืองจากมีรายการพิเศษขายเงินลงทุนในประเทศอินโดนีเซีย 375 
ลานบาท และมีบันทึก Tax-Shield จากรายการดังกลาวทําใหมีกําไรสุทธิเพ่ิมข้ึนท้ังรายไตรมาสและรายปและ 
SIRI ท่ีมีบันทึกรายไดจากการโอนโครงการคอนโดมีเนียม Quatto ทําใหมีรายไดรวมทําไดท่ีระดับ 7 พันลาน 
และมีกําไรสุทธิเพ่ิมข้ึน 129% เทียบกับรายไตรมาส ในขณะท่ี QH และ PS รับผลกระทบจากโครงการในมือท่ี
รับผลกระทบนํ้าทวมมากกวากลุม โดยเราคาดมีโอกาสเกิดผลขาดทุนใน Q4/54 สาเหตุจากรายไดทีออนแอ 
ขณะท่ีตองแบกรับคาใชจายท่ีเพ่ิมข้ึนเพ่ือพนักงานและการใชจายเพ่ือชวยเหลือลูกบาน 

" SIRI และ AP ใหผลตอบแทนเงินปนผลมากกวากลุม โดยคาด SIRI สามารถจายปนผลของป 2554 ได 
13 สตางคตอหุน ให Dividend Yield 6.8% และ AP คาดจายปนผลได 21สตางคตอหุน ใหผลตอบแทน 4%  

" แนวโนมผลประกอบการ Q1/55 กลุมท่ีอยูอาศัยฟนตัวดีกวา เม่ือเทียบกับQ4/54 แตคาดอาจทรงตัว
เม่ือเทียบกับรายป เน่ืองจากแรงซ้ือยังเปนแบบคอยเปนคอยไป โดยเฉพาะสินคาแนวราบ ซ่ึงมีผลตอการรับรู
รายไดในระยะส้ัน 

" �ซื้อ� AP เก็งกําไร SIRI LH โดยเรามองวาแนวโนมผลประกอบการของ AP อาจจะออกมาดีกวาท่ีเราคาด
การณไว รวมท้ังหุนยังมี Upside gain ท่ีมากกวากลุม และ ผลตอบแทนเงินปนผลท่ีเปนรองเพียง SIRI ในขณะ
เดียวกันมี งานในมือรองรับรายไดกวา 67% ของประมาณการป 2555 ท่ี 1.5 หม่ืนลานบาท และแนะนํา เก็ง
กําไร SIRI และ LH จากผลประกอบการท่ีเติบโตกวากลุม 

 
 
 
 
 

 
 
 
 



 

WWW.KKS.CO.TH 
รายงานฉบับน้ี จัดทําข้ึนโดยมีวัตถุประสงคเพ่ือใหนักลงทุนใชเปนขอมูลประกอบการตัดสินใจในหลักทรัพย ซึ่งไดพิจารณาจากขอมูลท่ีเปดเผยตอสาธารณชน และเปนการคาดการณของผูจัดทําจากขอ
มูลท่ีมีอยูท้ังหมด โดยการวิเคราะหหลักทรัพยน้ีอาจจะมีผลไปในทิศทางเดียวกันหรือตรงกันขามกับหลักทรัพยท่ีทําการวิเคราะหก็ได ดังน้ัน นักลงทุนควรใชวิจารณญาณในการลงทุน การนําขอมูลท่ี
ปรากฏในเอกสารนี้ไมวาจะท้ังหมด หรือบางสวนไปทําซ้ํา หรือดัดแปลง แกไข หรือนําเอกสารเผยแพรสาธารณชนจะตองไดรับความยินยอมจากบริษัทกอน 

 

 

 
 
 
 
 

 

 
 

สํานักงานใหญ 
500  อาคารอัมรินทรทาวเวอร  ชั้น  7  ถนนเพลินจิต  
แขวงลุมพินี เขตปทุมวัน  กรุงเทพฯ  10330 
โทรศัพท  0-2680-2222    โทรสาร  0-2680-2233 
Email:  customerservices@kks.co.th 

สาขาระยอง 
125/1  ถนนจันทอุดม (ระยอง - บานคาย) 
ตําบลเชิงเนิน  อําเภอเมือง  ระยอง  21000 
โทรศัพท (038) 617-477-85 โทรสาร (038) 617-490 
Email : rayong@kks.co.th 

สาขาพิษณุโลก 
169/ 2-3-4  ถนนบรมไตรโลกนารถ 
ตําบลในเมือง  อําเภอเมือง   พิษณุโลก  65000 
โทรศัพท (055) 243-060 โทรสาร (055) 259-455 
Email : pitsanulok@kks.co.th  

สาขาอโศก 
209 อาคารเค ทาวเวอร  ถนนสุขุมวิท 21 (อโศก) 
แขวงคลองเตยเหนือ เขตวัฒนา  จังหวัดกรุงเทพฯ 10110 
โทรศัพท 0-2680-2900  โทรสาร  0-2680-2995 
Email : asoke@kks.co.th 

สาขานนทบุรี  (สาขางามวงศวานเดิม) 
ชั้น 4  อาคารเลขท่ี  68/30 - 32  หมูท่ี  8  ตําบลบางกระ
สอ  อําเภอเมือง  จังหวัดนนทบุรี  11000 
โทรศัพท  0-2527-8744  โทรสาร  0-2965-4634 
Email :  ngamwongwan@kks.co.th 

สาขาบางนา 
1093/56  ชั้น 11 อาคารเซ็นทรัลซิต้ีบางนา บางนา-ตราด  
กม.3 แขวงบางนา  เขตพระโขนง  กรุงเทพฯ  10260 
โทรศัพท  0-2745-6458-66  โทรสาร  0-2745-6467 
Email:  bangna@kks.co.th 

สาขาเชียงใหม 
33  อาคารเกียรตินาคิน แยกขวงสิงห ถนนเชียงใหม-
ลําปาง ตําบลชางเผือก อําเภอเมือง เชียงใหม 50300 
โทรศัพท (053) 220-751-54, (053) 220-760 
โทรสาร (053) 220-763, (053) 220-765 
Email : chiangmai@kks.co.th 

สาขาสมุทรสาคร 
1400 / 98-101  ถนนเอกชัย 
ตําบลมหาชัย  อําเภอเมือง  สมุทรสาคร  74000 
โทรศัพท  (034) 837-246-64, (034) 427-123-5 
โทรสาร (034) 423-565, (034) 837-255 
Email : smutsakorn@kks.co.th 

สาขาหาดใหญ 
200  อาคารจุลดิศหาดใหญพลาซา 
ชั้น 4 หอง 414-424 ถนนนิพัทธอุทิศ 3  ตําบลหาดใหญ  
อําเภอหาดใหญ   สงขลา 90110 
โทรศัพท (074) 354-747-51 โทรสาร (074) 239-515 
Email : haadyai@kks.co.th 

สาขาขอนแกน 
9/2 ถนนประชาสโมสร 
ตําบลในเมือง  อําเภอเมือง ขอนแกน  40000 
โทรศัพท (043) 337-700-10 โทรสาร (043) 337-721 
Email : khonkaen@kks.co.th 

สาขาชลบุรี 
7/18  หมูท่ี 4  ถนนสุขุมวิท 
ตําบลหวยกะป  อําเภอเมือง ชลบุรี  20130 
โทรศัพท (038) 384-931-43 โทรสาร (038) 384-794 
Email : chonburi@kks.co.th 

สาขาหาดใหญ 2 (Mini Branch) 
20/1  ถนนราษฎรยินดี 
ตําบลหาดใหญ   อําเภอหาดใหญ สงขลา  90110 
โทรศัพท (074) 209-837-40 โทรสาร (074) 209-841 
Email : haadyai@kks.co.th 

   
Disclaimer (Fundamental Report)   
รายงานฉบับน้ีจัดทําขึ้นโดย ฝายวิเคราะหหลักทรัพยและท่ีปรึกษาการลงทุน บริษัทหลักทรัพย เกียรตินาคิน บนพื้นฐานขอมูลซึ่งพิจารณาแลววามีความนาเชื่อถือและ/หรือถูกตอง 
อยางไรก็ตาม ฝายวิเคราะหหลักทรัพยและท่ีปรึกษาการลงทุน มิอาจยืนยันและรับรองความถูกตองและความสมบูรณของขอมูลดังกลาวได แมวาขอมูลดังกลาวจะปรากฏขอความท่ี
อาจเปนหรืออาจตีความวาเปนเชนน้ันได บริษัทฯจึงไมรับรองตอการนําเอาขอมูล บทความ ความเห็น และ/หรือ บทสรุปท่ีปรากฏในเอกสารฉบับน้ีไปใชไมวากรณีใดๆซ่ึงบทความดัง
กลาวเปนเพียงแนวคิดของผูจัดทําเพื่อใชเปนขอมูลประกอบการตัดสินใจในการลงทุน ดังน้ัน นักลงทุนควรใชดุลพินิจอยางรอบคอบในการพิจารณาลงทุน ท้ังน้ี บริษัทฯ ขอสงวนสิทธิ์
ในการนําขอมูลท่ีปรากฏในเอกสารน้ีไมวาจะท้ังหมด หรือบางสวน ไปทําซ้ํา หรือ ดัดแปลง แกไข หรือนําเอกสารเผยแพรตอสาธารณชนจะตองไดรับความยินยอมจากบริษัทฯกอน 
 
นักวิเคราะหดานพ้ืนฐาน   นักวิเคราะหดานกลยุทธและเทคนิค  
ธริศา  ชัยสุนทรโยธิน tarisa.cha@kks.co.th  อภิสิทธิ์  ลิมปธํารงกุล apisit_l@kks.co.th 
วิชชุดา  ปล่ังมณี wichuda_p@kks.co.th  ณาศิส  ประเสริฐสกุล nasis.p@kks.co.th 
เบญจพล  สุทธิ์วนิช benjaphol_s@kks.co.th  สวนสนับสนุนขอมูล  
มินทรา  รัตยาภาส mintrar@kks.co.th  สมจิต  วิรุฬหธานี research@kks.co.th 
อดิสรณ  มุงพาลชล adisorn_m@kks.co.th  อังศุมาลิน  คุมวงค angsumalin_k@kks.co.th 
ดิษฐนพ  วัธนเวคิน dithanop_v@kks.co.th  ปรียานุช ฉายานุเคราะห preeyanuch.c@kks.co.th 


