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Market summary 
 
           Investment theme 

Eyes on 

   

รอซือ้กลับที่โซน 1575-1577 กราฟรายชัว่โมงดีดไม่พ้นแนวต้าน High 
ของวนัท่ี 1586 ประกอบกบัขณะนัน้ Modified Stochastic ท่ีเพิ่งตดัลงจาก
เขต Overbought ท าให้ดชันีปรับตวัลงกลบัมาแกวง่ในกรอบ Ascending 
Triangle อีกครัง้ ระยะสนัคาดจะแกวง่ตวัลงตอ่เพ่ือทดสอบแนวรับบริเวณ 
1575-1577 ซึง่หากปรับตวัลงถงึแนวรับดงักล่าว เราคาดว่า Modified 
Stochastic จะกลบัไปอยู่ในเขต Oversold อีกครัง้ จงึคาดวา่ท่ีแนวรับ
ดงักล่าวจะ Rebound มองแนวต้านท่ี 1586 และ 1590 กลยุทธ์การลงทนุ 
(1) รอซือ้หุ้นกลบัท่ีโซนแนวรับ 1575-1577 เพ่ือ Trading ระยะสัน้ (2) หาก
หลดุ 1575 อาจชะลอการลงทนุ 
แนวรับ : 1575-1577, 1570 แนวต้าน : 1586 1590 

เม่ือคืนท่ีผ่านมา สหรัฐรายงานตวัเลข GDP ไตรมาส2 ท่ี 2.6% / Brent x
ปรับตวัขึน้ตอ่ท่ี 52.7เหรียญ/บาร์เรล (+2.35%) / เกาหลีเหนือยิงขีปนาวธุ
ใกล้บริเวณเขตเศรษฐกิจญ่ีปุ่ น / กระทรวงแรงงานเปิดเผยยอดการขึน้
ทะเบียนแรงงานตา่งด้าว 5 วนัแรก รวม 1.9แสนคน ส่วนมากเป็นแรงงาน
พม่าและกมัพชูา ซึง่พบในกลุ่มเกษตร,ก่อสร้าง และร้านอาหาร 
เร่ืองเด่นวันนี ้ 

 บทวเิคราะห์ Construction, QH, TSTH, PTTEP 
 

 บทวเิคราะห์ UNIQ, PSH, HMPRO 

ปัจจัยต่างประเทศ :  จับตาปัญหาการเมืองระหว่างสหรัฐและรัสเซีย  
ปัจจัยในประเทศ   :  กลุ่มอสงัหาฯซมึ คาดปี2560 เปิดโครงการใหม่
มูลค่าลดลง 4%YoY ท่ี 3.65แสนล้านบาท  / จับตาศาลฎีกาตดัสินคดี
โครงการรับจ าน าข้าว / สปัดาห์นีต้ิดตาม IRPC, VGI, MACO , BIG, BH 
ประกาศงบ / องัคารนี ้กระทรวงพลงังานเตรียมลอยตวัราคา LPG 
หุ้นเทคนิค: 
KKP (B 66.00-66.50, Tp 68.25//70.00, Cut 65.50) 
BBL (B 180.00-181.00, Tp 183.50//185.50, Cut 179.00) 

Stock pick : BCP 

Trading idea – ทยอยขายท าก าไรหุ้นรับเหมาก่อสร้าง / หลีกเล่ียง
การลงทนุหุ้นกลุ่ม TV digital / ปัญหาน า้ท่วมใน 15 จงัหวดัส าคญัของ
การเกษตร อาจส่งผลต่อการชะลอตวัของก าลงัซือ้ในประเทศ เป็นลบต่อ
กลุ่มค้าปลีกและร้านอาหาร / ทยอยสะสม CKP ซึ่งมองว่างบช่วงคร่ึงปี
หลงัจะเตบิโตเดน่ จากการรับรู้รายได้ของ BIC2 

Investment theme 
 

Investment theme 

Big issue 

เม่ือวนัพฤหสัที่ผ่านมา SET ยงัคงแกว่งอยู่ในกรอบแคบ โดยระหว่างชัว่โมง
การซือ้ขาย ยังคงมีแรงซือ้เก็งก าไรในกลุ่มพลงังาน ตามทิศทางการฟืน้ตวั
ของราคาน า้มนั ในขณะที่กลุ่มธนาคารยงัคงมีแรงขายตอ่ ส่งผลให้ณ.สิน้วนั 
SET ปิดท่ี 1,581 จดุ  (-2.1 จดุ) มลูคา่การซือ้ขาย 3.6 หม่ืน ลบ.  
โดยนกัลงทนุชาติ ขายหุ้นไทยต่อท่ี  928 ลบ. แต่ยงัเปิด Long สุทธิ SET50 
Index Future ตอ่เป็นวนัท่ี 7 ท่ี 257 สญัญา   

เดือนสิงหาคมนี ้จับตาความเคล่ือนไหวสหรัฐ : ในเดือน
สิงหาคมนีเ้รามองว่า SET จะแกว่งตวัในกรอบ 1,560-1,583 โดยปัจจยัใน
ประเทศยงัคงกดดนัการลงทนุต่อเช่น 1) การปรับประมาณการลงของ EPS 
ภายหลงังบไตรมาส 2 ประกาศในช่วง 1-2 สปัดาห์ต่อจากนี ้2) การปรับตวั
ลงของสินค้าเกษตรหลกัเช่น ข้าว,ยาง,น า้ตาลและ มนัส าปะหลงั ส่งผลต่อ
ก าลงัซือ้ในประเทศท่ีลดลง และ อาจกดดนัให้การส่งออกในช่วงคร่ึงปีหลัง
ปรับลดลง และส าหรับปัจจยัตา่งประเทศ เราแนะให้นกัลงทนุติดตามความ
เคล่ือนไหวของนโยบาย Trump, ตวัเลขส าคญัทางเศรษฐกิจ และค่าเงิน ซึง่
หากยังมีความไม่แน่นอน อาจจะเป็น Sentiment บวกอ้อมๆต่อเวลาให้ 
SET ปรับตวัขึน้ตอ่ได้ (อย่างทีเป็นอยู่ ณ.ปัจจุบนั)  แต่อย่างไรก็ตามเราเร่ิม
เหน็สญัญาณการฟืน้ตวัแบบอ่อนๆในเศรษฐกิจสหรัฐ โดยเฉพาะการเติบโต
ของการบริโภคในประเทศเติบโต 2.8% (จาก 1.9% ในไตรมาสแรก) และ
การส่งออกเติบโต 4.1% อีกทัง้ในเชิงเทคนิคเรามองว่า Dollar Index 
อาจจะชะลอการอ่อนค่าท่ีแนวรับหลักบริเวณ 92.0 ประกอบกับนัก
เศรษฐศาสตร์หลายคนเร่ิมพูดเป็นเสียงเดียวกนัว่ามีโอกาสท่ี FED จะเร่ิม
ลดขนาด US balance sheet ในช่วงเดือนกันยายน-ตุลาคม ซึ่งถือเป็น
ประเดน็ท่ีเราแระน าให้นกัลงทนุตดิตามอย่างใกล้ชิด 
Investment theme: คงค าแนะน าไม่เพิ่มพอร์ตการลงทนุเก็งก าไร ณ 
เวลานี ้จนกว่าจะเห็นปัจจยับวก ทัง้จากใน และต่างประเทศ แนะน า Let 
profit run กลุ่มพลงังาน-ปิโตรฯ เร่ิมทยอยขายท าก าไรหุ้นรับเหมา และ
สะสมซือ้ “เม่ือราคาอ่อนตวั” หุ้นรับปันผลกลางปี เช่น BCP, BH, BAY, 
SPCG และ LH 

BCP: ซือ้ @ THB 40.00 
 ค่าการกลั่นปรับตัวขึน้ทดสอบ 8.04 เหรียญ/บาร์เรล สูงสุดในรอบ 10 

เดือน อีกทัง้ทิศทางของ Premium Brent-Dubai ท่ีแคบลงเป็นบวกต่อค่า
การกลั่นด้วย เราชอบ BCP จากการเป็นโรงกลั่น Defensive ผล
ประกอบการผันผวนต ่า มีปัจจัยบวกระยะกลางจากการ IPO ธุรกิจ
ผลิตภณัฑ์ Bio Based  

 เรามองว่า BCP จะเด่นในช่วงนี ้จากการจ่ายปันผลกลางปีในระดับ 
2.3%+/-  

 ใน 1-2 ปีตอ่จากนีค้าดน า 2 บริษัทฯลกูเข้าจดทะเบียนคือ ธุรกิจ Bio และ
ธุรกิจปัม้น า้มนั ซึง่จะส่งผลบวกต่อบริษัทฯแม่อย่าง BCP (ยงัไม่รวมไว้ใน
ประมาณการ)  
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ข่าวเด่นเช้านี ้
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

PTTEP ปันผล 1.50 บาท คร่ึงปีก าไรโตสน่ัน 139% (ข่าวหุ้น) 
 
PTTEP โชว์ไตรมาส 2 ฟันก าไรสุทธิ 7,535 ล้านบาท โตทะลกั 183% 
รับอานิสงส์ราคาน า้มนัพุ่ง หนนุงบคร่ึงปีแรกก าไรสุทธิ 19,819 ล้าน
บาท พุ่งกระฉูด 139% จ่ายปันผลระหว่างกาล 1.50 บาท แขวน XD 
ภายในวันท่ี 8 ส.ค.นี ้ประกาศผนึกก าลัง PTT ตัง้บริษัทร่วมทุน 
PTTGLI ด้วยการทุม่เงิน 500 ล้านเหรียญสหรัฐ 

ความเห็น : ผลประกอบการปกติ 2Q60 ออกมาต ่ากว่าคาด แนวโน้ม 
3Q60 คาดอ่อนตวัลง QoQ การเข้าลงทุนธุรกิจ LNG Liquefaction 
เป็นโอกาสในอนาคต แต่ระยะสัน้ยังมีผลจ ากัด แนะน า ถือ ราคา
เป้าหมาย 90.00 บาท   

'พลังงาน' หนุนผู้ค้าก๊าซรายย่อย รีบสร้างแบรนด์ใหม่ๆ รับเปิด
เสรี 'LPG'1 สค. (แนวหน้า) 

อธิบดีกรมธุรกิจพลังงาน(ธพ.) เปิดเผยว่า ภายในเดือนสิงหาคมนีจ้ะ
หารือกับผู้ ค้าก๊าซหุงต้ม(แอลพีจี) มาตรา 7 เพ่ือขอความร่วมมือให้
ผู้ ค้าร่วมกันท าศูนย์ซ่อมบ ารุงถังกลางซึ่งแนวคิดดังกล่าวก็เพ่ือท่ีจะ
รองรับกับเปิดเสรีแอลพีจีอย่างสมบูรณ์แบบ(ในวันท่ี 1 สิงหาคม 
2560) เพ่ือจะหนุนให้เกิดผู้ ค้าแอลพีจีภาคครัวเรือนรายใหม่ หรือ
แบนด์ใหม่ๆ เข้ามาแข่งขนัในตลาดมากขึน้จากปัจจุบนัมีอยู่ 3 กลุ่ม
หลกั(ปตท. เวิลด์แก๊ส สยามแก๊ส) ซึง่จะเป็นประโยชน์ต่อผู้บริโภคใน
ระยะยาวท่ีจะมีทางเลือกเพิ่ม และยงัเป็นการดแูลถงัแอลพีจีครัวเรือน
ให้อยู่ในสภาพท่ีพร้อมใช้งานได้อย่างปลอดภยัมากขึน้อีกด้วย 

ความเหน็ : เราประเมินการลอยตวั LPG ในระยะสัน้มีผลกระทบ
จ ากดัตอ่ผู้ผลิตและผู้บริโภค เน่ืองจากราคาปัจจุบนัท่ีผู้ผลิตได้รับ
ใกล้เคียงกบัราคาในตลาดโลก ขณะที่ผู้บริโภคจะมีกองทนุ LPG ท่ีช่วย
บริหารจดัการ เรามองประเดน็ดงักล่าวเป็นกลาง 

ITD ซิวรถไฟทางคู่หัวหิน-ประจวบฯ วงเงิน 7.3 พันล้าน รฟท. 
คาดเซน็สัญญาส.ค.นี ้(ข่าวหุ้น) 

ITD" ซิวรถไฟทางคู่หวัหิน-ประจวบคีรีขันธ์ วงเงิน 7.3 พันล้านบาท 
ยอมหั่นต ่ากว่าราคากลาง 15% ฟาก "ร.ฟ.ท." คาดเซ็นสัญญาได้
ภายในส.ค.นี ้

ความเห็น : ราคาท่ี ITD ประมูลต ่ากว่าราคากลางถึง 20% เรามอง
เป็นลบ เพราะ ปกติรถไฟทางคู่มีอัตราก าไรขัน้ต้นท่ีต ่า  และ เป็นการ
สะท้อนถึง 4 เส้นทาง 12 สัญญา ท่ีเหลือ  คิดเป็นมลูค่ารวมประมาณ 
8.5 หม่ืนล้านบาท  คาดการแข่งขนัจะยงัรุนแรงเช่นกนั   เราให้น า้หนกั
กลุ่มรับเหมาก่อสร้างเป็น Neutral 

TPIPP ผลงานคร่ึงปีหลังสุดหรูปริมาณขายไฟโตก้าวกระโดด 
(ทันหุ้น) 

TPIPP รับข่าวดีโรงไฟฟ้าใหม่ 2 แห่ง ผ่าน EIA แล้ว พร้อมดนัก าลัง
การผลิตติดตัง้รวมเพิ่มเป็น 400 เมกะวตัต์ จากปัจจุบนัอยู่ท่ี 150 เม
กะวตัต์ คาด COD ได้ประมาณต้นเดือนต.ค. เร็วกว่าแผนเดิมท่ีคาดไว้ 
ช่วยหนุนผลการด าเนินงานคร่ึงปีหลังท านิวไฮ ตามปริมาณการขาย
ไฟฟ้าท่ีจะเพิ่มขึน้แบบก้าวกระโดด 

ความเหน็ : โรงไฟฟ้าจากเชือ้เพลิงขยะ TG6 ขนาด 70MW ผ่าน EIA 
และ เม่อรวมกบัความร้อนทิง้ TG4 ขนาด 30MW  แล้วขายไฟให้การ
ไฟฟ้าฝ่ายผลิต 90MW และ ได้ adder 3.5 บาท  จะช่วยเพิ่มก าไร
ประมาณ 2.5 พนัล้านบาทตอ่ปี  ปลายปีนีก้ าลงัการผลิตโรงไฟฟ้าเพิ่ม
เป็น 440MW จากปัจจุบนั 150MW หนนุก าไรไตรมาสส่ี และ ปี 2561 
โตสูง  เราคงค าแนะน า ซือ้ ประเมินราคาเป้าหมายตามวิธี DCF 
เทา่กบั 8.50 บาท 

HMPRO อวดฝีมือท าก าไรคร่ึงปีแรกแตะ 2.1 พันล้าน (ทันหุ้น) 

HMPRO รับทรัพย์ขยายสาขาใหม่ช่วยหนนุผลงาน โชว์ฝีมือโกยก าไร
ช่วงคร่ึงปีแรกโตทะยาน 17.26% แตะระดบั 2.1 พนัล้านบาท "คณุวฒุ ิ
ธรรมพรหมกุล" ยกเป็นผลบวกจากธุรกิจโฮมโปร, เมกาโฮม และโฮ
มโปร ท่ีประเทศมาเลเซีย ท ารายได้ดี บวกกับมีมาร์จิน้สูงขึน้ หลัง
ปรับเปล่ียนของส่วนผสมสินค้ามีไว้เพ่ือขายทัง้กลุ่มสินค้าทัว่ไป และ
กลุ่มสินค้า Direct Sourcing 

ความเหน็ : ก าไร 1H60 นบัว่าเติบโตในเกณฑ์ดีในภาวะท่ีการอุปโภค
บริโภคชะลอตวั เราคาดก าไร 2H60 สูงกว่าใน 1H60 โดยคาดก าไร 
4Q60 จะเติบโตแข็งแกร่งเน่ืองจากเป็นไฮซีซัน่ อีกทัง้ได้ประโยชน์จาก
การขยายสาขาต่อเน่ืองและอัตราก าไรเพิ่มขึน้จากการเพิ่มสัดส่วน
สินค้าท่ีมีอตัราก าไรสงู แนะน า ซือ้ ราคาเป้าหมาย 12.20 บาท 
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Go with the Flow : กระแสเงนิทุนต่างชาต ิ/ ธุรกรรม Short-Selling / NVDR 

 
กระแสเงนิทุนต่างชาต ิ– กระแสเงินทนุตา่งชาตยิงัมีการไหลออกในบางประเทศ ยงัไม่มีทศิทางที่ชดัเจน โดยประเทศไทยยงัมีแรงขายอย่างตอ่เน่ือง
กวา่ 929 ล้านบาท โดยเป็นแรงขายตดิตอ่กนั 3 วนัท าการ เช่นเดียวกบั Single Stock Future ท่ีมีการ Short สทุธิเพิ่มอีก 1,104 สญัญาตดิตอ่กนั 5 
วนัท าการ ตรงข้ามกบั SET50 Future ท่ีมี Long สทุธิตดิตอ่กนั 5 วนัท าการ แตป่ริมาณลดลงอย่างหนกัเหลทอเพียง 257 สญัญา 
ธุรกรรม Short Selling –  ปริมาณ short sell เร่ิมเบาบางลงเหลือเพียง 815.38 ล้านบาท โดยกลุ่มที่ตดิ 5 อนัดบัสงูสดุเป็นกลุ่มพลงังานและ
สถาบนัการเงิน โดย 2 อนัดบัแรกเป็นของกลุ่มพลงังาน ทัง้ PTT ท่ี 89 ล้านบาทท่ีราคาเฉล่ีย 388.00 บาท และ IVL ท่ี 81 ล้านบาทท่ีราคาเฉล่ีย 36.99 
บาท ส่วนอนัดบัท่ี 3-4 เป็นของกลุ่มการเงินอย่าง KBANK และ SCB  
การซือ้ขาย NVDR – ปริมาณการซือ้ขายยงัคงทรงตวั โดยแรงซือ้ท่ีมีเข้ามาเดน่สุดอยู่ท่ี PTTGC และ BEAUTY ทัง้ที่ก่อนหน้ามีแรงซือ้ขายท่ีเบาบาง 
ส่วนแรงขายมีมลูค่าเบาบางลงซึง่กลุ่มที่ถกูขายมากสดุยงัเป็นกลุ่มการเงินทัง้ KKP, SCB และ BBL โดย KKP และ BBL ถกูขายตดิตอ่กนัตลอด 5 วนั
ท าการ ส่วนหุ้นท่ีถกูพลิกมาซือ้เป็นครัง้แรกในรอบหลายวนัท าการคือ  SCC และ PTTEP   
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Thai NVDR Data by Stock (27/7/2017) 
 

Date 27-Jul 26-Jul 25-Jul 24-Jul 21-Jul Date 27-Jul 26-Jul 25-Jul 24-Jul 21-Jul

PTTGC 285.3 4.3 -533.4 -82.5 -56.8 KKP -90.4 -129.1 -69.5 -90.7 -151.3 
TOP 174.2 51.8 110.5 97.1 218.5 SCB -89.0 -62.9 -53.4 115.3 -57.7 
BEAUTY 107.6 15.9 12.6 11.7 1.2 BBL -65.0 -253.6 -248.7 -155.1 -308.8 
IVL 92.2 115.2 -1.3 35.2 2.1 ADVANC -61.7 -141.1 91.9 256.7 -26.4 
PTT 90.1 -68.4 -204.3 20.1 -104.7 EGCO -55.2 -56.4 -53.8 -27.7 -18.8 
CPF 79.0 75.9 -21.7 -15.0 106.5 KTB -49.0 -30.0 -376.0 -75.0 239.1
SCC 66.2 -161.7 -116.5 -187.8 -258.8 MINT -34.9 -50.3 1.5 7.3 -29.7 
CPN 57.0 16.9 15.1 27.3 -63.5 THANI -33.5 -0.6 0.6 -1.2 -2.4 
TMB 40.2 49.4 77.7 -12.1 108.7 LH -26.1 -22.8 -81.0 36.1 -3.4 
PTTEP 39.4 -141.3 -42.9 -16.4 -30.9 CK -25.9 -29.0 -15.1 11.5 0.1
AOT 33.3 36.2 -81.4 76.6 -67.3 KBANK -24.2 -143.3 -26.9 129.0 360.1
BANPU 29.8 106.0 72.3 97.6 22.9 DTAC -19.5 -2.2 37.1 -7.3 2.8
SGP 28.4 65.1 33.5 15.1 1.1 SPALI -19.0 -9.5 -31.5 42.6 -112.5 
TRUE 28.1 13.4 -11.9 -34.3 13.2 ESSO -18.7 -8.6 -3.4 -11.2 -14.9 
INTUCH 24.8 -43.4 -139.7 145.7 -38.9 CPALL -14.5 -134.1 31.0 -42.0 -53.4 
TPIPL 24.8 -3.0 2.3 -12.7 11.5 CBG -12.7 -5.6 -14.3 2.6 7.8
EA 24.3 -9.2 116.9 223.2 129.1 KSL -12.7 0.7 1.1 -4.3 0.2
BEM 22.6 5.9 -7.2 11.7 -15.1 GUNKUL-W -12.5 0.0 0.0 0.0 -0.1 
BLA 20.7 -7.6 -3.4 -0.9 9.1 TU -8.7 -46.3 -28.2 -24.8 -12.0 
TPIPP 20.1 21.5 41.2 -0.3 11.6 SIRI -8.5 9.6 -2.0 -4.1 -4.6 

Net Buy Net Sell Net Buy Net Sell

KBANK 3,299.4 PTTGC -1,390.6 KBANK 18,103.1 CPF -6,602.7 

SCB 1,996.5 SCC -1,180.4 PTT 11,851.8 TU -3,638.6 

PTT 1,353.4 CPF -1,039.0 SCB 9,703.3 BDMS -2,506.4 

ADVANC 1,096.5 LH -477.2 PTTGC 8,570.1 EGCO -2,126.0 

AOT 1,068.4 SPALI -432.3 AOT 7,162.2 PTTEP -1,147.6 

TOP 940.3 KKP -285.2 INTUCH 4,822.0 TVO -1,015.0 

EA 841.7 CK -253.0 KTB 4,388.1 SPALI -943.9 

SPRC 802.9 ESSO -247.8 TISCO 3,944.6 IRPC -853.7 

TMB 679.6 EGCO -245.5 TRUE 3,667.7 MALEE -760.4 

BBL 674.4 TRUE -240.9 MINT 2,764.7 PSH -686.5 

IRPC 545.4 TCAP -190.9 ADVANC 2,719.8 ROBINS -683.2 

IVL 495.1 TU -174.4 TMB 2,690.5 CBG -622.2 

TISCO 456.7 CBG -138.4 GLOW 2,252.1 JAS -603.2 

TPIPP 270.1 KTC -117.4 HANA 2,037.4 STA -427.8 

BANPU 262.6 KSL -101.0 CPALL 1,923.8 DTAC -408.1 

GFPT 230.6 ROBINS -97.5 SIRI 1,903.4 BEAUTY -358.3 

DTAC 229.2 TASCO -91.5 TOP 1,903.2 SCN -349.2 

SCCC 209.8 TKN -83.4 SAWAD 1,755.8 CHG -276.2 

CENTEL 197.4 WHAUP -75.9 KKP 1,719.0 MTLS -266.4 
MINT 191.5 MALEE -72.7 IVL 1,576.6 CK -263.7 

Paid Up %of 

No. Buy Sell Total %* Shares. Capital Paid Up 

BANK 11 924.8 1,193.8 2,118.6 19.91 TISCO-P 7,300 9,859 74.04
ENERG 35 1,079.4 723.9 1,803.3 12.96 BBL 649,782,221 1,908,842,894 34.04
COMM 20 556.7 447.0 1,003.7 15.25 GUNKUL-W 25,228,599 91,660,074 27.52
PETRO 10 568.1 189.5 757.6 21.80 KBANK 640,396,111 2,393,260,193 26.76
ICT 22 320.0 340.7 660.7 15.45 TISCO 153,373,575 800,645,624 19.16
TRANS 16 248.0 179.7 427.7 12.58 RATCH 269,160,309 1,450,000,000 18.56
FOOD 26 227.7 198.2 425.9 13.70 TCAP 221,028,809 1,206,466,487 18.32
PROP 42 212.8 203.5 416.2 11.02 LH 2,188,046,422 11,949,713,176 18.31
CONMAT 13 234.2 138.2 372.4 12.97 CGH-W1 147,056,712 855,408,275 17.19
ETRON 9 172.8 171.9 344.7 14.26 TOP 324,521,049 2,040,027,873 15.91
CONS 17 106.2 122.3 228.5 7.10 GL 239,243,144 1,525,538,139 15.68
HELTH 11 85.7 66.9 152.6 11.47 EGCO 81,523,624 526,465,000 15.49
FIN 28 53.1 80.3 133.4 6.86 THIP 12,266,110 80,000,000 15.33
MEDIA 21 43.2 35.9 79.1 9.85 KKP 127,014,961 846,751,109 15.00
INSUR 7 42.3 26.6 68.9 38.59 MCS 72,555,740 500,000,000 14.51
TOURISM 5 29.1 28.9 58.0 10.61 SIRI 2,060,592,683 14,285,501,270 14.42
AGRI 8 31.4 6.6 38.0 12.45 INTUCH 448,955,792 3,206,420,305 14.00
STEEL 17 6.4 13.1 19.5 6.49 SPRC 595,312,546 4,335,902,125 13.73
AUTO 12 8.5 6.2 14.6 5.46 GBX 131,772,200 1,089,076,392 12.10
IMM 8 3.2 3.8 7.0 1.90 PTTGC 537,536,528 4,508,849,117 11.92
* % of Trading Volume in Underlying Securities traded in each sector

Paid Up Capital = ทนุจดทะเบยีนเรยีกช าระแลว้

NVDR Trading by Sector NVDR Outstanding Shares

Value (M. Baht)

Source : SET and Thai NVDR NVDR Outstanding Shares= การถอืครองหลักทรัพยข์อง NVDR

Source : SET and Thai NVDR

Year to Date

Value (Btmn)

Source : SET and Thai NVDRSource : SET and Thai NVDR

Value (Btmn)

Month to Date 

Source : SET and Thai NVDR Source : SET and Thai NVDR

Value (Btmn) Value (Btmn)

Top 20 Most Active Values (Btmn)

Net BUY Net SELL
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บทวิเคราะห์ทางปัจจัยพืน้ฐานเผยแพร่วันนี ้

CONSTRUCTION Sector Update         NEUTRAL 

 ประเดน็การลงทุน : โครงการก่อสร้างรถไฟทางคู่หวัหนิ-ประจวบคีรีขนัธ์ วงเงิน 7,305 ล้านบาท  ปรากฏวา่ผู้ประมลูเสนอราคาต ่าสดุ
อยู่ท่ี 5,807 ล้านบาท หรือต ่ากว่าราคากลางถงึ 20% คือ ITD สะท้อนภาพการแข่งขนัท่ีรุนแรง และ คาดจะกดดนัผลประกอบการบริษัท
รับเหมาท่ีชนะการประมลู  รถไฟทางคูท่ี่เปิดประมลูในรอบนี ้ยงัเหลืออีก 4 เส้นทาง 12 สญัญา  คดิเป็นมลูคา่รวมประมาณ 8.5 หม่ืนล้าน
บาท  คาดการแข่งขนัจะยงัรุนแรงเช่นกนั   โดยช่วงที่เหลือของปี จะมีการอนุมตัริถไฟฟ้าสายสีส้มตะวนัตก 1.21 แสนล้านบาท และ 
รถไฟฟ้าอีก 3 สาย รวม 1.5 แสนล้านบาท  รวมถงึรถไฟไทยจีน 1.79 แสนล้านบาท อาจจะช่วยกระตุ้นบ้าง  เราให้น า้หนกัการลงทนุกลุ่ม
รับเหมาก่อสร้างเท่ากบัตลาด (Neutral)  เราแนะน า ซือ้ ใน CK (เป้าหมาย 34 บาท)  แนะน า TRADING BUY ใน STEC (เป้าหมาย 30 
บาท) และ UNIQ (เป้าหมาย 22.50 บาท)  

 รถไฟทางคู่เส้นแรก หัวหิน-ประจวบคีรีขันธ์ ต ่ากว่าราคากลางถงึ 20% : โครงการก่อสร้างรถไฟทางคูห่วัหิน-ประจวบคีรีขนัธ์ 
ระยะทาง 84 กิโลเมตร วงเงิน 7,305 ล้านบาท  ปรากฏวา่ผู้ประมลูเสนอราคาต ่าสดุอยู่ท่ี 5,807 ล้านบาท หรือต ่ากว่าราคากลางถงึ 20% 
คือ บมจ.  อิตาเลียนไทยดีเวล๊อปเม้นต์ (ITD)  โดยบริษัทเคเอสร่วมค้าฯย่ืนเสนอราคาเป็นล าดบัท่ี 2 วงเงิน 6,126 ล้านบาท หรือ ต ่ากวา่
ราคากลาง 16%  สะท้อนถงึการแข่งขนัท่ีรุนแรง  โดยรถไฟทางคูเ่ส้น หวัหิน-ประจวบคีรีขนัธ์ มีผู้ ย่ืนซองประมลูทัง้หมด 13 ราย จากท่ีซือ้
ซองทัง้หมด 30 ราย และ ผ่านคณุสมบตั ิ11 ราย  

 ยังมีอีก 4 เส้นทาง จะทยอยประมูลในเดือน ส.ค.-ก.ย. นี ้   : รถไฟทางคูท่ี่เปิดประมลูในรอบนี ้ยงัเหลืออีก 4 เส้นทาง 12 สญัญา  
คดิเป็นมลูค่ารวมประมาณ 8.5 หม่ืนล้านบาท  โดยเส้นทางท่ีจะประกวดราคาถดัมาในวนัท่ี 10 ส.ค. คือ เส้นทางนครปฐม-หวัหนิ 
ระยะทาง 196 กม. มลูคา่ 16,066 ล้านบาท จ านวน 2 สญัญา  โดยสญัญา 1 มีผู้ ย่ืนซอง 12 ราย และ สญัญา 2 มีผู้ ย่ืนซอง 11 ราย 
ใกล้เคียงกบัเส้นทาง หวัหิน-ประจวบคีรีขนัธ์ คาดการแข่งขนัจะรุนแรงเช่นกนั  ส าหรับ 3 เส้นทางที่เหลือ จะทยอยประกวดราคาตามมา
ในเดือน ส.ค. – ก.ย. คือ เส้นทางช่วงประจวบคีรีขนัธ์-ชมุพร 167 กม. วงเงิน 16,234 ล้านบาท  เส้นทางช่วงมาบกะเบา-จิระ ระยะทาง 
132 กม. วงเงิน 28,505 ล้านบาท  และ เส้นทางช่วงลพบรีุ-ปากน า้โพ ระยะทาง 116 กม. วงเงิน 23,921 ล้านบาท 

 ราคาประมูลต ่ากว่าราคากลางถึง 20% เป็นสัญญาณลบต่อกลุ่มรับเหมา: การก่อสร้างรถไฟทางคูป่กตจิะมีอตัราก าไรท่ีต ่ากวา่
โครงการรถไฟฟ้าสายสีต่างๆ  และ การประมลูในรอบนีมี้การเปิดกว้างมากขึน้ ท าให้การแข่งขนัรุนแรงมากขึน้  จนราคาประมลูต ่ากว่า
ราคากลางถงึ 20% คาดจะกดดนัในด้านลบตอ่ผลประกอบการบริษัทท่ีชนะการประมลู 

QH Results Preview         T-BUY 

 ประเดน็การลงทุน : เราคงค าแนะน า Trading Buy ส าหรับ QH โดยมีราคาเป้าหมาย 12 เดือนท่ี 2.96 บาท/หุ้น คาดแนวโน้มผล
ประกอบการ 2Q60 ดีขึน้ QoQ แตย่งัอ่อนตวั YoY ในปีนีท้ศิทางผลประกอบการจากธุรกิจอสงัหาริมทรัพยงัทรงตวั แตมี่จดุเด่นท่ี 1) ส่วน
แบง่ก าไรจากบริษัทลกูท่ียงัหนนุได้ดี 2) โอกาสการบนัทกึก าไรพิเศษของการเพิ่มทนุจาก CTBC ใน non-cash 3) เงินปันผลรอบ 1H60 ท่ี
คาดจะให้ผลตอบแทน 2.4% จากราคาหุ้น YTD ของ QH ท่ีลดลง 5% ดงันัน้การ Trading หุ้น QH จงึคาดวา่มี Downside ท่ีจ ากดั   

 ผลประกอบการ 2Q60 คาดดีขึน้ QoQ แต่ลดลง YoY  : เราคาดรายได้รวมของ QH ใน 2Q60 ท่ี 4,110 ล้านบาท (-25% YoY แต ่
+19% QoQ) โดยเราคาดสดัส่วนรายได้ของแนวราบ : คอนโดมิเนียม : คา่เช่าท่ีประมาณ 83 : 10 : 7 โครงการคอนโดมิเนียมท่ีส่งมอบใน
ไตรมาสเป็นโครงการขนาดเล็กคือ Casa สวนดอก เชียงใหม่ ส าหรับ GP เราคาดวา่จะลดลงเป็น 29.6% จากการจากระบาย Stock ของ
โครงการในต่างจงัหวดั คา่ใช้จ่ายอ่ืนๆ คาดว่าทรงตวัและส่วนแบง่ก าไรจากบริษัทร่วมคาดยงัท าได้ดีท่ี 403 ล้านบาท (-2.5% YoY แตด่ี
ขึน้ 3.2% QoQ) ส่งผลให้คาดว่าก าไรสทุธิของ 2Q60 คาดท่ี 752 ล้านบาท (-15.9% YoY และดีขึน้ +15.2% QoQ)  

 คงประมาณการปีนีแ้ละเป้า Presales โดยอาจมีก าไรพเิศษใน 3Q60  : แม้ใน 2Q60 QH ได้เปิดโครงการใหม่เพียง 1 โครงการคือ 
Gusto Q District กิ่งแก้ว-สวุรรณภมูิ มลูคา่โครงการ 1,282 ล้านบาทแตใ่น  2Q60 สามารถท า Presales ได้ดีท่ีประมาณ 3,800 ล้าน
บาทโดยเป็นแนวราบ 90% และคอนโดมิเนียม 10% และท าให้ 1H60 Presales ท าได้ประมาณ 38% ของเป้าปีนีท่ี้ 18,500 ล้านบาท (+
21% YoY) โดยใน 2H60 QH เหลือโครงการรอเปิด 8,500 ล้านบาทท่ีจะมาช่วยหนนุ และเราคงประมาณการรายได้ของปีนีท่ี้ 21,286 
ล้านบาท (+11.3% YoY) และก าไรสทุธิท่ี 3,349 ล้านบาท (+8.6% YoY) นอกจากนีก้ารเพิ่มทนุของ LHBANK คาดจะท าให้ QH มีการ
บนัทกึก าไรพิเศษท่ีเป็น Non cash เข้าใน 3Q60 นีซ้ึง่ยงัไม่รวมอยู่ในประมาณการ   

 Trading Buy ราคาเป้าหมาย 12 เดือนเท่ากับ 2.96 บาท/หุ้น : เราคงค าแนะน า Trading Buy คงราคาเป้าหมาย 12 เดือนเท่ากบั 
2.96 บาท/หุ้น (PER 9 เทา่) แม้ธุรกิจหลกัของ QH จะไม่โดดเดน่และฟืน้ตวัช้าแตไ่ด้แรงหนนุจากส่วนแบง่ก าไรของบริษัทร่วมลงทนุซึง่
เป็นปัจจยัท่ีช่วยหนนุเงินและผลตอบแทนจากเงินปันผลท่ีประมาณ +/-6% ตอ่ปี หลงัจากจ่าย Interim มา 2 ปีเราคาดว่ามีโอกาสที่ QH 
จะจ่ายเงินปันผลรอบ 1H60 ท่ีประมาณ 0.06 บาท/หุ้น ผลตอบแทน 2.4% 



 
 

www.maybank-ke.co.th  31 กรกฏาคม 2560 

  
 

Research Department 
Tel. 02-658-5000 

6 

 

การเปล่ียนแปลงการถือหลักทรัพย์ผู้บริหาร (แบบ 59-2) ประจ าวันท่ี 27 ก.ค. 2560 
 

ช่ือบริษัท ช่ือผู้บริหาร 
ประเภท 
หลักทรัพย์ 

วันที่ได้มา/
จ าหน่าย 

จ านวน ราคา 
วธีิการได้มา/
จ าหน่าย 

CEN วฒุิชยั  ลีนะบรรจง ใบส าคญัแสดงสิทธิท่ีจะซือ้หุ้น4 25/07/2560 2,000,000 0.37 ขาย 
CEN วฒุิชยั  ลีนะบรรจง ใบส าคญัแสดงสิทธิท่ีจะซือ้หุ้น4 25/07/2560 2,000,000 0.31 ซือ้ 

BAT-3K กวี  ขอไพบลูย์ หุ้นสามญั 25/07/2560 1,495,800 275.00 ขาย 
BAT-3K วีรวรรณ  ขอไพบลูย์ หุ้นสามญั 25/07/2560 2,106,370 275.00 ขาย 
BAT-3K วีรวฒัน์  ขอไพบลูย์ หุ้นสามญั 25/07/2560 1,970,160 275.00 ขาย 
BAT-3K วีรวนิ  ขอไพบลูย์ หุ้นสามญั 25/07/2560 2,197,600 275.00 ขาย 
BAT-3K ศรีสวุรรณ  ขอไพบลูย์ หุ้นสามญั 25/07/2560 1,010,800 275.00 ขาย 

BM ธีรวตั  อมรธาตรี หุ้นสามญั 26/07/2560 12,000 3.52 ซือ้ 
BM ธีรวตั  อมรธาตรี หุ้นสามญั 26/07/2560 88,000 3.56 ซือ้ 

BLAND อนนัต์  กาญจนพาสน์ หุ้นสามญั 25/07/2560 10,000 1.84 ซือ้ 
BANPU องอาจ  เอือ้อภิญญกลุ หุ้นสามญั 27/07/2560 500,000 0.00 โอนออก 

PRO วไิลลกัษณ์  สกลุภกัดี หุ้นสามญั 24/07/2560 8,000,000 0.80 ซือ้ 
PRO วไิลลกัษณ์  สกลุภกัดี หุ้นสามญั 25/07/2560 6,000,000 0.33 ซือ้ 
FVC ดนชุ  บนุนาค ใบส าคญัแสดงสิทธิท่ีจะซือ้หุ้น2 24/07/2560 50,000 2.00 ซือ้ 
TTI ก าจร  ช่ืนชจูิตต์ หุ้นสามญั 26/07/2560 3,000 31.00 ซือ้ 

EPCO ยทุธ  ชินสภุคักลุ หุ้นสามญั 25/07/2560 800 7.15 ขาย 
EPCO ยทุธ  ชินสภุคักลุ หุ้นสามญั 26/07/2560 87,800 7.00 ซือ้ 

COLOR ฉลวย  ไพนิตย์ หุ้นสามญั 26/07/2560 30,000 1.38 ขาย 
COLOR ธเนศพล  มงคลรัตน์ หุ้นสามญั 25/07/2560 90,000 1.37 ขาย 
COLOR ธเนศพล  มงคลรัตน์ หุ้นสามญั 25/07/2560 10,000 1.38 ขาย 
COLOR ธเนศพล  มงคลรัตน์ หุ้นสามญั 25/07/2560 100,000 1.38 ขาย 

XO เกษร  มาศเมฆ หุ้นสามญั 13/07/2560 20,000 5.05 ขาย 
XO เกษร  มาศเมฆ หุ้นสามญั 14/07/2560 21,000 4.96 ขาย 

Source : www.sec.or.th  
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สรุปภาพรวมราคาสินค้าโภคภัณฑ์ที่ส าคัญ 
 
Commodity watch - based on active future contracts

Closed 1 Day 1 Week YTD Comment

Dubai Crack-SGP Refinery Profit $/ bbl 8.0       4.7% 0.6% 22.4%

NYMEX Crude $/ bbl 49.7      1.4% 0.1% -12.7% สตอ๊กน ้ามันลดลงเกนิคาด

BRENT $/ bbl 52.5      2.0% 0.1% -10.6%

Gold COMEX $/ once 1,275.3 0.7% 0.0% 9.4%

Baltic Dry Index (BDI) Point 933.0    -1.0% -3.2% 37.4% ตวัเลขน าเขา้-สง่ออกจนีดมีาก

Soy Bean Futures Price $/ bushels 1,013.0 0.5% -1.2% 1.1% สญัญาเดอืน พ.ย. 

Cotton Futures Price $/ lbs 68.8      -0.1% -0.2% -1.2% สญัญาเดอืน ธ.ค.

NYMEX Sugar $/ lbs 14.4      1.4% 0.0% -26.3%

TOCOM Rubber ¥/ kg 204.5    -4.7% 0.0% -21.0% สญัญาเดอืน ธ.ค. 

Coal Futures: New Castle (active contract) $/ MT 83.45    0.8% 0.0% 10.1% สญัญาเดอืน ต.ค.

source : Bloomberg, as of 31 July 2017, 7.47am

% Change

 
 

สรุปปฏิทินเศรษฐกิจส าคัญในรอบสัปดาห์ 
 

#ATO Calendar 

Country Item Importance for Period unit Announce Date Previous Consensus Actual

USA

Core PCE !! Jun YoY 1-Aug-17 1.4%

Core PCE !! Jun MoM 1-Aug-17 0.1% 0.1%

PMI - manufacturing (ISM) !! Jul 1-Aug-17 57.8        56.5            

Crude Oil Inventories !!! Weekly 2-Aug-17 -7.208m

Initial Jobless Claims !! Weekly 3-Aug-17 244k 242k

Nonfarm Payrolls !!! Jul 4-Aug-17 222k 183k

Unemployment Rate !!! Jul 4-Aug-17 4.4% 4.3%

China

PMI - manufacturing !!! Jul 31-Jul-17 51.7        51.6            

PMI - manufacturing (Caixin) !!! Jul 1-Aug-17 50.4        50.4            

Japan

Industrial Production !! Jun MoM 31-Jul-17 -3.6% 1.7%

UK

PMI - manufacturing !!! Jul 1-Aug-17 54.3        54.3            

BOE Interest rate decision !!! Jul 3-Aug-17 0.25% 0.25%

EU

Core CPI !! Jul YoY 31-Jul-17 1.1% 1.1%

CPI !!! Jul YoY 31-Jul-17 1.3% 1.3%

PMI - manufacturing !! Jul 1-Aug-17 56.8        56.8            

GDP !! Q2 QoQ 1-Aug-17 0.6% 0.6%

ECB Economic Bulletin !! 3-Aug-17

Germany

PMI - manufacturing !!! Jul 1-Aug-17 58.3        58.3            

Thailand

BOT Economic report : export, import, ! Jun 31-Jul-17

private consumption/ investment, trade bl

Core CPI ! Jul 1-Aug-17 0.45% 0.44%

CPI !! Jul 1-Aug-17 -0.50% 0.21%

Consumer confident ! Jul 3-Aug-17 74.9        

Others

source : investing.com, BOT, news sources, MBKET  today  yesterday  big event  
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สรุปคาดการณ์ผลประกอบการไตรมาส 2/60 กลุ่มธนาคารและอ่ืนๆ 
        

หุ้น ก าไรที่คาดไว้ (ล้านบาท) ก าไรที่ประกาศ (ล้านบาท) ก าไร 
 2Q17E QoQ YoY 2Q17    1Q17 2Q16 2016 2017E 2018E 

Automotive          
AH 186 (17%) 51% - 224 123 543 717 877 
SAT 150 (12%) 27% - 171 118 608 672 749 

Banking          
BAY 5,490 (3%) 4% 5,871 5,645 5,269 21,404 25,312 31,021 
BBL 8,427 1% 18% 8,047 8,305 7,169 31,815 32,688 40,693 

KBANK 10,193 0% 8% 8,986 10,171 9,427 40,174 37,854 48,478 
KKP 1,473 (3%) 14% 1,185 1,524 1,297 5,547 5,530 5,793 
KTB 7,095 (17%) (18%) 3,222 8,532 8,685 32,278 28,289 34,941 
SCB 12,002 1% (6%) 11,911 11,912 12,818 47,612 51,351 58,070 
TCAP 1,654 3% 13% 1,675 1,602 1,466 6,013 6,864 6,676 
TISCO 1,393 (7%) 15% 1,505 1,491 1,208 5,005 6,386 7,420 
TMB 2,035 (3%) (5%) 2,330 2,096 2,151 8,226 9,525 11,778 

Construction Materials          
DRT 118 (13%) 2% - 136 116 392 417 444 
SCC 13,500 (22%) (16%) 13,252 17,386 16,027 56,084 54,916 55,247 

TASCO 325 (74%) (54%) - 1,237 702 3,110 3,149 3,440 
VNG 420 58% (8%) - 265 455 1,591 1,766 1,839 

Construction Services          
CK 550 82% (46%) - 302 1,027 2,002 1,824 2,091 
SQ 125 (45%) 95% - 226 64 323 450 543 

SYNTEC 190 (25%) (5%) - 252 200 870 646 702 
UNIQ 214 1% 19% - 212 180 883 970 1,103 
Steel          
TMT 90 (65%) (68%) - 255 283 912 641 698 

Petrochemical          
PTTGC 6,830 (48%) 39% - 13,182 4,924 25,602 29,544 30,688 

Commerce          
BJC 1,109 15% 148% - 965 447 4,001 5,321 6,795 

CPALL 4,445 (7%) 6% - 4,765 4,196 16,677 19,308 22,174 
HMPRO 1,110 6% 12% 1,131 1,046 991 4,125 4,578 5,072 
Energy          
BANPU 2,495 74% 785% - 1,435 282 1,677 9,102 8,226 

BCP 945 (55%) (61%) - 2,084 2,417 4,773 4,824 5,082 
IRPC 1,185 (50%) (68%) - 2,365 3,706 9,721 11,408 13,347 

PTTEP 7,859 (36%) 195% - 12,284 2,661 12,860 24,521 26,719 
TPIPP 709 2% 42% - 698 500 1,824 3,096 6,049 

Media & Publishing          
MACO 44 19% 10% - 37 40 104 193 266 

Food & Beverage          
CPF 4,529 15% 13% - 3,955 4,016 14,703 16,203 17,686 
TU 1,462 (0%) (4%) - 1,469 1,527 5,254 5,893 7,057 

Property          
PSH 1,722 147% (8%) - 696 1,873 6,069 6,522 7,031 

SPALI 1,244 81% (13%) - 687 1,435 4,887 5,702 6,108 
Source : MBKET  
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สรุปปฏิทินหุ้นล่าสุด 
        

 
 
Source : MBKET 
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รายงานนี ้ ถกูจดัท าขึน้เพ่ือเผยแพร่ และเพ่ือเป็นการให้ข้อมลูเท่านัน้ มิใช่การชกัจงูให้ซือ้หรือขายหุ้นท่ีกลา่วถึงในรายงานนี ้ นกัลงทนุควรพึงตระหนกัไว้เสมอวา่ มลูคา่ของหุ้นอาจมีความผนัผวน มีการเพ่ิมขึน้และลดลงได้ตลอดเวลา 
ความเห็น หรือค าแนะน าตา่งๆ จดัท าขึน้บนพืน้ฐานของเทคนิค และปัจจยัพืน้ฐาน ซึ่งอาจมีความแตกตา่งกนั การประเมินมลูคา่ท่ีเหมาะสมทางเทคนิค อาจใช้วิธีการท่ีแตกตา่งจากการวิเคราะห์เชิงปัจจยัพืน้ฐาน โดยขึน้อยู่กบัปัจจยัทางด้าน
ราคา และมลูคา่การซือ้ขาย ซึ่งแตกตา่งไปจากการวิเคราะห์เชิงปัจจยัพืน้ฐาน ดงันัน้ผลตอบแทนของนกัลงทนุจึงอาจต ่ากวา่ต้นทนุได้ และผลตอบแทนจากการลงทนุในอดีตไมส่ามารถสะท้อนถึงผลตอบแทนในอนาคตได้ บทวิเคราะห์นีไ้มไ่ด้
มีจดุประสงคเ์พ่ือแนะน าการลงทนุเพ่ือบคุคลใดเป็นการเฉพาะ และเพ่ือวตัถปุระสงคเ์ฉพาะเจาะจงตอ่การลงทนุ ฐานะทางการเงิน และความต้องการสว่นบคุคลของนกัลงทนุท่ีได้รับหรืออา่นบทวิเคราะห์ฉบบันี ้เพราะฉะนัน้ นกัลงทนุจึงควร
ใช้วิจารณญาณ ในการอา่นบทวิเคราะห์ฉบบันี ้ 
การจดัท ารายงานฉบบันี ้ได้อ้างอิงมาจากแหลง่ข้อมลูท่ีได้รับการยอมรับวา่มีความน่าเช่ือถือ แตไ่มได้เป็นการรับรองจาก Maybank Investment Bank Berhad และบริษัทยอ่ยและในเครือ  ) รวมเรียก “Maybank Kim Eng”) ผลท่ีตามมาทัง้
ในสว่นของความแมน่ย า หรือเรียบร้อยสมบรูณ์จึงไมไ่ด้เป็นความรับผิดชอบจากทางMaybank Kim Eng ดงันัน้ Maybank Kim Eng และ เจ้าหน้าท่ี ,กรรมการ ,บริษัทร่วม และหน่วยงานท่ีเก่ียวข้อง และ/หรือพนกังาน  ) รวมเรียกวา่ 
“Representatives”) จะไมม่ีสว่นรับผิดชอบตอ่การสญูเสยีตา่งๆ ท่ีเกิดขึน้ทัง้ทางตรงหรือทางอ้อมจากการใช้รายงานฉบบันี ้ข้อมลู ,ความเห็น และค าแนะน าท่ีปรากฏอยู่ในบทวิเคราะห์ฉบบันีอ้าจมีการเปลี่ยนแปลงได้ตลอดเวลา โดยไมต้่อง
แจ้งให้ทราบลว่งหน้า 
 
บทวิเคราะห์นีอ้าจมีการคาดการณ์ผลการด าเนินงานลว่งหน้า ซึ่งสว่นใหญ่จะเหน็ได้จากการใช้ค าตา่งๆ เหลา่นี ้ เช่น“คาดวา่” “เช่ือวา่” “คาดการณ์วา่” “มีแนวโน้มวา่” “มีแผนวา่” “ประมาณการ” หรือ การอธิบายวา่ เหตกุารณ์นี ้ “อาจ” 
เกิดขึน้ หรือ เหตกุารณ์นี ้“เป็นไปได้” ท่ีจะเกิดขึน้ เป็นต้น การคาดการณ์ลว่งหน้า จะอยู่บนพืน้ฐานของสมมติฐานท่ีตัง้ขึน้และอ้างอิงบนข้อมลูในปัจจบุนั และยงัขึน้อยูก่บัความเสี่ยงและความไมแ่น่นอนท่ีจะท าให้ผลการด าเนินงานท่ีแท้จริง
แตกตา่งไปจากท่ีคาดการณ์ได้อย่างมีนยัยะส าคญั นกัลงทนุจึงไมค่วรใช้การคาดการณ์ลว่งหน้านีเ้ป็นหลกัในการตดัสินใจลงทนุหลงัจากวนัท่ีบทวิเคราะห์ถกูเผยแพร่ออกไป Maybank Kim Eng ไมถื่อเป็นภาระผกูพนัในการปรับประมาณ
การ หากมีข้อมลูใหมห่รือเหตกุารณ์ท่ีไมค่าดคิดขึน้  
Maybank Kim Eng รวมถึงเจ้าหน้าท่ี ,กรรมการ และพนกังาน ซึ่งรวมถึงหน่วยงานท่ีเก่ียวข้องกบัการจดัท า หรือการเผยแพร่บทวิเคราะห์นี ้ อาจมีสว่นร่วม หรือมีสิทธิลงทุนในหุ้นตวันี ้ หรือ มีสว่นได้เสียตา่งๆ กบัผู้ ท่ีออกหลกัทรัพย์นี ้
นอกจากนีร้าคาหุ้นอาจเคลื่อนไหวไปตามส่ิงท่ีเสนอในบทวิเคราะห์นีM้aybank Kim Eng มีสิทธิใช้ข้อมลูในรายงานนี ้ก่อนท่ีรายงานนีจ้ะถกูเผยแพร่ออกไปภายใต้ขอบเขตท่ีกฎหมายรับรองเท่านัน้ กรรมการ ,เจ้าหน้า และ/หรือพนกังานของ 
Maybank Kim Eng ท่านหนึ่งท่านใด หรือมากกวา่หนึ่งท่าน สามารถเป็นกรรมการในบริษัทจดทะเบียนนีไ้ด้ 
บทวิเคราะห์นีถ้กูท าขึน้มาเพ่ือลกูค้าของ Maybank Kim Eng และห้ามน าไปแก้ไข ดดัแปลง แจกจ่าย และน าไปจดัท าใหม ่ไมว่า่จะเป็นบางสว่น หรือเตม็ฉบบั หากไมไ่ด้รับอนญุาตจาก Maybank Kim Eng เป็นการลว่งหน้า ทัง้นี ้Maybank 
Kim Eng และตวัแทนท่ีเก่ียวข้อง จะไมร่ับผิดชอบตอ่ผลท่ีตามมาจากการกระท าของบคุคลท่ี  3 ท่ีกระท าสิ่งท่ีถกูห้ามดงักลา่ว 
บทวิเคราะห์นีไ้มไ่ด้ท าขึน้มาโดยตรง หรือมีจดุประสงค์เพ่ือการแจกจ่าย หรือถกูใช้โดยสาธารณะชนทัว่ไป หรือประชาชนทัง้หมดท่ีอาศยัในประเทศท้องถ่ินท่ีออกหลกัทรัพย์นี ้หรือในท้องถ่ิน เมือง หรือ ประเทศอ่ืนๆ ท่ีกฎหมายในประเทศนัน้
ไมอ่นญุาต บทวิเคราะห์นีท้ าขึน้มาเพ่ือการใช้ในประเทศท่ีกฎหมายอนญุาตเท่านัน้หลกัทรัพย์นีอ้าจจะไมไ่ด้ถกูรับรองการซือ้ขายโดยกฎหมายทกุกฎหมาย หรือท าการซือ้ขายได้ส าหรับนกัลงทนุทกุประเภท นกัลงทนุควรใช้วิจารณญาณอย่าง
ย่ิงในการน าค าแนะน า หรือค าเตือนตา่งๆ ท่ีได้กลา่วไว้ข้างต้นมาใช้ เน่ืองจากความแตกตา่งทางด้านภมูิศาสตร์ของแตล่ะบคุคล และระยะเวลาในการได้รับบทวิเคราะห์นี ้ 
 
มาเลเซีย 
ความเห็นหรือค าแนะน าท่ีปรากฏในบทวิเคราะห์ฉบบันีเ้ป็นการประเมนิจากด้านเทคนิก และปัจจยัพืน้ฐาน โดยความเห็นทางด้านเทคนิกอาจมีความแตกตา่งจากปัจจยัพืน้ฐาน เน่ืองจากการประเมนิด้านเทคนิกได้ใช้วิธีท่ีแตกตา่งกนั โดย
มุง่เน้นข้อมลูด้านราคา และปริมาณการซือ้ขายของหลกัทรัพย์ท่ี Bursa Malaysia Securities Berhad วิเคราะห์หลกัทรัพย์ 
 
สิงคโปร์ 
รายงานฉบบันีจ้ะท าขึน้บนวนัและข้อมลูท่ีเกิดขึน้ ซึ่งอาจมีการเปลี่ยนแปลงได้ บริษัท Maybank Kim Eng Research จ ากดั (“Maybank KERPL”) ในสิงคโปร์ไมม่ีเง่ือนไขท่ีจะต้องปรับปรุงข้อมลูตา่งๆ ให้แก่ผู้รับข้อมลูนี ้ การเผยแพร่ใน
สิงคโปร์ ผู้รับรายงานฉบบันีจ้ะติดตอ่กบั Maybank KERPL ในสิงคโปร์ ทัง้ในแง่ของการแนะน า หรือเก่ียวข้องกบัรายงานฉบบันี ้ หากผู้รบัรายงานฉบบันีไ้มไ่ด้เป็นนกัลงทนุ, ผู้ เช่ียวชาญทางการลงทนุ หรือนกัลงทนุประเภทสถาบนั (จ ากดั
ความใน Section 4A ตามกฎหมาย Singapore Securities and Futures) ทัง้นี ้Maybank KERPL จะรับผิดชอบบนเนือ้หาท่ีปรากฏในรายงานฉบบันี ้แตเ่ป็นการรับผิดชอบท่ีจ ากดัความเขตตามกฎหมายท่ีก าหนด 
 
ไทย 
การเปิดเผยผลการส ารวจของสมาคมสง่เสริมสถาบนักรรมการบริษัทไทย (IOD) ในเร่ืองการก ากบัดแูลกิจการ (Corporate Governance) นี ้ เป็นการด าเนินการตามนโยบายของส านกังานคณะกรรมการก ากบัหลกัทรัพย์และตลาด
หลกัทรัพย์ โดยการส ารวจของ IOD เป็นการส ารวจและประเมินจากข้อมลู ของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์แห่งประเทศไทย และตลาดหลกัทรัพย์ เอม็เอไอ ท่ีมีการเปิดเผยตอ่สาธารณะ และเป็นข้อมลูท่ีผู้ลงทนุทัว่ไปสามารถเข้าถึง
ได้ ดงันัน้ ผลส ารวจดงักลา่วจึงเป็นการน าเสนอในมมุมองของบคุคลภายนอก โดยไมไ่ด้เป็นการประเมินการปฏิบตัิ และมิได้มีการใช้ข้อมลูภายใน ในการประเมนิ 
อนึ่ง ผลการส ารวจดงักลา่ว เป็นผลการส ารวจ ณ วนัท่ีปรากกฎในรายงานการก ากบัดแูลกิจการ บริษัทจดทะเบียนไทยเท่านัน้ ดงันัน้ ผลการส ารวจ จึงอาจเปลี่ยนแปลงได้ภายหลงัวนัดงักลา่ว ทัง้นี ้ บริษัทหลกัทรัพย์ เมย์แบงก์ กิมเอง็ 
(ประเทศไทย) จ ากดั (มหาชน) มิได้ยืนยนัหรือรับรองถึงความถกูต้องของ ผลการส ารวจดงักลา่วแตอ่ย่างใด 
 
สหรัฐอเมริกา  
บทวิเคราะห์ฉบบันีจ้ดัท าขึน้โดย MKE เพ่ือเผยแพร่ในสหรัฐฯ (“US”) ส าหรับลกูค้าสถาบนัในสหรฐัฯ เป็นส าคญั (ตามค านิยามใน Rule 15a-6 ภายใต้กฎหมาย Securities Exchange Act of 1934) โดย Maybank Kim Eng Securities 
USA Inc (“Maybank KESUSA”) เท่านัน้ ซึ่งถือเป็น Broker-Dealer ท่ีได้จดทะเบียนในสหรฐัฯ (ตามกฎหมาย Section 15 ของ Securities Exchange Act of 1934) ทัง้นีค้วามรับผิดชอบในการเผยแพร่รายงานฉบบันี ้อยู่ภายใต้ Maybank 
KESUSA ในสหรัฐฯ เท่านัน้ รายงานฉบบันีไ้มส่ามารถจดัสง่ถึงท่านได้ หาก MKE ไมอ่นญุาต หรือภายใต้ข้อจ ากดัของกฎหมายหรือหลกัเกณฑ์ท่ีไมส่ามารถจดัสง่ถงึท่านได้ ทัง้นีผู้้ได้รับรายงานฉบบันีจ้ะต้องท าความเข้าใจด้วยวา่ Maybank 
KESUSA ได้น าเสนอบทวิเคราะห์นีภ้ายใต้หลกัเกณฑ์ของการลงทนุท่ีเก่ียวเน่ืองกบักฎหมาย และหลกัเกณฑ์การก ากบั 
 
อังกฤษ 
เอกสารฉบบันีไ้ด้ถกูเผยแพร่โดย บริษัท Maybank Kim Eng Securities (London) จ ากดั (“Maybank KESL”) ซึ่งได้รับอนญุาตและอยู่ภายใต้การก ากบัดแูลของ The Financial Services Authority และ Informational Purposes เท่านัน้ 
เอกสารฉบบันีไ้มไ่ด้มเีจตนาท่ีจะเผยแพร่แก่บคุคลท่ีถกูจ ากดัความเป็นนกัลงทนุรายย่อย (Retail Client) ตามความหมายของ The Financial Services and Markets Act 2000 ภายในประเทศองักฤษ ข้อสรุปใดๆ ท่ีเกิดจากบคุคลท่ี 3 เพ่ือ
เป็นความสะดวกแก่ผู้ได้รับเอกสารฉบบันีเ้ท่านัน้ ทัง้นีบ้ริษัทฯ ไมม่ีสว่นรับผดิชอบตอ่ความเห็น หรือความถกูต้องดงักลา่ว และการเข้าถึงข้อมลูดงักลา่วเป็นความเสี่ยงของผู้รับเอกสารเท่านัน้ นอกจากนีผู้้รับเอกสารฉบบันีค้วรปรึกษาท่ี
ปรึกษาทางภาษีของตนเองเพ่ือให้เกิดความถกูต้องในการแนวทางดงักลา่ว เพราะเอกสารฉบบันีไ้มไ่ด้ประเมนิถึงกฎหมายเฉพาะทาง, บญัชี หรือท่ีปรึกษาทางด้านภาษี 
  
DISCLOSURES 
Legal Entities Disclosures 
มาเลเซีย: เอกสารฉบบันีไ้ด้จดัท าและเผยแพร่ในประเทศมาเลเซีย โดย Maybank Investment Bank Berhad (15938-H) ซึ่งเป็นในกลุม่เดียวกบั Bursa Malaysia Berhad และเป็นผู้ ถือใบอนญุาต Capital Market and Services ท่ีออก
โดย The Securities Commission ในประเทศมาเลเซีย  
สิงคโปร์: เอกสารฉบบันีจ้ดัท าขึน้และเผยแพร่ในประเทศสิงคโปร์ โดย Maybank KERPL (จดทะเบียนเลขท่ี 197201256N) ภายใต้การก ากบัดแูล Monetary Authority of Singapore 
อนิโดนีเซีย: PT Kim Eng Securities (“PTKES”) (จดทะเบียนเลขท่ี KEP-251/PM/1992) เป็นสมาชิกของ Indonesia Stock Exchange และอยู่ภายใต้การก ากบัของ BAPEPAM LK 
ไทย: MBKET (จดทะเบียนเลขท่ี 0107545000314) เป็นสมาชิกของ The Stock Exchange of Thailand และอยู่ภายใต้การก ากบัของกระทรวงการคลงั และกลต. 
ฟิลิปปินส์: MATRKES (จดทะเบียนเลขท่ี 01-2004-00019) เป็นสมาชิกของ The Philippines Stock Exchange และอยู่ภายใต้การก ากบัดแูลของ The Securities and Exchange Commission 
เวียดนาม: บริษัท Kim Eng Vietnam Securities จ ากดั (“KEVS”) (ใบอนญุาตเลขท่ี 71/UBCK-GP) ซึ่งใบอนญุาตอยู่ภายใต้ The State Securities Commission of Vietnam 
ฮ่องกง: KESHK (Central Entity No: AAD284) ภายใต้ก ากบัโดย The Securities and Futures Commission 
อนิเดีย: บริษัท Kim Eng Securities India Private จ ากดั (“KESI”) เป็นสว่นหนึง่ของ The National Stock Exchange of India Limited (จดทะเบียนเลขท่ี: INF/INB 231 452435) และ Bombay Stock Exchange (จดทะเบียนเลขท่ี 
INF/INB 011452431) ซึ่งอยู่ภายใต้การก ากบัดแูลของ Securities and Exchange Board of India ทัง้นี ้KESI ได้จดทะเบียนกบั SEBI ประเภท 1 Merchant Broker (จดทะเบียนเลขท่ี INM 000011708) 
สหรัฐฯ: Maybank KESUSA เป็นสมาชิกท่ีได้รับอนญุาต และอยู่ภายใต้การก ากบัดแูลของ FINRA – Broker ID 27861 
อังกฤษ: Maybank KESL (จดทะเบียนเลขท่ี 2377538)เป็นสมาชิกท่ีได้รับอนญุาต และอยู่ภายใต้การก ากบัดแูลของ The Financial Services Authority 
  
Disclosure of Interest 
  
มาเลเซีย: MKE และตวัแทนท่ีเก่ียวข้อง อาจมีสถานะหรือมีความเก่ียวข้องกบัหลกัทรัพย์ในเวลาใดเวลาหนึ่ง และอาจมีกิจกรรมท่ีมากขึน้ในฐานะ market maker หรือ อาจเป็นผู้รับประกนัการจ าหน่าย หรือเก่ียวข้องกบัหลกัทรัพย์นี ้ และ
อาจเป็นผู้ให้บริการด้านวาณิชธนกิจ, ให้ค าปรึกษา หรือบริการอ่ืนๆ ท่ีเก่ียวข้องกบัหลกัทรัพย์นี ้
สิงคโปร์: ณ วนัท่ี 31 กรกฎาคม 2560, Maybank KERPL และนกัวิเคราะห์ท่ีวิเคราะห์หลกัทรัพย์นีไ้มม่ีสว่นได้เสียกบัการให้ค าแนะน าหลกัทรพัย์ท่ีปรากฎในบทวิเคราะห์ฉบบันี ้
ไทย: MBKET อาจมีธรุกิจท่ีเก่ียวเน่ืองกบั หรือ มีความเป็นไปได้ท่ีจะเป็นผู้ออกตราสารอนพุนัธ์ Derivatives Warrants บนหลกัทรัพย์ท่ีปรากฎอยู่ในบทวิเคราะห์ฉบบันี ้ดงันัน้นกัลงทนุควรใช้วิจารณญาณพิจารณาถึงประเดน็นี ้ก่อนตดัสินใจ
ลงทนุ ทัง้นี ้MBKET หน่วยงานท่ีเก่ียวข้อง กรรมการ และ/หรือ พนกังาน อาจมีสว่นเก่ียวข้อง และ/หรือ การเป็นผู้รบัประกนัการจดัจ าหน่ายในหลกัทรัพย์ท่ีปรากฏในรายงานฉบบันี ้
ฮ่องกง: KESHK อาจมีความสนใจด้านการลงทนุท่ีเก่ียวข้องกบัหลกัทรัพย์นี ้หรือเป็นหลกัทรัพย์ใหมท่ี่อ้างอิงบน Paragraph 16.5 (a) ของ Hong Kong Code of Conduct for Persons Licenses โดยการก ากบัของ The Securities and 
Futures Commission 
ณ วนัท่ี 31 กรกฎาคม 2560, KESHK และนกัวิเคราะห์ท่ีได้รับอนญุาต ไมม่ีสว่นได้เสยี ในการให้ค าแนะน าหลกัทรัพย์ท่ีปรากฏในบทวิเคราะห์ฉบบันี ้
ช่วง 3 ปีท่ีผา่นมา MKE อาจมี หรือให้บริการแก่ผู้จดัการ หรือ ผู้ ร่วมจดัการในการเสนอขายหลกัทรัพย์ดงักลา่ว หรือ ณ ปัจจบุนั อาจให้บริการแกห่ลกัทรัพย์ในตลาดแรก หรือหน่วยงานท่ีได้มกีารอ้างถึงในบทวิเคราะห์ฉบบันี ้ หรืออาจ
ให้บริการดงักลา่วภายใน 12 เดือนข้างหน้า ซึ่งเป็นการให้ค าปรึกษา หรือบริการด้านการลงทนุท่ีมีนยัยะส าคญั ท่ีอาจเก่ียวเน่ืองกบัการลงทนุทางตรงหรือทางอ้อมได้  
OTHERS 
 
Analyst Certification of Independence 
  
ความถกูต้องของมมุมองท่ีผา่นบทวิเคราะห์ฉบบันี ้เป็นการสะท้อนถึงแนวความคดิ และมมุมองของนกัวิเคราะห์ และรวมถึงหลกัทรัพย์หรือผู้ออกหลกัทรัพย์เท่านัน้ ผลตอบแทนของนกัวเิคราะห์ทัง้ทางตรงหรือทางอ้อมของนกัวิเคราะห์ ไมได้
ขึน้อยู่กบัการให้ค าแนะน า หรือมมุมองผา่นบทวิเคราะห์ฉบบันี ้
  
ค าเตือน 
Structure Securities ซึ่งเป็นตราสารท่ีมีความซบัซ้อน โดยเฉพาะอย่างย่ิงในสว่นของความเสี่ยงท่ีสงูขึน้นัน้ มีวตัถปุระสงค์ท่ีจะเสนอขายให้แกน่กัลงทนุท่ีมีความรู้ความเข้าใจ รวมถึงสามารถรับความเสีย่งได้เป็นอย่างดี ทัง้นีม้ลูคา่ตลาดของ
ตราสารประเภทนี ้อาจเปลีย่นแปลงไปตามสภาพเศรษฐกิจ ตลาดเงินตลาดทนุ การเมือง (รวมถึงอตัราดอกเบีย้ Spot / ลว่งหน้า และอตัราแลกเปลี่ยน), Time to Maturity, ภาวะตลาด และความผนัผวน รวมถึงคณุภาพ/ ความน่าเช่ือถือของ
ผู้ออก หรือหลกัทรัพย์อ้างอิงนัน้ๆ นกัลงทนุท่ีให้ความสนใจในการลงทนุตราสารประเภทนี ้ จะต้องเข้าใจและวิเคราะห์ถึงตราสารประเภทนีด้้วยตนเอง และปรึกษากบัผู้เช่ียวชาญของตนในสว่นของความเสี่ยงท่ีอาจเกิดขึน้จากการลงทนุใน
ตราสารประเภทนี ้
  
ทัง้นีไ้ม่ว่าส่วนใดส่วนหน่ึงของรายงานฉบับนี ้ไม่อนุญาตให้มีการคัดลอก, จัดท าส าเนา, ลอกเลียน หรือในความหมายที่ใกล้เคียง หรือการเผยแพร่ด้วยตนเอง โดยไมได้รับความเหน็ชอบจาก MKE 
Definition of Ratings (For MayBank Kim Eng Thailand) 
 
Maybank Kim Eng Research uses the following rating system: 
BUY   Return is expected to be above 10% in the next 12 months (excluding dividends) 
TRADING BUY/ TAKE PROFIT Return is expected to be between - 10% to +10% in the next 12 months (excluding dividends).  
SELL   Return is expected to be below -10% in the next 12 months (excluding dividends) 
 
Applicability of Ratings 
The respective analyst maintains a coverage universe of stocks, the list of which may be adjusted according to needs. Investment ratings are only applicable to the stocks which form part of the coverage universe. 
Reports on companies which are not part of the coverage do not carry investment ratings as we do not actively follow developments in these companies. 
Some common terms abbreviated in this report (where they appear):  
Adex = Advertising Expenditure  FCF = Free Cashflow  PE = Price Earnings 
BV = Book Value   FV = Fair Value   PEG = PE Ratio To Growth 
CAGR = Compounded Annual Growth Rate  FY = Financial Year  PER = PE Ratio 
Capex = Capital Expenditure   FYE = Financial Year End  QoQ = Quarter-On-Quarter 
CY = Calendar Year   MoM = Month-On-Month  ROA = Return On Asset 
DCF = Discounted Cashflow   NAV = Net Asset Value  ROE = Return On Equity 
DPS = Dividend Per Share   NTA = Net Tangible Asset  ROSF = Return On Shareholders’ Funds 
EBIT = Earnings Before Interest And Tax  P = Price   WACC = Weighted Average Cost Of Capital 
EBITDA = EBIT, Depreciation And Amortisation P.A. = Per Annum  YoY = Year-On-Year 
EPS = Earnings Per Share   PAT = Profit After Tax   YTD = Year-To-Date 
EV = Enterprise Value   PBT = Profit Before Tax  

APPENDIX I:TERMS FOR PROVISION OF REPORT, DISCLOSURES AND DISCLAIMERS 
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THAI INSTITUTE OF DIRECTORS ASSOCIATION (IOD) CORPORATE GOVERNANCE REPORT RATING 2017

AMATA DRT KCE PPS SCCC TNDT Score Range Number of  Logo Description

AOT DTAC KKP PSL SE-ED TOP 90-100 Excellent

BAFS DTC KTB PTT SIM TSC 80-89 Very  Good

BAY EASTW KTC PTTEP SITHAI TTCL 70-79 Good

BCP EGCO LHBANK PTTGC SNC TU 60-69 Satisf actory

BIGC GFPT LPN QH SPALI UV 50-59 Pass

BTS GPSC MBK QTC SSSC VGI Lower than 50 No logo giv en N/A

BWG GRAMMY MCOT RATCH STEC WACOAL

CK HANA MINT SAMART SVI WAVE

CPF HMPRO MONO SAMTEL TCAP

CPN INTUCH NKI SAT THCOM

CSL IRPC NYT SC TISCO

DELTA IVL OTO SCB TKT

DEMCO KBANK PHOL SCC TMB

2S BBL DCC K NCH PRG SMPC TFI TRUE

AAV BDMS EA KSL NOBLE PRINC SMT TGCI TSE

ACAP BEM ECF KTIS NSI PT SNP THAI TSR

ADVANC BFIT EE L&E NTV PTG SPI THANA TSTE

AGE BLA ERW LANNA OCC PYLON SPPT THANI TSTH

AH BOL FORTH LH OGC Q-CON SPRC THIP TTA

AHC BROOK FPI LHK OISHI RICHY SR THRE TTW

AKP CEN GBX LIT ORI ROBINS SSF THREL TVD

ALUCON CENTEL GC LOXLEY PACE RS SST TICON TVO

AMANAH CFRESH GCAP LRH PAP RWI STA TIPCO TWPC

ANAN CGH GL LST PB S SUSCO TK UAC

AP CHG GLOBAL M PCSGH S & J SUTHA TKS UP

APCO CHO GLOW MACO PDI SABINA SWC TMC UPF

APCS CHOW GUNKUL MALEE PE SALEE SYMC TMI VIH

ARIP CI HOTPOT MBKET PG SAMCO SYNEX TMILL VNT

ASIA CIMBT HYDRO MC PJW SCG SYNTEC TMT WINNER

ASIMAR CKP ICC MEGA PLANB SEAFCO TAE TNITY YUASA

ASK CM ICHI MFC PM SFP TAKUNI TNL ZMICO

ASP CNS IFEC MOONG PPP SIAM TASCO TOG

AUCT CNT INET MSC PR SINGER TBSP TPCORP

AYUD COL IRC MTI PRANDA SIS TCC TRC

BANPU CPI JSP MTLS PREB SMK TF TRU

AEC BJCHI DIMET GYT KKC NEP RML STANLY TPOLY

AEONTS BKD DNA HPT KOOL NOK RPC STPI TRITN

AF BR EARTH HTC KWC NUSA SANKO SUC TRT

AIRA BROCK EASON HTECH KYE PATO SAPPE TACC TTI

AIT BRR ECL IFS LALIN PCA SAWAD TCCC TVI

AJ BTNC EFORL IHL LPH PDG SCI TCMC TWP

AKR CBG EPCO ILINK MAJOR PF SCN TEAM U

AMARIN CGD EPG INSURE MAKRO PICO SCP TFD UBIS

AMATAV CHARAN ESSO IRCP MATCH PIMO SEAOIL TFG UMI

AMC CITY FE IT MATI PL SENA TIC UPOIC

APURE CMR FER ITD M-CHAI PLAT SIRI TIW UT

AQUA COLOR FOCUS J MDX PLE SKR TKN UWC

ARROW COM7 FSMART JMART MFEC PMTA SLP TLUXE VIBHA

AS CPL FSS JMT MJD PPM SMIT TMD VPO

BA CSC FVC JUBILE MK PRIN SORKON TNP VTE

BEAUTY CSP GEL JWD MODERN PSTC SPA TOPP WICE

BEC CSR GIFT KASET MPG QLT SPC TPA WIIK

BH CSS GLAND KBS NC RCI SPCG TPAC WIN

BIG CTW GOLD KCAR NCL RCL SPVI TPCH XO

BJC DCON GSTEL KGI NDR RICH SSC TPIPL

Source: Thai Institute of Directors (IOD)  
 

ค าชีแ้จง  

การเปิดเผยผลการส ารวจของสมาคมสง่เสริมสถาบนักรรมการบริษัทไทย (IOD) ในเร่ืองการก ากบัดแูลกิจการ (Corporate Governance) นี ้เป็นการ
ด าเนินการตามนโยบายของส านกังานคณะกรรมการก ากบัหลกัทรัพย์และตลาดหลกัทรัพย์ โดยการส ารวจของ IOD เป็นการส ารวจและประเมินจากข้อมลู 
ของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์แหง่ประเทศไทย และตลาดหลกัทรัพย์ เอ็มเอไอ ที่มีการเปิดเผยตอ่สาธารณะ และเป็นข้อมูลที่ผู้ลงทนุทัว่ไปสามารถ
เข้าถึงได้ ดงันัน้ ผลส ารวจดงักลา่วจงึเป็นการน าเสนอในมมุมองของบคุคลภายนอก โดยไมไ่ด้เป็นการประเมินการปฏิบตัิ และมิได้มีการใช้ข้อมลูภายใน ใน
การประเมิน 

อนึ่ง ผลการส ารวจดงักลา่ว เป็นผลการส ารวจ ณ วนัที่ปรากกฎในรายงานการก ากบัดแูลกิจการ บริษัทจดทะเบียนไทยเทา่นัน้ ดงันัน้ ผลการส ารวจ จงึอาจ
เปลี่ยนแปลงได้ภายหลงัวนัดงักลา่ว ทัง้นี ้บริษัทหลกัทรัพย์ เมย์แบงก์ กิมเอ็ง (ประเทศไทย) จ ากดั (มหาชน) มิได้ยนืยนัหรือรับรองถึงความถกูต้องของ ผลการ
ส ารวจดงักลา่วแตอ่ยา่งใด 

ฝ่ายวิจยัหลกัทรัพย์ของ  บมจ. หลกัทรัพย์ เมย์แบงก์ กิมเอ็ง (ประเทศไทย) มี 2 ทีม คือ ฝ่ายวิจยั ส าหรับนกัลงทนุในประเทศ (Maybank Kim Eng Thailand) 
และ ฝ่ายวิจยันกัลงทนุสถาบนัตา่งประเทศ (Maybank Kim Eng Institutional Research) อนัมีเหตผุลมาจากลกัษณะที่แตกตา่งในด้าน ลกัษณะผู้ลงทนุ 
วตัถปุระสงค์ และ กลยทุธ์ ท าให้ค าแนะน า และ/หรือ ราคาเป้าหมายอาจมีความแตกตา่งกนั โดย Maybank Kim Eng Thailand มีวตัถปุระสงค์ที่จะท าบท
วิเคราะห์เพ่ือสนบัสนนุข้อมลูการลงทนุแก่นกัลงทนุในประเทศ ( ทา่นสามารถดรูายละเอียดได้จาก http://kelive.maybank-ke.co.th)   ในขณะที่ Maybank 
Kim Eng Institutional Research ส าหรับนกัลงทนุสถาบนัตา่งประเทศเทา่นัน้.   
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สาขากรุงเทพฯ    

ส านักงานใหญ่ 
อาคารส านักงาน ดิ ออฟฟิศเศส แอท เซ็นทรัลเวิลด์  
ชัน้ 20-21, 24 เลขที่ 999/9 ถนนพระราม 1  
แขวงปทมุวนั เขตปทมุวนั กรุงเทพฯ  10330 
โทร  0-2658-5000 โทรสาร  0-2658-6301 

สาขาอโศก 
159 อาคารเสริมมิตร ชัน้ 25  
ซอยสขุมุวิท 21 ถนนอโศก แขวงคลองเตยเหนือ 
เขตวฒันา กรุงเทพฯ 10110 
โทร  0-2665-7000 โทรสาร  0-2665-7050 

สาขาญาดา 
56 อาคารญาดา ชัน้ 5  
ถนนสีลม แขวงสริุยวงศ์ เขตบางรัก  
กรุงเทพฯ 10500 
โทร  0-2632-8341 โทรสาร  0-2632-8395 

สาขาซีคอนสแควร์ 
55 อาคารซีคอนสแควร์ ชัน้ G ห้อง 1005  
ถนนศรีนครินทร์ แขวงหนองบอน 
เขตประเวศ กรุงเทพฯ 10260 
โทร  0-2320-3600 โทรสาร  0-2320-3610 

สาขาพาหุรัด 
125 อาคารดิโอลด์สยามพลาซ่า  
ชัน้ 3 ถนนพาหรัุด แขวงวงับรูพาภิรมย์   
เขตพระนคร กรุงเทพฯ 10200 
โทร  0-2225-0242 โทรสาร  0-2225-0523 
 

สาขาศรีนครินทร์ 
ห้างสรรพสนิค้า  Big C ชัน้ 1 เลขที่ 425 หมู่ 5 
ถนนศรีนครินทร์ ต าบลส าโรงเหนือ อ าเภอเมือง  
จงัหวดัสมทุรปราการ 10270 
โทร  0-2758-7556 โทรสาร  0-2758-7551 

สาขางามวงศ์วาน 
30/39-50 อาคารส านกังานเดอะมอลล์งามวงศ์วาน  
ชัน้ 14 ถนนงามวงศ์วาน ต าบลบางเขน   
อ าเภอเมืองนนทบรีุ จงัหวดันนทบรีุ 11000 
โทร  0-2550-0577 โทรสาร  0-2550-0566 

สาขาลาดพร้าว 
 1693 อาคารส านกังานศนูย์การค้าเซ็นทรัลพลาซ่า ลาดพร้าว  
  ชัน้ 11 ถนนพหลโยธิน แขวงลาดพร้าว 
  เขตจตจุกัร  กรุงเทพฯ 10900 
  โทร  0-2541-1411 โทรสาร  0-2541-1108 

สาขาเอ็มโพเร่ียม 
622 อาคารดิเอ็มโพเร่ียม ชัน้ 14  
ถนนสขุมุวิท แขวงคลองตนั 
เขตคลองเตย กรุงเทพฯ 10110 
โทร  0-2664-9800 โทรสาร  0-2664-9811 

สาขาฟิวเจอร์ พาร์ค รังสิต 
94 หมู่.2 ศนูย์การค้า ฟิวเจอร์พาร์ค รังสติ ห้อง 091-92 
ชัน้ G F ถ.พหลโยธิน ต.ประชาธิปัตย์  
อ.ธัญบรีุ จ.ปทมุธานี 12130 
ทีม 1 โทร. 0-2958-0592  โทรสาร. 0-2958-0420 
ทีม 2 โทร.02-958-0992 โทรสาร 02-958-0590 ต่อ 400 

สาขาท่าพระ 
99 อาคารส านักงานเดอะมอลล์ ท่าพระ ชัน้ 12  
ถนนรัชดาภิเษก-ท่าพระ แขวงบคุคโล  
เขตธนบรีุ กรุงเทพฯ 10600 
โทร  0-2876-6500 โทรสาร  0-2876-6531 

สาขาบางแค 
275 หมู่ที่ 1 เดอะมอลล์บางแค ชัน้ 8 ถนนเพชรเกษม 
 แขวงบางแคเหนือ เขตบางแค  
กรุงเทพฯ 10160 
โทร  0-2804-4235 โทรสาร  0-2804-4251 

สาขาเยาวราช 
 215 อาคารแกรนด์ไชน่า ชัน้ 5  
ถนนเยาวราช  แขวงสมัพนัธวงศ์ 
เขตสมัพนัธวงศ์ กรุงเทพฯ 10100 
โทร  0-2622-9412 โทรสาร  0-2622-9383 

สาขาธนิยะ 
52 อาคารธนิยะพลาซ่า ชัน้ 20 
ถนนสีลม แขวงสริุยวงศ์ เขตบางรัก 
กรุงเทพฯ 10500 
โทร  0-2231-2700 โทรสาร  0-2231-2130 

สาขาป่ินเกล้า 
7/129 อาคารเซ็นทรัลป่ินเกล้า ชัน้ 3 ห้อง 302  
ถนนบรมราชชนนี แขวงอรุณอมัรินทร์ 
เขตบางกอกน้อย  กรุงเทพฯ 10700 
โทร  0-2884-9847 โทรสาร  0-2884-6920 

สาขาสาทร 
92/10  อาคารสาธรธานี  2  ชัน้  7 ถนนสาทรเหนือ  

แขวงสีลม เขตบางรัก  
กรุงเทพมหานคร 10500 
โทร .0-2636-7550-5 โทรสาร .0-2636-7565 

สาขาบางกะปิ 
3105 อาคารเอ็นมาร์ค พลาซ่า  
ชัน้3 ถนนลาดพร้าว แขวงคลองจัน่ 
เขตบางกะปิ กรุงเทพ 10240 
โทร.0-2378-1144 โทรสาร. 0-2378-1323 

สาขาแฟชั่นไอส์แลนด์ 
เลขที่ 587, 589 ศนูย์การค้าแฟชัน่ไอส์แลนด์ ห้อง B001 A  
ชัน้ บีเอฟ ถนนรามอินทรา แขวงคนันายาว  
เขตคนันายาว กรุงเทพฯ 10230 
โทร .0-2947-5800-5 โทรสาร .0-2519-5040 

สาขาสีลม 
62  อาคารธนิยะ ชัน้ 4  
ถนนสีลม แขวงสริุยวงศ์  
เขตบางรัก กรุงเทพฯ  10500 
โทร  0-2231-2700 โทรสาร  0-2231-2418 

สาขาเดอะ ไนน์   
เลขที่ 999 / 3 โครงการ เดอะ ไนน์ ชัน้ 3  
ถนนพระราม 9 แขวงสวนหลวง เขตสวนหลวง  
กรุงเทพ 10250  
โทร .02-716-7816 โทรสาร 02-716-7815 

สาขาประตูน า้ 
553  อาคารเดอะพาลาเดียม อาคารเอ ชัน้ 14  
ถนนราชปรารภ แขวงมกักะสนั  
เขตราชเทวี กรุงเทพ 10400 
โทร 0-2250-6192  โทรสาร  0-2250-6199 

สาขาฟอร์จนูทาวน์ 
5  อาคารฟอร์จนูทาวน์  ชัน้ใต้ดิน   
ถนนรัชดาภิเษก  แขวงดินแดง   
เขตดินแดง  กรุงเทพฯ 10400 
โทร  0-2641-0977 โทรสาร  0-2641-0966 

สาขาวัชรพล 
78/13 ซอยวชัรพล2  
แขวงท่าแร้ง  
เขตบางเขน  กรุงเทพ  10220 
โทร 0-2363-6736  โทรสาร  0-2363-6735 

สาขามหาวิทยาลัยธุรกิจบัณฑิตย์ 
110/1-4 อาคาร 10 ชัน้ 1 เลขที่ 110/1-4  
ถนนประชาชื่น  แขวงทุ่งสองห้อง  
เขตหลกัสี ่กรุงเทพมหานคร  10210 
โทร  0-2831-4600  โทรสาร 0-2580- 3643 

สาขาแจ้งวัฒนะ 
99/9 หมู่ที่ 2  อาคารเซ็นทรัลพลาซ่า แจ้งวฒันะ  
ออฟฟิศ ทาวเวอร์  ชัน้ 14   ห้อง 1401  
ถนนแจ้งวฒันะ ต าบลบางตลาด  
อ าเภอปากเกร็ด จงัหวดันนทบุรี 11120 
โทรศพัท์  02-835- 3283  โทร 02-835- 3280 

 สาขาธัญญา พาร์ค 
735/5  ธัญญะ ช็อปปิง้ พาร์ค  อาคาร E  ชัน้ 2    
ถนนศรีนครินทร์  แขวงสวนหลวง (คลองประเวศฝ่ังเหนือ)  
เขตพระโขนง กรุงเทพ 10260 
  โทร. 0-2108-6300 ,โทรสาร 0-2108-6301 
 

สาขาทองหล่อ 
อาคารอเนกวณิช เลขที่ 154 ชัน้ 3 ห้อง C  
ถนนสขุมุวิท 55 ) ซอยทองหลอ่ (แขวงคลองตนัเหนือ  
เขตวฒันา กรุงเทพมหานคร  10110 
โทร  0-2714- 9222  โทรสาร 0-2726- 3901 

สาขาออล ซีซ่ันส์ 
อาคาร All Seasons Place Retail Center  
ชัน้3 ห้อง311 เลขที่ 87/2 ถนนวิทย ุแขวงลมุพินี เขตปทมุวนั 
กรุงเทพ 10330  
โทร. 0-2654-0084 โทรสาร .0-2654-0094 

สาขาพญาไท 
อาคารโกลเด้นทาวน์ ชัน้ 4  
ถนนพญาไท เขตราชเทวี 
กรุงเทพ 10400  
โทร. 0-2251-4099 โทรสาร .0-2251-4098 

สาขาเซ็นเวิลด์ 
  อาคาร เซ็นเวิลด์  ชัน้ 15 ห้อง 1501 
  เลขที่ 4,4/5 ถนนราชด าริ  แขวงปทมุวนั 
  เขตปทมุวนั กรุงเทพฯ  10330 
  โทร  0-2658-6300 

สาขาอารี 
อาคารส านักงานพหลโยธิน เพลส ชัน้ 14   
เลขที่ 408/58 ถนนพหลโยธิน แขวงสามเสนใน  
เขตพญาไท กรุงเทพมหานคร  10400 
โทร  0-2619- 0178  โทรสาร 0-2619- 0179 

สาขา รามค าแหง 
เดอะ พาซิโอ ทาวน์ 
เลขที่ 7/2-7 ศนูย์การค้า เดอะ พาซิโอ ทาวน์ ชัน้ 1   
ถนนรามค าแหง แขวงสะพานสงู เขตสะพานสงู 
กรุงเทพมหานคร 10240 
โทร  02-111-3185   โทรสาร  02-111-3184 

สาขา ราชพฤกษ์ 
เลขที่ 555/9 ศนูย์การค้า เดอะ คริสตลั ราชพฤกษ์ 
อาคารเอ ชัน้ 2 ห้อง 246-247 หมู่ที่ 1   
ถนนราชพฤกษ์  ต าบลบางขนนุ อ าเภอบางกรวย  
จงัหวดันนทบุรี 11130 
โทร  0-2050-4530   โทรสาร  0-2050-4539 

   

สาขาต่างจังหวัด    

สาขาเชียงใหม่ 1 
244 อาคารส านกังาน ชัน้ 2-3  
ถนนววัลาย ต าบลหายยา อ าเภอเมืองเชียงใหม่ 
จงัหวดัเชียงใหม่ 50100 
โทร  (053) 284-000 โทรสาร  (053) 284-019 

สาขาเชียงใหม่ 2 
 201/3 ถนนมหิดล ต าบลหายยา  
อ าเภอเมืองเชียงใหม่  
จงัหวดัเชียงใหม่ 50100 
โทร  (053)  284-138-47  โทรสาร  (053)  202-695 

สาขานครราชสีมา 
 1242/2 อาคารศนูย์การค้าเดอะ มอลล์ ห้อง เอ  3   
ชัน้ 7 ถนนมิตรภาพ ต าบลในเมือง  
อ าเภอเมือง นครราชสีมา 30000  
โทร. (044) 288-455 โทรสาร) .044) 288-466  

สาขาชลบุรี  
55/60 หมู่ที่1 ซอยลงุสอง  
หลงัศนูย์การค้าเซ็นทรัลพลาซ่าชลบรีุ  
ต าบลเสม็ด อ าเภอเมือง ชลบรีุ 20000  
โทร  (038) 053-950 โทรสาร  (038) 053-966 

สาขาล าปาง 
319 ศนูย์การค้าเซ็นทรัลพลาซ่า ชัน้  3   
ถนนไฮเวย์-งาว ต าบลสวนดอก   
อ าเภอเมือง  จงัหวดัล าปาง 52100 
โทร  (054)  811 - 817   โทรสาร  (054)  811 - 816  

สาขาสุรินทร์ 
137/5-6 ถนนศิริรัฐ  
ต าบลในเมือง อ าเภอเมือง  
จงัหวดัสริุนทร์ 32000 
โทร (044) 531-600-3 โทรสาร (044) 519-378 

สาขาอุบลราชธานี 
อาคารเซ็นทรัลพลาซ่า ห้อง G3 ชัน้ G 
เลขที่ 311 หมู่ 7 ต าบลแจระแม 
อ าเภอเมือง จงัหวดัอบุลราชธานี 34000 
โทร  (045)  265-633 โทรสาร  (045)  265-639 

สาขาสมุทรสาคร 
322/91  ถนนเอกชยั  
ต าบลมหาชยั อ าเภอเมืองสมทุรสาคร 
 จงัหวดัสมทุรสาคร 74000 
 โทร  (034) 837-190 โทรสาร  (034) 837-610 

สาขาระยอง 
180/1-2 อาคารสมาพนัธ์ ชัน้ 2  
ถนนสขุมุวิท ต าบลเชิงเนิน   
อ าเภอเมืองระยอง จงัหวดัระยอง 21000 
โทร (038) 862-022-9 โทรสาร (038) 862-043 

สาขาระยอง 2 
โครงการ TSK PARK ชัน้1 เลขที่ 351-351/1 
ถนนสขุมุวิท ต าบลเนินพระ อ าเภอเมือง 
จงัหวดัระยอง 21000 
โทร (038) 807-459 โทรสาร (038) 807-841 

สาขาจนัทบุรี 
351/8  ถนนท่าแฉลบ  ต าบลตลาด 
อ าเภอเมือง  
จงัหวดัจนัทบุรี 22000 
 โทร  (039) 332-111  โทรสาร  (039) 332-444 

สาขาภูเก็ต 
เลขที่ 1, 1/1 ถนนทุ่งคา ต าบลตลาดใหญ่  
อ าเภอเมือง จงัหวดัภูเก็ต  83000 
โทร (076) 355-730 โทรสาร (076) 355-730 ต่อ 119 

สาขาสมุทรสงคราม 
74/27-28 ซ.บางจะเกร็ง 4  
ถนนพระราม 2 ต.แม่กลอง อ.เมือง  
จ.สมทุรสงคราม 75000 
โทร (034) 724-062-4 โทรสาร (034)-724-068 

สาขาหาดใหญ่  
1,3,5 ซอยจติุอทุิศ 3 ถนนจติุอนสุรณ์ 
ต าบลหาดใหญ่ อ าเภอหาดใหญ่  
จงัหวดัสงขลา 90110 
โทร  (074) 346-400-5 โทรสาร  (074) 239-509 

สาขาสุราษฏร์ธานี 
216/3 หมู่ที่ 4 ถนนชนเกษม  
ต าบลมะขามเตีย้ อ าเภอเมืองสรุาษฎร์ธานี  
จงัหวดัสรุาษฎร์ธานี 84000 
โทร  (077)  205-460 โทรสาร  (077)  205-475 

สาขาอรัญประเทศ 
ห้าง เทสโก้ โลตสั สาขาอรัญ ชัน้  2  
เลขที่  559 หมู่  1 ต าบลบ้านใหม่หนองไทร  
อ าเภออรัญประเทศ  จงัหวดัสระแก้ว  
โทร  (037) 226-347-8  โทรสาร (037) 226-346 

สาขายะลา 
18 ถนนสองพี่น้อง ต าบลสะเตง 
อ าเภอเมือง จงัหวดัยะลา 95000 
โทร (073)  255-494-6 โทรสาร (073) 255-498 

สาขาหัวหิน 
16/11 ถนนเพชรเกษม ต าบลหัวหิน 
อ าเภอหวัหิน ประจวบคีรีขนัธ์  77110 
โทร  (032) 531-193  โทรสาร (032) 531-221 
 

สาขาขอนแก่น 
163/1-2 ถนนกลางเมือง ตรงข้ามตลาดสดเทศบาล1  
อ าเภอเมือง จงัหวดั ขอนแก่น 40000 
โทร. (043) 225-355 โทรสาร) .043) 225-356 

สาขานครสวรรค์ 
เลขที่  1/15-16 ถนนสชุาดา ต าบลปากน า้โพ 
อ าเภอเมือง จงัหวดันครสวรรค์  60000 
โทร (056) 217-140 โทรสาร (056) 217-149 

สาขาอุบลราชธานี 2 
191,193 ถนนอปุราช ต าบลในเมือง 
อ าเภอเมือง จงัหวดัอบุลราชธานี  34000 
โทร (045)  209339 โทรสาร (045) 209-044 

สาขาเชียงใหม่บิสสิเนส พาร์ค 
114/25 หมู่ 4 ต าบลหนองป่าคร่ัง 
อ าเภอเมือง จงัหวดัเชียงใหม่  50000 
โทร  (053) 248-995  โทรสาร (053) 248-996 

 

สาขาสุรินทร์ 2 
12/27 ถนนสริุยกานต์ ต าบลในเมือง 
อ าเภอเมือง จงัหวดัสริุนทร์ 32000 
โทร  (044)531-1819 โทรสาร (044) 513-887 
 

ค าชีแ้จง : เอกสารฉบบันีจ้ดัท าขึน้จากแหลง่ข้อมลูที่ บมจ. หลกัทรัพย์ เมย์แบงก์ กิมเอ็ง (ประเทศไทย) เห็นว่าน่าเชื่อถือประกอบกบัทศันะสว่นตวัของผู้จดัท า ซึง่มิได้หมายถงึความถกูต้องหรือสมบูรณ์ของข้อมูลดังกล่าวแต่อย่างใด และเอกสารนีไ้ด้จัดท าขึน้เพื่อประโยชน์ในการ
ใช้เป็นข้อมลูประกอบการตดัสนิใจในการลงทนุเท่านัน้ มิได้มีวตัถปุระสงค์เพื่อที่จะชักชวนหรือชีน้ าการซือ้ขายหลกัทรัพย์ใดโดยเฉพาะหรือเป็นการทัว่ไปแต่อย่างใด นกัลงทนุพงึใช้ข้อมลูในเอกสารนีป้ระกอบกับข้อมูลและความเห็นอื่น ๆ และวิจารณญาณของตนในการตัดสินใจ
การลงทนุให้เหมาะสมแก่กรณี ทัง้นีค้วามเห็นที่แสดงอยู่ในเอกสารนีเ้ป็นความเห็นสว่นตวัของผู้จัดท า บมจ. หลกัทรัพย์ เมย์แบงก์ กิมเอ็ง (ประเทศไทย) ตลอดจนผู้บริหารและพนกังานของบริษัทไม่จ าเป็นต้องเห็นพ้องกบัความเห็นที่แสดงอยู่ในเอกสารนีด้้วยแต่อย่างใดๆ 


