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หุนตามปจจัยพ้ืนฐานวันนี้ 
SPALI �ถือ� target ป 55 ที่ 16.10 บาท 
STEC �ซื้อ� target ป 55 ที่ 16.60 บาท 
TRUE �ซื้อ� target ป 55 ที่ 4.20 บาท 

 
 

คําแนะนําในทางเทคนิควันนี้  
แนวโนมทางเทคนิคของ SET Index 
ถาดัชนียืนเหนือ 1145 จุด จะเปนสัญญาณซ้ือขาข้ึนระยะส้ัน 
กรณีตํ่ากวา 1145 จุด เปนสัญญาณขาย ดูแนวรับ 1135 จุด 
หุน 1-2 วัน ซ้ือเก็งกําไรกรอบแนวรับแนวตาน 
แนะนํา แนวรับ แนวตาน ตัดขาดทุน 
PM 5.50 6.00 5.45 
GLOBAL 10.80 12.00 10.70 
CCP 2.68 2.86 2.66 
หุน 5 วัน ซ้ือขายกรอบแนวรับแนวตาน 
แนะนํา แนวรับ แนวตาน ตัดขาดทุน 
CPALL 34.75 37.00 34.50 
SCB 138.50 144.00 137.00 
IVL 27.75 30.00 27.50 
หุนติดดาว ! ซ้ือเก็งกําไรกรอบแนวรับแนวตาน 
BTS 0.78 0.84 0.77 
 ซ้ือขายกรอบแนวรับแนวตาน 
NIPPON 57.25 62.00 57.00 
SET50 Futures 
S50M12 แนะนํา wait and see ชวงแกวงตัว แลว

ดูเงื่อนไข 
เงื่อนไขการลงทุน : ถา S50M12 > 810 = trading long กรณีที่ 
S50M12 < 795 = trading short 
Gold Futures 
GFM12 แน ะนํ า  ถื อ  long ใน ก รอบ  24,200-

24,500 บาท แลวดูเงื่อนไข 
เงื่อนไขการลงทุน  : ถา GFM12 > 24,200 = ถือ  long กรณี ที่ 
GFM12 < 24,200 = ปดที่ถือ long มีแนวรับ 24,200 และแนว
ตาน 24,500 บาท 
SPOT GOLD มีแนวโนมแกวงตัวขาขึ้นในกรอบ 1,610-

1,640 ดอลลาร 
เงื่อนไขการลงทุน : ถา GOLD > 1,610 = เปนแนวโนมข้ึน กรณีที่ 
GOLD < 1,610 = เปนแนวโนมลง 
 

สัดสวนการลงทุน : หุน 50% เงินสด 50%

" นอกจากปจจัยหนุนซ่ึงเราคาดวาจะเขามาในตลาดหุนไทยหลังการเลือกต้ังของกรีซ 17 มิ.ย.55
จากการที่เราประเมินวาพรรค New Democracy (ND) ซ่ึงเปนแกนนํารัฐบาลเดิมของกรีซ จะ
สามารถรวมกับพรรคฝายขวาที่มีนโยบายสนับสนุนการอยูในยูโรโซนตอเหมือนกัน ต้ังรัฐบาล
หลังการเลือกต้ังไดดวยดวยเสียงสนับสนุนราว 196 เสียง (ND 123, PASOK 37, ANEL 19
และ DIMAR 17 ที่นั่ง) ซ่ึงจะทําใหความเปนไปไดที่ความกังวลเก่ียวกับสถานการณของกรีซที่มี
มาต้ังแตจบการเลือกต้ังคร้ังแรก 6 พ.ค.55 สิ้นสุดลงแลว เราประเมินวาการเคล่ือนไหวของ
ธนาคารกลางสําคัญๆของโลกในการกลับมาใชนโยบายการเงินในการกระตุนเศรษฐกิจอีกคร้ัง
จะเปนอีกประเด็นสําคัญที่จะเขามารับชวงตอในการหนุนตลาดหุนโลก หลังจากที่ต้ังแตสัปดาห
หนาเปนตนไปมีแนวโนมวาปจจัยกดดันจากฝงยุโรป โดยเฉพาะกรีซ และสเปนจะเร่ิมนิ่งข้ึนแลว 

" เราประเมินวาอาจจะไดเห็นการแสดงทาทีออกมาจากธนาคารกลางสําคัญๆในการประชุม G20
วันที่ 18-19 มิ.ย.55 โดยเฉพาะในสวนของมาตรการรวมกันในการกระตุนเศรษฐกิจผาน
นโยบายการเงิน (Coordinated Monetary Stimulus)  ขณะที่ในสวนของสหรัฐการประชุม
FOMC ในวันที่ 19-20 มิ.ย.55 เปนอีกหนึ่งปจจัยหนุนที่ตองติดตาม หลังจากการที่ลาสุดตัวเลข
อัตราการวางงานเดือน พ.ค.55 เพิ่มข้ึนมาอยูที่ 8.2% และตัวเลขคาปลีกเดือน พ.ค.55 ลดลง
0.2% ทําใหโอกาสท่ีเฟดจะนํามาตรการกระตุนเศรษฐกิจเพิ่มเติมมาใชมีสูงข้ึนอีกคร้ัง ดังนั้น
จาก Story ที่รออยูในสัปดาหหนา กรณีที่ SET ยังคงปดไมตํ่ากวา 1,135 จุด เราประเมินวา
SET มีโอกาสกลับไปที่ 1,210 จุดในระยะ 2-4 สัปดาหและ 1,248 จุดในระยะ 4-6 สัปดาห 

กลยุทธการลงทุน 
" ในหุนระยะสั้น (1-2 สัปดาห) : แนะนํา �ซ้ือ� กรณี SET ยังปดเหนือ 1,135 จุดไดตอเนื่อง
โดยมีเปาขายระยะ 2-4 สัปดาหที่ 1,210 และ 4-6 สัปดาหที่ 1,248 จุด โดยเนนหุน KBANK,
BBL, AH, AMATA, RS, THCOM, SAMART, CFRESH, TUF, TOP, PTTGC, SIRI และ
RML ขณะที่หุนเดนวันนี้แนะนํา �เก็งกําไร� หุน QH และ KH 

" ในหุนระยะกลาง (1-3 เดือน) :  กรณี SET ยังปดไมตํ่ากวา 1,135 จุด แนะนํา �คงสัดสวนการ
ลงทุน� ไวที่ 50% ของพอรต (KBANK, AMATA, CFRESH, RML, RS, PTTGC, THCOM) 

หุนเดนวันนี้  
" QH (+) : ผลประกอบการมีแนวโนมโดดเดนตอเนื่องทั้งจากธุรกิจปกติจากโครงการคอนโดที่ยัง
ขายได ดี  รวมทั้ งยั งมี โอกาส รับ รูกํ าไรจากการขายสินท รัพย  3 โครงการเขากองทุน
อสังหาริมทรัพยไมตํ่ากวา 600 ลานบาท ซ่ึงจะชวยเสริมกําไรและเพ่ิมสภาพคลองทางการเงิน
นอกจากนี้ยังมีเงินปนผลที่ใหผลตอบแทนสูงอีก 4% แนะนํา �ซ้ือ� มูลคาเหมาะสม 2.10 บาท 

" KH (+) : เราคาดวาจะเปนโรงพยาบาลที่กําไร Q2/55 จะเติบโตโดดเดนที่สุดในกลุมฯ และมีเงิน
ปนผลจายสําหรับงวดคร่ึงปแรก สวนคร่ึงปหลังยังมีแนวโนมขยายตัวสูง โดยใน Q4/55 จะเร่ิม
รับรูรายไดจากโรงพยาบาลเปดใหม และมีโอกาสในการรับรูรายไดจากโครงการประกันสังคม
เต็มที่ ซ่ึงเรายังไมรวมในประมาณการ แนะนํา "ซ้ือเก็งกําไร" แนวรับ 8.80 บาท และแนวตาน
9.75 บาท 

พอรตหุนเลนรอบ 1 เดือน : สัดสวนการลงทุนในหุน 50% และเงินสด 50% 
" พอรตลงทุนความเสี่ยงสูง  (High Risk Portfolio) ไดแก AOT, RML, BWG, HEMRAJ,

SCB, RS และ THCOM โดยท่ีวานนี้ใหผลตอบแทนถวงน้ําหนักที่ -0.70% (SET -0.45%) และ
หุนที่ใหผลตอบแทนดีสุด คือ BWG (+3.09%) สงผลใหตั้งแตตนป 55 ใหผลตอบแทน
+24.55% (SET +12.45%) 

� พอรตลงทุ นความ เสี่ ย งต่ํ า  (Defensive Portfolio) ได แก  TUF, BGH, DTAC, STEC,
GLOBAL, AH และ SIRI โดยที่วานนี้ใหผลตอบแทนถวงน้ําหนักที่ +0.12% (SET -0.45%)
และหุนที่ใหผลตอบแทนดีสุด คือ GLOBAL (+5.77%) สงผลใหตั้งแตตนป 55 ใหผลตอบ
แทน +23.09% (SET +12.45%) 

KKS View: �สัปดาหหนามีลุนปจจัยหนุนจากผลการเลือกต้ังกรีซ และ 2 การประชุมใหญ ดังนั้น SET ปดไมตํ่ากวา 1,135 จุดยังนาซื้อ�

ลุนปจจัยหนุนสัปดาหหนา ปดไมต่ํากวา 1,135 จุด �ซ้ือ� 
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ตลาดหุนสหรัฐปดบวก ยุโรปปดไรทิศทาง 
 ราคาน้ํามันปดไรทิศทาง ทองคําและคาระวางเรือปดบวก 

 
 
 

ปจจัยที่สงผลตอตลาดหุนวันนี้ 
ปจจัยตางประเทศ (+) ตลาดหุนสหรัฐ (14 มิ.ย.) ปดบวกจากแรงหนุนกระแสคาดการณท่ีวาธนาคารกลางของหลายประเทศ รวมถึง

ธนาคารกลางสหรัฐ (เฟด) จะใชมาตรการรวมกันเพ่ือกระตุนการฟนตัวของเศรษฐกิจโลก แมวาตลาดจะไดรับแรง
กดดันในระหวางวันจากขอมูลเศรษฐกิจสหรัฐท่ีออนแอและความวิตกเกี่ยวกับวิกฤตหน้ียุโรปก็ตาม สงผลใหดัชนี
ดาวโจนสปดตลาดท่ีระดับ 12,651.91 จุด บวก 155.53 จุด (+1.24%) 

 (0) ตลาดหุนยุโรป (14 มิ.ย.) ปดตลาดไรทิศทางในกรอบบวกและลบ 0.08-0.22% เน่ืองจากนักลงทุนวิตกเกี่ยวกับ
การลุกลามของวิกฤตหน้ียุโรป หลังจากมูดีสปรับลดอันดับความนาเชื่อถือของสเปนลง 3 ขั้น และธนคารกลางสวติ
เซอรแลนดระบุวาเครดิต สวิส กรุป อาจจําเปนตองเพ่ิมทุนในปน้ี 

 (0) เลือกต้ังกรีซ (17 มิ.ย.) วันอาทิตยน้ีจับตาการเลือกต้ังรอบ 2 ของกรีซ วาพรรคใดจะไดเสียงขางมากในการจัดต้ัง
รัฐบาล ซึ่งจะชี้วากรีซจะอยูในยูโรโซนตอไปหรือไม ซึ่งคาดวาจะสงผลใหตลาดหุนในวันน้ี (15 มิ.ย.) มีแนวโนม
แกวงตัวเพ่ือรอดูความชัดเจนดังกลาว 

 (+) แบงกชาติหลายแหงเตรียมอัดฉีดสภาพคลองหากผลเลือกต้ังกรีซกระทบตลาดเงิน (15 มิ.ย.) มีรายงาน
ขาววาเจาหนาท่ีของกลุมประเทศ G20 เผยวาธนาคารกลางของประเทศช้ันนําหลายแหงไดแสดงความพรอมจะใช
มาตรการเพ่ือสรางเสถียรภาพในตลาดการเงิน ดวยการอัดฉีดสภาพคลองและปองกันภาวะตึงตัวดานสินเชื่อ หาก
ผลการเลือกต้ังของกรีซในวันอาทิตยน้ี (17 มิ.ย.) สงผลใหตลาดตกอยูในภาวะผันผวน 

 (0) OPEC คงเพดานการผลิตน้ํามัน (14 มิ.ย.) กลุมประเทศผูสงออกนํ้ามัน (OPEC) มีมติคงเพดานการผลิตนํ้ามัน
ไวท่ีระดับ 30 ลานบารเรล/วัน ซึ่งการตัดสินใจคงเพดานการผลิตในคร้ังน้ีมีขึ้นหลังจากท่ีรัฐมนตรีพลังงานของ 11 
ชาติสมาชิกโอเปคไดพิจารณาเร่ืองสถานการณเศรษฐกิจในปจจุบันและประเมินภาวะเศรษฐกิจในอนาคต รวมท้ัง
พิจารณาจากปจจัยอื่นๆ เชน วิกฤตหน้ียุโรป นอกจากนี้ โอเปคจะจับตาดูวาวิกฤตหน้ียุโรปและการชะลอตัวของ
เศรษฐกิจโลกจะสงผลกระทบตออุปสงคนํ้ามันดิบท่ัวโลกอยางไรในอนาคต สําหรับการประชุม OPEC คร้ังตอไป
จะมีขึ้นในวันท่ี 12 ธ.ค.55 

 (0) OECD เผย GDP 1Q55 ประเทศกลุม G20 โต 0.8% องคการเพ่ือความรวมมือและพัฒนาทางเศรษฐกิจ 
(OECD) เปดเผย GDP ไตรมาส 1/55 ของประเทศในกลุม G20 ขยายตัว 0.8% ซึ่งสูงกวาการขยายตัวในไตรมาส
กอนอยู 0.1% ซึ่งอัตราขยายตัวในประเทศกลุม G20 สวนใหญชะลอลงหรือทรงตัว ยกเวนในออสเตรเลีย เยอรมนี 
ญี่ปุน เกาหลีใต และเม็กซิโก ท่ีมีการขยายตัวเพ่ิมขึ้นในไตรมาส 1/55 

 (0) ประชุม BOJ คาดไมมีมาตรการผอนคลายเพิ่มเติม (15 มิ.ย.) ติดตามผลการประชุมนโยบายการเงิน ธ.กลาง
ญี่ปุน (BOJ) ตลาดคาดวาจะไมมีการดําเนินมาตรการผอนคลายทางการเงินเพ่ิมเติม กอนรูผลการเลือกต้ังของ
กรีซในวันท่ี 17 มิ.ย.น้ี และการประชุมสุดยอด G20 ในวันท่ี 18-19 มิ.ย.น้ี ทามกลางความวิตกเพ่ิมขึ้นเกี่ยวกับ
วิกฤตหน้ียูโรโซนและผลกระทบตอเศรษฐกิจโลก แตเศรษฐกิจของญี่ปุนกลับปรับตัวแข็งแกรงจากแรงหนุนอุปสงค
ดานการฟนฟูประเทศหลังเผชิญภัยพิบัติแผนดินไหวและคลื่นยักษสึนามิเม่ือปท่ีแลว ตลาดจึงคาดวา BOJ มีแนว
โนมจะคงอัตราดอกเบ้ียไวท่ีระดับ 0-0.10% รวมท้ังคงขนาดของแผนการซ้ือสินทรัพยไวท่ีระดับปจจุบัน 
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ปจจัยที่สงผลตอตลาดหุนวันนี้ 
ตลาดสินคาโภคภัณฑ  (+) ราคาทองคําตลาดนิวยอรค (14 มิ.ย.) ปดบวกหลังจากสหรัฐเปดเผยตัวเลขวางงานรายสัปดาหปรับตัวเพ่ิมขึ้น

เกินคาด ซึ่งขอมูลดังกลาวทําใหนักลงทุนคาดวาจะทําใหธนาคารกลางสหรัฐ (เฟด) ตัดสินใจใชมาตรการผอน
คลายเชิงปริมาณรอบ 3 (QE3) สงผลใหราคาทองคําตลาด Comex สงมอบเดือน ส.ค.ปดตลาด 1,619.60 
ดอลลาร/ออนซ บวก 0.20 ดอลลาร (+0.01%) 

 (0) ราคาน้ํามันตลาดนิวยอรค (14 มิ.ย.) ปดบวกหลังจากกลุมประเทศผูสงออกนํ้ามัน (โอเปค) มีมติคงเพดานการ
ผลิตนํ้ามัน และคาดการณท่ีวาธนาคารกลางสหรัฐ (เฟด) จะใชมาตรการกระตุนเศรษฐกิจเพ่ิมเติม ซึ่งชวยพยุง
สัญญานํ้ามันดิบแมขอมูลเศรษฐกิจสหรัฐจะออนแอ สงผลใหราคานํ้ามันดิบตลาด Nymex ปดตลาด 83.91 
ดอลลาร/บารเรล บวก 1.29 ดอลลาร (+1.56%) สวนทางตลาดลอนดอนปดลบ โดยราคานํ้ามันดิบ Brent ปด
ตลาด 97.03 ดอลลาร/บารเรล ลบ 0.10 ดอลลาร (-0.10%) 

 (+) ดัชนีคาระวางเรือ (14 มิ.ย.) ปดบวก 10 จุด มาท่ีระดับ 912 จุด (+1.11%) 
อัตราแลกเปล่ียน (+) ดัชนีคาเงินดอลลาร (14 มิ.ย.) ขยับออนคาลงและปดตลาด 81.88 จุด ขณะที่เชาน้ีเคลื่อนไหวในกรอบ 81.84-

81.92 จุด 
 (0) คาเงินบาท/ดอลลาร (14 มิ.ย.) ขยับแข็งคาขึ้นเล็กนอยตามทิศทางสกุลเงินยูโร อยางไรก็ดี ตลาดยังรอดูความชดั

เจนผลการเลือกต้ังรอบ 2 ของกรีซในวันอาทิตยน้ี (17 มิ.ย.) โดยระหวางวันเงินบาทเคลื่อนไหวในกรอบ 31.46-
31.57 บาท/ดอลลาร และปดตลาด 31.48 บาท/ดอลลาร ขณะท่ีเชาน้ีเงินบาทเคล่ือนไหวในกรอบ 31.47-31.49 
บาท/ดอลลาร 

สรุปการซื้อขายหลักทรัพย (-) นักลงทุนตางประเทศ (14 มิ.ย.) นักลงทุนตางประเทศขายสุทธิ 1,463 ลานบาท สงผลใหท้ังป 2555 นักลงทุน
ตางประเทศซ้ือสุทธิ 63,258 ลานบาท 

 (+) นักลงทุนสถาบัน (14 มิ.ย.) นักลงทุนสถาบันซื้อสุทธิ 1,020 ลานบาท สงผลใหท้ังป 2555 นักลงทุนสถาบันขาย
สุทธิ 36,861 ลานบาท 

 (-) บัญชีบริษัทหลักทรัพย (14 มิ.ย.) บริษัทหลักทรัพยขายสุทธิ 343 ลานบาท สงผลใหท้ังป 2555 บัญชีหลักทรัพย
ขายสุทธิ 4,570 ลานบาท 

 
ตารางแสดงยอดการลงทุนของนักลงทุนประเภทตางๆ ป 2555 
 

        

ประเภทนักลงทุน Total 2011 Jan -12 Feb -12 Mar -12 Apr -12 May -12 Jun -12 Total 2012
นลท .ตางประเทศ -5,119 2,974 46 ,434 33 ,362 1,182 -14 ,744 -5,950 63 ,258
นลท .สถาบัน -29 ,145 1,519 -15 ,345 -20 ,421 -2,396 -7,689 7,472 -36 ,861
บริษัทหลักทรัพย 1,304 3,233 1,154 -121 -1,721 -9,030 1,915 -4,570
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ประเด็นขาวที่นาสนใจ 
SINGER เกาะขอบสนามบอลยูโร 2012 ยอดขายทีวีพุงกระฉูดโดยเฉพาะ LCD พรอมอัดแคมเปญกระตุนการขายสุดฤทธิ์ ลด-ผอน-แถม หนุนรายไดปนี้โต

เขาเปา 25% (ที่มา: นสพ.ทันหุน) 
STPI สงซิกผลประกอบการ Q2/2555 ไปไดสวย หลังรับรูรายไดงาน Module โรงแยกกาซในรัฐควีนสแลนด ประเทศออสเตรเลีย มูลคาโครงการ 3 พัน

ลานบาท ดาน "เปรมภาว หิตะพันธ" ชูคอเพิ่มเปารายไดป 2555 พุง 10-20% จากเดิมที่ต้ังเปาหมายโตเพียง 1 พันลานบาทเทานั้น (ที่มา: นสพ.ทัน
หุน) 

DEMCO ผูบริหาร DEMCO "พงษศักด์ิ ศิริคุปต" สงซิกชวงคร่ึงปหลัง มีแววปรับเพิ่มเปาหมายรายไดปนี้ใหมอีกรอบจากเดิม 5.3 พันลานบาท หลังเห็น
สัญญาณธุรกิจพลังงานพารวย (ที่มา: นสพ.ทันหุน) 

TASCO สงซิกงบ Q2/2555 โดดเดนจาก Q1/2555 ที่มีกําไร 5.72 ลานบาท อานิสงสน้ําทวมหนุนรายไดพุง 30-40% จับตางบคร่ึงปหลังพีค แยมป 2556 
ซดงบภาครัฐ 1 แสนลานบาท สงกําไรสุทธิป 2556 โตกาวกระโดด (ที่มา: นสพ.ทันหุน) 

PF ระบุเขา SET 100 ดึงดูดนักลงทุนสถาบันและตางชาติ แยมรายไดกําไรป 2555 โตกาวกระโดด เตรียมรับทรัพยเงินเพิ่มทุนราว 800 ลานบาท พรอม
จับมือพันธมิตรผุดคอมมูนิต้ี มอลล 3 แหง (ที่มา: นสพ.ทันหุน) 

CPF ลุนกําไรไตรมาส 2/2555 พุงแตะ 5.5 พันลานบาท แถมยอดขายปรับตัวสูงข้ึนพรวดพราดหลังเขาสูฤดูสงออกอาหารไปตางประเทศ รับอานิสงส
ราคาสินคาเกษตรในประเทศกลับมาฟนตัวอีกคร้ัง (ที่มา: นสพ.ทันหุน) 

TOP อัดงบเงินลงทุน 5 ป (55-59) จํานวน 1.5 พันลานดอลลาร จอลงทุนโรงกล่ันในอินโดนีเซีย-พมา-เวียดนาม สวนการลงทุนผลิต LAB สรุปภายในปนี้ 
คาดใชเงินลงทุนกวา 200 ลานดอลลาร ดานผูบริหาร "วีรศักด์ิ โฆสิตไพศาล" รับผลงานไตรมาส 2/2555 หด สวนคาการกล่ันรวมเฉล่ียที่ 7-8 
ดอลลารตอบารเรล (ที่มา: นสพ.ทันหุน) 

KMC รองขอความเปนธรรมยืนยันไมมีสวนเก่ียวของกับกรณีอัยการสูงสุด ยื่นฟองคดีทุจริตปลอยกูของธนาคารกรุงไทย ใหกับบริษัท อารเค โปรเฟสช่ัน
นัล จํากัด มหาชน โกลเดน เทคโนโลยี่ อินดัสเทรียล พารค จํากัด บริษัท แกรนด คอมพิวเตอรแอนด คอมมูนิเคช่ัน จํากัด และไมใชบริษัทในเครือ
ของ KMC (ที่มา: นสพ.ทันหุน) 

QH "ควอลิต้ี เฮาส" ดึง 3 โครงการในเครือเซนเตอรพอยต โฮเทล แอนด เรซิเดนซ จัดต้ังกองทุนรวมอสังหาริมทรัพย มูลคากวา 3 พันลานบาท บนทําเล
ทอง มั่นใจการบริหารจัดการภายใตแบรนด "เซนเตอรพอยต" จะสรางผลการดําเนินงานไดนาพอใจ 

KSL ผูบริหาร "จํารูญ ชินธรรมมิตร" หวังกองทุนขนาดใหญแหเก็บหุนบริษัทมากข้ึน ลาสุดแจงงบไตรมาส 2/2555 กําไร 667 ลานบาท เพิ่มข้ึน 20% จาก
ปริมาณการขายนํ้าตาลเพิ่มข้ึนเปน 2.28 ตัน และขายไฟฟาใหกฟผ. เพิ่มพรอมทั้งขายเอทานอลสูงข้ึนถึง 206% (ที่มา: นสพ.ทันหุน) 

TTCL ควางานใหญทั้งในและตางประเทศ 2 โครงการมูลคารวม 1,400 ลานบาท สรางโรงไฟฟาพลังงานแสงอาทิตย มีกําลังการผลิตกระแสไฟฟารวม
เปน 18 เมกะวัตต (ที่มา: นสพ.ทันหุน) 

TIES อูฟูแบ็กล็อกพุงแตะ 1.5 พันลานบาทหลังงานไหลทะลักไมขาดสาย คาดบุกเขากรุปนี้ราว 1 พันลานบาท แงมอยูระหวางรอผลประมูลงานใหมอีก 
2-3 พันลานบาท หวังควาชัยอยางตํ่า 10% ปกธงทั้งปผลงานชนเปาโต 20% อานิสงสรับเหมาครึกคร้ืน (ที่มา: นสพ.ทันหุน) 

PJW โคงสองผลงานไฉไลกวา Q2/2554 ที่มียอดขายราว 400 ลานบาท รับดีมานดพุงกระฉูด ดานซีอีโอ "วิวรรธน เหมมณฑาราม" มั่นใจปนี้รายไดตาม
นัดโต 20-25% จากปกอนที่ทําได 1.64 พันลานบาท โหนกระแสยานยนตฟนตัวสวนดีลเจรจาลูกคาใหมแดนมังกรคาดไดขอสรุปคร่ึงปหลังนี้ (ที่มา: 
นสพ.ทันหุน) 

UAC เรงขยายธุรกิจพลังงาน เดินหนากอสรางโครงการผลิตภัณฑปโตรเลียมจาก Associated Gas ในจังหวัดสุโขทัย คาดภายในเดือนนี้เตรียมเซ็น
สัญญา ผลิตและจําหนายผลิตภัณฑใหลูกคารายใหญ ระบุทํารายได 300 ลานบาทตอป ผูบริหาร "กิตติ ชีวะเกตุ" วางโครงสรางรายไดอีก 3 ป แตะ 
2 พันลานบาท (ที่มา: นสพ.ทันหุน) 
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  Analyst Comment 
 
 

 

SPALI ยอดขายเติบโตแบบคอยเปนคอยไป ในชวง 5 เดือน (มค.- พค.55) ทําได 43% ของเปาหมาย 

ราคาเปาหมายป 12 เดือน 16.10 บาท         ราคาลาสุด (13 มิ.ย.2555) 15.60 บาท 
แนะนํา �ถือ� นักวิเคราะห วิชชุดา ปล่ังมณี  (โทร. 2936) 

ประเด็นสําคัญ 

 

" SPALI แจงยอดขายทําสัญญาระหวางเดือน ม.ค. � พ.ค.55 ที่ 8.1 พันลานบาท โดยสินคาหลักที่สรางยอดขาย
กวา 76% คือ คอนโดมีเนียม สวน พรอมเตรียมเปดตัวใน 2H55 กวา 8 โครงการ มูลคากวา 7.4 พันลานบาท  

ความเห็นนักวิเคราะห " ยอดขายงวด 5 เดือน (เดือน ม.ค.- พ.ค.) ทําได 43% ขอเปาหมายทั้งป เราไดสอบถามขอมูลยอดขาย
ของ SPALI งวด 5 เดือน นับจากตนปที่ผานมา SPALI ขายได 8.1 พันลานบาท คิดเปน 43% จากเปาหมาย
ทั้งป 1.9 หมื่นลานบาท โดยคาดหวังยอดขายใน 2H55 จะรักษาระดับไดดีจาก 1) การเปดตัวโครงการใหมอีก 
8 โครงการ มูลคากวา 7.4 พันลานบาท พรอมมีสินคารอการขายอีก 2.5 หมื่นลานบาท 2) แนวโนมการปรับ
ราคาขายท่ีอยูอาศัยจะปรับตามตนทุนวัสดุกอสรางและคาแรงที่เพิ่มข้ึน 3) ภาครัฐเร่ิมใหความชัดเจนตอวงเงิน
โครงการบานหลังแรกจาก 1 ลานบาท เปน 2 ลานบาท ดังนั้น เราจึงเช่ือวายอดขายของ SPALI ในปนี้ที่คาดไว
ที่ 1.8 หมื่นลานบาท มีความเปนไปได 

" งานในมือปจจุบัน 2.6 หม่ืนลานบาท งานในมือของ SPALI จะทยอยรับรูเปนรายไดใน 2Q55-4Q55 ราว 
7.5 พันลานบาท หรือ คิดเปน 63% ของประมาณการรายไดทั้งปที่ 1.4 หมื่นลานบาท โดยคาดวายอดโอนจาก
งานในมือจะโดดเดนใน Q3/55 ตอเนื่องไปถึง Q4/55 จากโครงการคอนโดมีเนียม 4 แหงคือ 1) โครงการ 
Supalai Park Asoke-Ratchada 2)Supalai Park Ratchayothin  3) Supalai Park @ Downtown Phuket 
และ4) Supalai Park Cityhome Srinakarin มูลคารวม 5.6 พันลานบาท (คาดจะรับรูในป 2555 ราว 3.5 � 4 
พันลานบาท) 

" Upside gain เหลือนอย คงแนะนํา �ถือ� เราคาดวาผลประกอบการใน Q2/55 ของ SPALI จะยังคอนขาง
ออนแอใกลเคียงกับ Q1/55 ที่มีรายไดระดับ 1.5-2 พันลานบาท เนื่องจากยังไมไดรับรูรายไดจากโครงการ
ใหมๆ ประกอบกับราคาหุนปจจุบันเมื่อเทียบกับราคาเปาหมายของเราที่ 16.10 บาท (อางอิง APER 9 เทา) มี
สวนตางราคาเหลือเพียง 3% แต SPALI จะยังใหผลตอบแทนที่ดีจากเงินปนผลที่ระดับ 4.8% (คาดจายปนผล 
75 สตางค/หุน) เราจึงคงคําแนะนํา �ถือ�  
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STEC ยอมลดราคาสายสีแดงสัญญาที่ 1 เหลือ 2.9 หม่ืนลานบาท คาดไดขอสรุปเร็วๆนี้ 
ราคาเปาหมาย (12 เดือน) 16.60 บาท ราคาลาสุด (14 มิ.ย.2555) 13.30 บาท 

แนะนํา �ซื้อ� นักวิเคราะห วิชชุดา ปล่ังมณี  (โทร. 2936) 

ประเด็นสําคัญ 

 

ความเห็นนักวิเคราะห 

 
 
 

 

 

 

 

" กลุมกิจการรวมคา SU (STEC-UNIQ) ยอมลดราคารถไฟฟาสายสีแดงสัญญาท่ี 1 ลง จากเดิม 3.1 หม่ืนลานบาท 
เปน 2.9 หม่ืนลานบาท ซ่ึงเปนราคาท่ี รฟท.เห็นชอบ รอ เสนอ ครม.อนุมัติ (ท่ีมา : ขาวหุน) 

" คาดโครงการสายสีแดงสัญญาท่ี 1 ไดขอสรุปเร็วๆน้ี เราคาดวามีความเปนไปไดสูงท่ี STEC ซ่ึงเปนหน่ึงใน
บริษัทรวมคา SU (รวมทุนกับ UNIQ) จะไดรับงานรถไฟฟาสายสีแดงสัญญาท่ี 1 หลังจาก STEC ยอมลดราคาลง
จากเดิม 3.1 หม่ืนลานบาท เปน 2.9 หม่ืนลานบาท ซ่ึงใกลเคียงกับกรอบวงเงินท่ีอนุมัติท่ี 2.7 หม่ืนลานบาท ซ่ึง 
รฟท. เห็นชอบกับราคาที่ SU เสนอ เพียงรอการอนุมัติ จากครม. ซ่ึงเราคาดวาจะเห็นผลในระยะใกลน้ี ซ่ึงจะทําให
มีผลตองานในมือของ STEC เพ่ิมข้ึนเปนระดับ 7.4 หม่ืนลานบาท รอรับรายไดในอนาคต  

" การควบคุมตนทุนยังทําไดดี เรามองความกังวลจากการลดราคารถไฟฟาสายสีแดงสัญญาท่ี 1 ท่ีลดลง 2 พัน
ลานบาทอาจสรางความกังวลตอการควบคุมตนทุนและอาจจะกดดันอัตรากําไรข้ันตนลงได อยางไรก็ตาม เราคาด
วาการรับงานเอกชนเพ่ิมมากข้ึนซ่ึงสวนใหญจะเปนงานท่ีสรางอัตรากําไรข้ันตน 10 � 12% เชน โรงไฟฟา และ งาน 
Moduleท่ีอยูระหวางการเจรจาและคาดวาจะเห็นการรับงานในชวง 2H55 พรอมการควบคุมตนทุนจากการซ้ือวัสดุ
ลวงหนา จะชวยลดความกังวลในเรื่องการคุมตนทุนของบริษัทได จะชวยรองรับความเส่ียงดงักลาวไดพอควร 

" คงคําแนะนํา �ซื้อ� เรายังคงประมาณการเดิมและราคาท่ีเหมาะสมป 2555 ท่ี 16.60 บาท (อางอิง APBV 3.2 
เทา) ซ่ึงยังไมรวมการรับรูรายไดของสายสีแดง คาด STEC ยังมีโอกาสรับงานจากภาครัฐ รวมถึงภาคเอกชน ไดตอ
เน่ืองโดยการมีสถานะทางการเงินท่ีดีของ STEC สัดสวนหน้ีสินตอทุน 1.7 เทา และความสามารถในการทํากําไรท่ี
ยังคงอัตรากําไรข้ันตนตอปไดท่ี 8 � 9% รวมถึง Dividend Yield 4% ทําใหบริษัทยังนาสนใจลงทุน  
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TRUE มติบอรด กสท . ไมใชประเด็นเหนือความคาดหมาย เชื่อวาการใหบริการของ 
TrueMove H ยังเดินหนาตามแผน 

ราคาเปาหมาย 12 เดือน 4.20 บาท ราคาลาสุด (14 มิ.ย.2555) 3.56 บาท 
คําแนะนํา ซื้อ  นักวิเคราะห มินทรา รัตยาภาส (โทร. 2941) 

ประเด็นสําคัญ 
 

" บอรด กสท. ส่ัง กสทฯ เตรียมแกไขสัญญารวมใหบริการ 3G ระหวาง กสทฯ และกลุม TRUE ใหถูกตอง
ตามผลสรุปของคณะอนุกรรมการตรวจสอบสัญญา 3G ของ กสทช. ท่ีระบุวาสัญญาดังกลาวละเมิดมาตรา 46 
พ.ร.บ.กสทช. ท่ีหามโอนสิทธิการใชคล่ืนความถ่ีไปใหบุคคลอื่น ปจจุบันอยูระหวางรอหนังสือแจงอยางเปนทาง
การจาก กสทช. ท่ีจะประชุมสรุปเรื่องน้ีในสัปดาหหนา 

ความเห็นนักวิเคราะห 
 

" ไมใชประเด็นเหนือคาดหมาย และไมงายท่ีจะแกไขสัญญาฯ มติของบอรด กสท. ดังกลาว ไมใช
ประเด็นเหนือความคาดหมายของเราและตลาด เรามองวาการแกไขสัญญา 3G กับกลุม TRUE ไมนาจะทําได
งายๆ เน่ืองจากผูบริหาร TRUE ยืนยันวาสัญญาดังกลาวดําเนินการตามกฎหมายถูกตอง ในกรณี กสท. กับ 
TRUE ไมสามารถเจรจาเพ่ือหาขอยุติรวมกันได มีโอกาสท่ีประเด็นน้ีตองไปตัดสินช้ีขาดท่ีศาล ซ่ึงกินเวลานาน
กวาจะไดขอยุต ิขณะท่ีระยะส้ันประเด็นน้ีจะทําใหราคาหุนผันผวน 

" เช่ือวาการใหบริการ 3G ของ TrueMove H ยังเดินหนาตอ เรามองวาการใหบริการ 3G HSPA ของ 
TrueMove H ยังเดินหนาตามแผนธุรกิจกลุม Mobile ซ่ึงตั้งเปาหมายลูกคา 4 ลานรายในปน้ี จากปจจุบันมีลูก
คา 1.8 ลานราย ท้ังน้ีปจจุบันแม TRUE มีปญหาเรื่องการยายคายเบอรเดิม (MNP) และเลขหมายไมเพียงพอ
กับความตองการ แตเราเช่ือวาครึ่งปหลัง 55 ปญหา MNP จะลดลงหลังการประมูลคล่ืน 2100 MHz และเปน
โอกาสเพ่ิมจํานวนลูกคา True move H 

" คงสมมติฐานสัญญาใหมในปจจัยพ้ืนฐาน TRUE เราเช่ือวาสัญญารวมใหบริการ 3G ของ TRUE เปน
ทางออกท่ีชวยลดความเส่ียงสัญญา True Move จะหมดอายุในป 2556 และทําให TRUE สามารถขยายฐาน
ลูกคาอยางตอเน่ือง โดยเฉพาะกลุมท่ีใชงาน Data ซ่ึงชวยใหรายไดเฉล่ียตอเลขหมาย (ARPU) ของธุรกิจ 
Mobile สูงข้ึน เรายังประเมินมูลคาเพ่ิมจากสัญญารวมใหบริการ 3G ของ TRUE ในประมาณการ ใหนํ้าหนัก
ตอการฟนตัว และมีจุดคุมทุนใน 4Q/55 ประเมินมูลคาเหมาะสม 4.20 บาท (รวมสัญญา 3G HSPA) แนะนํา 
�ซ้ือ� 

 
 
 
 
 
 
 
 
 



 

WWW.KKS.CO.TH 
รายงานฉบับน้ี จัดทําข้ึนโดยมีวัตถุประสงคเพ่ือใหนักลงทุนใชเปนขอมูลประกอบการตัดสินใจในหลักทรัพย ซึ่งไดพิจารณาจากขอมูลท่ีเปดเผยตอสาธารณชน และเปนการคาดการณของผูจัดทําจากขอ
มูลท่ีมีอยูท้ังหมด โดยการวิเคราะหหลักทรัพยน้ีอาจจะมีผลไปในทิศทางเดียวกันหรือตรงกันขามกับหลักทรัพยท่ีทําการวิเคราะหก็ได ดังน้ัน นักลงทุนควรใชวิจารณญาณในการลงทุน การนําขอมูลท่ี
ปรากฏในเอกสารนี้ไมวาจะท้ังหมด หรือบางสวนไปทําซ้ํา หรือดัดแปลง แกไข หรือนําเอกสารเผยแพรสาธารณชนจะตองไดรับความยินยอมจากบริษัทกอน 

 

 

 
 
 
 
 
 

 
 
 

สํานักงานใหญ 
500  อาคารอัมรินทรทาวเวอร  ชั้น  7  ถนนเพลินจิต  
แขวงลุมพินี เขตปทุมวัน  กรุงเทพฯ  10330 
โทรศัพท  0-2680-2222    โทรสาร  0-2680-2233 
Email:  customerservices@kks.co.th 

สาขาระยอง 
125/1  ถนนจันทอุดม (ระยอง - บานคาย) 
ตําบลเชิงเนิน  อําเภอเมือง  ระยอง  21000 
โทรศัพท (038) 617-477-85 โทรสาร (038) 617-490 
Email : rayong@kks.co.th 

สาขาพิษณุโลก 
169/ 2-3-4  ถนนบรมไตรโลกนารถ 
ตําบลในเมือง  อําเภอเมือง   พิษณุโลก  65000 
โทรศัพท (055) 243-060 โทรสาร (055) 259-455 
Email : pitsanulok@kks.co.th  

สาขาอโศก 
209 อาคารเค ทาวเวอร  ถนนสุขุมวิท 21 (อโศก) 
แขวงคลองเตยเหนือ เขตวัฒนา  จังหวัดกรุงเทพฯ 10110 
โทรศัพท 0-2680-2900  โทรสาร  0-2680-2995 
Email : asoke@kks.co.th 

สาขานนทบุรี  (สาขางามวงศวานเดิม) 
ชั้น 4  อาคารเลขท่ี  68/30 - 32  หมูท่ี  8  ตําบลบางกระ
สอ  อําเภอเมือง  จังหวัดนนทบุรี  11000 
โทรศัพท  0-2527-8744  โทรสาร  0-2965-4634 
Email :  ngamwongwan@kks.co.th 

สาขาบางนา 
1093/56  ชั้น 11 อาคารเซ็นทรัลซิต้ีบางนา บางนา-ตราด  
กม.3 แขวงบางนา  เขตพระโขนง  กรุงเทพฯ  10260 
โทรศัพท  0-2745-6458-66  โทรสาร  0-2745-6467 
Email:  bangna@kks.co.th 

สาขาเชียงใหม 
33  อาคารเกียรตินาคิน แยกขวงสิงห ถนนเชียงใหม-
ลําปาง ตําบลชางเผือก อําเภอเมือง เชียงใหม 50300 
โทรศัพท (053) 220-751-54, (053) 220-760 
โทรสาร (053) 220-763, (053) 220-765 
Email : chiangmai@kks.co.th 

สาขาสมุทรสาคร 
1400 / 98-101  ถนนเอกชัย 
ตําบลมหาชัย  อําเภอเมือง  สมุทรสาคร  74000 
โทรศัพท  (034) 837-246-64, (034) 427-123-5 
โทรสาร (034) 423-565, (034) 837-255 
Email : smutsakorn@kks.co.th 

สาขาหาดใหญ 
200  อาคารจุลดิศหาดใหญพลาซา 
ชั้น 4 หอง 414-424 ถนนนิพัทธอุทิศ 3  ตําบลหาดใหญ  
อําเภอหาดใหญ   สงขลา 90110 
โทรศัพท (074) 354-747-51 โทรสาร (074) 239-515 
Email : haadyai@kks.co.th 

สาขาขอนแกน 
9/2 ถนนประชาสโมสร 
ตําบลในเมือง  อําเภอเมือง ขอนแกน  40000 
โทรศัพท (043) 337-700-10 โทรสาร (043) 337-721 
Email : khonkaen@kks.co.th 

สาขาชลบุรี 
7/18  หมูท่ี 4  ถนนสุขุมวิท 
ตําบลหวยกะป  อําเภอเมือง ชลบุรี  20130 
โทรศัพท (038) 384-931-43 โทรสาร (038) 384-794 
Email : chonburi@kks.co.th 

สาขาหาดใหญ 2 (Mini Branch) 
20/1  ถนนราษฎรยินดี 
ตําบลหาดใหญ   อําเภอหาดใหญ สงขลา  90110 
โทรศัพท (074) 209-837-40 โทรสาร (074) 209-841 
Email : haadyai@kks.co.th 

   
Disclaimer (Fundamental Report)   
รายงานฉบับน้ีจัดทําขึ้นโดย ฝายวิเคราะหหลักทรัพยและท่ีปรึกษาการลงทุน บริษัทหลักทรัพย เกียรตินาคิน บนพื้นฐานขอมูลซึ่งพิจารณาแลววามีความนาเชื่อถือและ/หรือถูกตอง 
อยางไรก็ตาม ฝายวิเคราะหหลักทรัพยและท่ีปรึกษาการลงทุน มิอาจยืนยันและรับรองความถูกตองและความสมบูรณของขอมูลดังกลาวได แมวาขอมูลดังกลาวจะปรากฏขอความท่ี
อาจเปนหรืออาจตีความวาเปนเชนน้ันได บริษัทฯจึงไมรับรองตอการนําเอาขอมูล บทความ ความเห็น และ/หรือ บทสรุปท่ีปรากฏในเอกสารฉบับน้ีไปใชไมวากรณีใดๆซ่ึงบทความดัง
กลาวเปนเพียงแนวคิดของผูจัดทําเพื่อใชเปนขอมูลประกอบการตัดสินใจในการลงทุน ดังน้ัน นักลงทุนควรใชดุลพินิจอยางรอบคอบในการพิจารณาลงทุน ท้ังน้ี บริษัทฯ ขอสงวนสิทธิ์
ในการนําขอมูลท่ีปรากฏในเอกสารน้ีไมวาจะท้ังหมด หรือบางสวน ไปทําซ้ํา หรือ ดัดแปลง แกไข หรือนําเอกสารเผยแพรตอสาธารณชนจะตองไดรับความยินยอมจากบริษัทฯกอน 
 
นักวิเคราะหดานพ้ืนฐาน   นักวิเคราะหดานกลยุทธและเทคนิค  
ธริศา  ชัยสุนทรโยธิน tarisa.cha@kks.co.th  อภิสิทธิ์  ลิมปธํารงกุล apisit_l@kks.co.th 
วิชชุดา  ปล่ังมณี wichuda_p@kks.co.th  ณาศิส  ประเสริฐสกุล nasis.p@kks.co.th 
เบญจพล  สุทธิ์วนิช benjaphol_s@kks.co.th  สวนสนับสนุนขอมูล  
มินทรา  รัตยาภาส mintrar@kks.co.th  สมจิต  วิรุฬหธานี research@kks.co.th 
อดิสรณ  มุงพาลชล adisorn_m@kks.co.th  อังศุมาลิน  คุมวงค angsumalin_k@kks.co.th 
ดิษฐนพ  วัธนเวคิน dithanop_v@kks.co.th  ปรียานุช ฉายานุเคราะห preeyanuch.c@kks.co.th 


