
 

WWW.KKS.CO.TH 
รายงานฉบับน้ี จัดทําข้ึนโดยมีวัตถุประสงคเพ่ือใหนักลงทุนใชเปนขอมูลประกอบการตัดสินใจในหลักทรัพย ซึ่งไดพิจารณาจากขอมูลท่ีเปดเผยตอสาธารณชน และเปนการคาดการณของผูจัดทําจากขอ
มูลท่ีมีอยูท้ังหมด โดยการวิเคราะหหลักทรัพยน้ีอาจจะมีผลไปในทิศทางเดียวกันหรือตรงกันขามกับหลักทรัพยท่ีทําการวิเคราะหก็ได ดังน้ัน นักลงทุนควรใชวิจารณญาณในการลงทุน การนําขอมูลท่ี
ปรากฏในเอกสารนี้ไมวาจะท้ังหมด หรือบางสวนไปทําซ้ํา หรือดัดแปลง แกไข หรือนําเอกสารเผยแพรสาธารณชนจะตองไดรับความยินยอมจากบริษัทกอน 

 

 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

15 มิถุนายน 2555

 

หุนตามปจจัยพ้ืนฐานวันนี้ 
SPALI �ถือ� target ป 55 ที่ 16.10 บาท 
STEC �ซื้อ� target ป 55 ที่ 16.60 บาท 
TRUE �ซื้อ� target ป 55 ที่ 4.20 บาท 

 
 

คําแนะนําในทางเทคนิควันนี้  
แนวโนมทางเทคนิคของ SET Index 
ถาดัชนียืนเหนือ 1145 จุด จะเปนสัญญาณซ้ือขาข้ึนระยะส้ัน 
กรณีตํ่ากวา 1145 จุด เปนสัญญาณขาย ดูแนวรับ 1135 จุด 
หุน 1-2 วัน ซ้ือเก็งกําไรกรอบแนวรับแนวตาน 
แนะนํา แนวรับ แนวตาน ตัดขาดทุน 
PM 5.50 6.00 5.45 
GLOBAL 10.80 12.00 10.70 
CCP 2.68 2.86 2.66 
หุน 5 วัน ซ้ือขายกรอบแนวรับแนวตาน 
แนะนํา แนวรับ แนวตาน ตัดขาดทุน 
CPALL 34.75 37.00 34.50 
SCB 138.50 144.00 137.00 
IVL 27.75 30.00 27.50 
หุนติดดาว ! ซ้ือเก็งกําไรกรอบแนวรับแนวตาน 
BTS 0.78 0.84 0.77 
 ซ้ือขายกรอบแนวรับแนวตาน 
NIPPON 57.25 62.00 57.00 
SET50 Futures 
S50M12 แนะนํา wait and see ชวงแกวงตัว แลว

ดูเงื่อนไข 
เงื่อนไขการลงทุน : ถา S50M12 > 810 = trading long กรณีที่ 
S50M12 < 795 = trading short 
Gold Futures 
GFM12 แน ะนํ า  ถื อ  long ใน ก รอบ  24,200-

24,500 บาท แลวดูเงื่อนไข 
เงื่อนไขการลงทุน  : ถา GFM12 > 24,200 = ถือ  long กรณี ที่ 
GFM12 < 24,200 = ปดที่ถือ long มีแนวรับ 24,200 และแนว
ตาน 24,500 บาท 
SPOT GOLD มีแนวโนมแกวงตัวขาขึ้นในกรอบ 1,610-

1,640 ดอลลาร 
เงื่อนไขการลงทุน : ถา GOLD > 1,610 = เปนแนวโนมข้ึน กรณีที่ 
GOLD < 1,610 = เปนแนวโนมลง 
 

สัดสวนการลงทุน : หุน 50% เงินสด 50%

" นอกจากปจจัยหนุนซ่ึงเราคาดวาจะเขามาในตลาดหุนไทยหลังการเลือกต้ังของกรีซ 17 มิ.ย.55
จากการที่เราประเมินวาพรรค New Democracy (ND) ซ่ึงเปนแกนนํารัฐบาลเดิมของกรีซ จะ
สามารถรวมกับพรรคฝายขวาที่มีนโยบายสนับสนุนการอยูในยูโรโซนตอเหมือนกัน ต้ังรัฐบาล
หลังการเลือกต้ังไดดวยดวยเสียงสนับสนุนราว 196 เสียง (ND 123, PASOK 37, ANEL 19
และ DIMAR 17 ที่นั่ง) ซ่ึงจะทําใหความเปนไปไดที่ความกังวลเก่ียวกับสถานการณของกรีซที่มี
มาต้ังแตจบการเลือกต้ังคร้ังแรก 6 พ.ค.55 สิ้นสุดลงแลว เราประเมินวาการเคล่ือนไหวของ
ธนาคารกลางสําคัญๆของโลกในการกลับมาใชนโยบายการเงินในการกระตุนเศรษฐกิจอีกคร้ัง
จะเปนอีกประเด็นสําคัญที่จะเขามารับชวงตอในการหนุนตลาดหุนโลก หลังจากที่ต้ังแตสัปดาห
หนาเปนตนไปมีแนวโนมวาปจจัยกดดันจากฝงยุโรป โดยเฉพาะกรีซ และสเปนจะเร่ิมนิ่งข้ึนแลว 

" เราประเมินวาอาจจะไดเห็นการแสดงทาทีออกมาจากธนาคารกลางสําคัญๆในการประชุม G20
วันที่ 18-19 มิ.ย.55 โดยเฉพาะในสวนของมาตรการรวมกันในการกระตุนเศรษฐกิจผาน
นโยบายการเงิน (Coordinated Monetary Stimulus)  ขณะที่ในสวนของสหรัฐการประชุม
FOMC ในวันที่ 19-20 มิ.ย.55 เปนอีกหนึ่งปจจัยหนุนที่ตองติดตาม หลังจากการที่ลาสุดตัวเลข
อัตราการวางงานเดือน พ.ค.55 เพิ่มข้ึนมาอยูที่ 8.2% และตัวเลขคาปลีกเดือน พ.ค.55 ลดลง
0.2% ทําใหโอกาสท่ีเฟดจะนํามาตรการกระตุนเศรษฐกิจเพิ่มเติมมาใชมีสูงข้ึนอีกคร้ัง ดังนั้น
จาก Story ที่รออยูในสัปดาหหนา กรณีที่ SET ยังคงปดไมตํ่ากวา 1,135 จุด เราประเมินวา
SET มีโอกาสกลับไปที่ 1,210 จุดในระยะ 2-4 สัปดาหและ 1,248 จุดในระยะ 4-6 สัปดาห 

กลยุทธการลงทุน 
" ในหุนระยะสั้น (1-2 สัปดาห) : แนะนํา �ซ้ือ� กรณี SET ยังปดเหนือ 1,135 จุดไดตอเนื่อง
โดยมีเปาขายระยะ 2-4 สัปดาหที่ 1,210 และ 4-6 สัปดาหที่ 1,248 จุด โดยเนนหุน KBANK,
BBL, AH, AMATA, RS, THCOM, SAMART, CFRESH, TUF, TOP, PTTGC, SIRI และ
RML ขณะที่หุนเดนวันนี้แนะนํา �เก็งกําไร� หุน QH และ KH 

" ในหุนระยะกลาง (1-3 เดือน) :  กรณี SET ยังปดไมตํ่ากวา 1,135 จุด แนะนํา �คงสัดสวนการ
ลงทุน� ไวที่ 50% ของพอรต (KBANK, AMATA, CFRESH, RML, RS, PTTGC, THCOM) 

หุนเดนวันนี้  
" QH (+) : ผลประกอบการมีแนวโนมโดดเดนตอเนื่องทั้งจากธุรกิจปกติจากโครงการคอนโดที่ยัง
ขายได ดี  รวมทั้ งยั งมี โอกาส รับ รูกํ าไรจากการขายสินท รัพย  3 โครงการเขากองทุน
อสังหาริมทรัพยไมตํ่ากวา 600 ลานบาท ซ่ึงจะชวยเสริมกําไรและเพ่ิมสภาพคลองทางการเงิน
นอกจากนี้ยังมีเงินปนผลที่ใหผลตอบแทนสูงอีก 4% แนะนํา �ซ้ือ� มูลคาเหมาะสม 2.10 บาท 

" KH (+) : เราคาดวาจะเปนโรงพยาบาลที่กําไร Q2/55 จะเติบโตโดดเดนที่สุดในกลุมฯ และมีเงิน
ปนผลจายสําหรับงวดคร่ึงปแรก สวนคร่ึงปหลังยังมีแนวโนมขยายตัวสูง โดยใน Q4/55 จะเร่ิม
รับรูรายไดจากโรงพยาบาลเปดใหม และมีโอกาสในการรับรูรายไดจากโครงการประกันสังคม
เต็มที่ ซ่ึงเรายังไมรวมในประมาณการ แนะนํา "ซ้ือเก็งกําไร" แนวรับ 8.80 บาท และแนวตาน
9.75 บาท 

พอรตหุนเลนรอบ 1 เดือน : สัดสวนการลงทุนในหุน 50% และเงินสด 50% 
" พอรตลงทุนความเสี่ยงสูง  (High Risk Portfolio) ไดแก AOT, RML, BWG, HEMRAJ,

SCB, RS และ THCOM โดยท่ีวานนี้ใหผลตอบแทนถวงน้ําหนักที่ -0.70% (SET -0.45%) และ
หุนที่ใหผลตอบแทนดีสุด คือ BWG (+3.09%) สงผลใหตั้งแตตนป 55 ใหผลตอบแทน
+24.55% (SET +12.45%) 

� พอรตลงทุ นความ เสี่ ย งต่ํ า  (Defensive Portfolio) ได แก  TUF, BGH, DTAC, STEC,
GLOBAL, AH และ SIRI โดยที่วานนี้ใหผลตอบแทนถวงน้ําหนักที่ +0.12% (SET -0.45%)
และหุนที่ใหผลตอบแทนดีสุด คือ GLOBAL (+5.77%) สงผลใหตั้งแตตนป 55 ใหผลตอบ
แทน +23.09% (SET +12.45%) 

KKS View: �สัปดาหหนามีลุนปจจัยหนุนจากผลการเลือกต้ังกรีซ และ 2 การประชุมใหญ ดังนั้น SET ปดไมตํ่ากวา 1,135 จุดยังนาซื้อ�

ลุนปจจัยหนุนสัปดาหหนา ปดไมต่ํากวา 1,135 จุด �ซ้ือ� 
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ตลาดหุนสหรัฐปดบวก ยุโรปปดไรทิศทาง 
 ราคาน้ํามันปดไรทิศทาง ทองคําและคาระวางเรือปดบวก 

 
 
 

ปจจัยที่สงผลตอตลาดหุนวันนี้ 
ปจจัยตางประเทศ (+) ตลาดหุนสหรัฐ (14 มิ.ย.) ปดบวกจากแรงหนุนกระแสคาดการณท่ีวาธนาคารกลางของหลายประเทศ รวมถึง

ธนาคารกลางสหรัฐ (เฟด) จะใชมาตรการรวมกันเพ่ือกระตุนการฟนตัวของเศรษฐกิจโลก แมวาตลาดจะไดรับแรง
กดดันในระหวางวันจากขอมูลเศรษฐกิจสหรัฐท่ีออนแอและความวิตกเกี่ยวกับวิกฤตหน้ียุโรปก็ตาม สงผลใหดัชนี
ดาวโจนสปดตลาดท่ีระดับ 12,651.91 จุด บวก 155.53 จุด (+1.24%) 

 (0) ตลาดหุนยุโรป (14 มิ.ย.) ปดตลาดไรทิศทางในกรอบบวกและลบ 0.08-0.22% เน่ืองจากนักลงทุนวิตกเกี่ยวกับ
การลุกลามของวิกฤตหน้ียุโรป หลังจากมูดีสปรับลดอันดับความนาเชื่อถือของสเปนลง 3 ขั้น และธนคารกลางสวติ
เซอรแลนดระบุวาเครดิต สวิส กรุป อาจจําเปนตองเพ่ิมทุนในปน้ี 

 (0) เลือกต้ังกรีซ (17 มิ.ย.) วันอาทิตยน้ีจับตาการเลือกต้ังรอบ 2 ของกรีซ วาพรรคใดจะไดเสียงขางมากในการจัดต้ัง
รัฐบาล ซึ่งจะชี้วากรีซจะอยูในยูโรโซนตอไปหรือไม ซึ่งคาดวาจะสงผลใหตลาดหุนในวันน้ี (15 มิ.ย.) มีแนวโนม
แกวงตัวเพ่ือรอดูความชัดเจนดังกลาว 

 (+) แบงกชาติหลายแหงเตรียมอัดฉีดสภาพคลองหากผลเลือกต้ังกรีซกระทบตลาดเงิน (15 มิ.ย.) มีรายงาน
ขาววาเจาหนาท่ีของกลุมประเทศ G20 เผยวาธนาคารกลางของประเทศช้ันนําหลายแหงไดแสดงความพรอมจะใช
มาตรการเพ่ือสรางเสถียรภาพในตลาดการเงิน ดวยการอัดฉีดสภาพคลองและปองกันภาวะตึงตัวดานสินเชื่อ หาก
ผลการเลือกต้ังของกรีซในวันอาทิตยน้ี (17 มิ.ย.) สงผลใหตลาดตกอยูในภาวะผันผวน 

 (0) OPEC คงเพดานการผลิตน้ํามัน (14 มิ.ย.) กลุมประเทศผูสงออกนํ้ามัน (OPEC) มีมติคงเพดานการผลิตนํ้ามัน
ไวท่ีระดับ 30 ลานบารเรล/วัน ซึ่งการตัดสินใจคงเพดานการผลิตในคร้ังน้ีมีขึ้นหลังจากท่ีรัฐมนตรีพลังงานของ 11 
ชาติสมาชิกโอเปคไดพิจารณาเร่ืองสถานการณเศรษฐกิจในปจจุบันและประเมินภาวะเศรษฐกิจในอนาคต รวมท้ัง
พิจารณาจากปจจัยอื่นๆ เชน วิกฤตหน้ียุโรป นอกจากนี้ โอเปคจะจับตาดูวาวิกฤตหน้ียุโรปและการชะลอตัวของ
เศรษฐกิจโลกจะสงผลกระทบตออุปสงคนํ้ามันดิบท่ัวโลกอยางไรในอนาคต สําหรับการประชุม OPEC คร้ังตอไป
จะมีขึ้นในวันท่ี 12 ธ.ค.55 

 (0) OECD เผย GDP 1Q55 ประเทศกลุม G20 โต 0.8% องคการเพ่ือความรวมมือและพัฒนาทางเศรษฐกิจ 
(OECD) เปดเผย GDP ไตรมาส 1/55 ของประเทศในกลุม G20 ขยายตัว 0.8% ซึ่งสูงกวาการขยายตัวในไตรมาส
กอนอยู 0.1% ซึ่งอัตราขยายตัวในประเทศกลุม G20 สวนใหญชะลอลงหรือทรงตัว ยกเวนในออสเตรเลีย เยอรมนี 
ญี่ปุน เกาหลีใต และเม็กซิโก ท่ีมีการขยายตัวเพ่ิมขึ้นในไตรมาส 1/55 

 (0) ประชุม BOJ คาดไมมีมาตรการผอนคลายเพิ่มเติม (15 มิ.ย.) ติดตามผลการประชุมนโยบายการเงิน ธ.กลาง
ญี่ปุน (BOJ) ตลาดคาดวาจะไมมีการดําเนินมาตรการผอนคลายทางการเงินเพ่ิมเติม กอนรูผลการเลือกต้ังของ
กรีซในวันท่ี 17 มิ.ย.น้ี และการประชุมสุดยอด G20 ในวันท่ี 18-19 มิ.ย.น้ี ทามกลางความวิตกเพ่ิมขึ้นเกี่ยวกับ
วิกฤตหน้ียูโรโซนและผลกระทบตอเศรษฐกิจโลก แตเศรษฐกิจของญี่ปุนกลับปรับตัวแข็งแกรงจากแรงหนุนอุปสงค
ดานการฟนฟูประเทศหลังเผชิญภัยพิบัติแผนดินไหวและคลื่นยักษสึนามิเม่ือปท่ีแลว ตลาดจึงคาดวา BOJ มีแนว
โนมจะคงอัตราดอกเบ้ียไวท่ีระดับ 0-0.10% รวมท้ังคงขนาดของแผนการซ้ือสินทรัพยไวท่ีระดับปจจุบัน 
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ปจจัยที่สงผลตอตลาดหุนวันนี้ 
ตลาดสินคาโภคภัณฑ  (+) ราคาทองคําตลาดนิวยอรค (14 มิ.ย.) ปดบวกหลังจากสหรัฐเปดเผยตัวเลขวางงานรายสัปดาหปรับตัวเพ่ิมขึ้น

เกินคาด ซึ่งขอมูลดังกลาวทําใหนักลงทุนคาดวาจะทําใหธนาคารกลางสหรัฐ (เฟด) ตัดสินใจใชมาตรการผอน
คลายเชิงปริมาณรอบ 3 (QE3) สงผลใหราคาทองคําตลาด Comex สงมอบเดือน ส.ค.ปดตลาด 1,619.60 
ดอลลาร/ออนซ บวก 0.20 ดอลลาร (+0.01%) 

 (0) ราคาน้ํามันตลาดนิวยอรค (14 มิ.ย.) ปดบวกหลังจากกลุมประเทศผูสงออกนํ้ามัน (โอเปค) มีมติคงเพดานการ
ผลิตนํ้ามัน และคาดการณท่ีวาธนาคารกลางสหรัฐ (เฟด) จะใชมาตรการกระตุนเศรษฐกิจเพ่ิมเติม ซึ่งชวยพยุง
สัญญานํ้ามันดิบแมขอมูลเศรษฐกิจสหรัฐจะออนแอ สงผลใหราคานํ้ามันดิบตลาด Nymex ปดตลาด 83.91 
ดอลลาร/บารเรล บวก 1.29 ดอลลาร (+1.56%) สวนทางตลาดลอนดอนปดลบ โดยราคานํ้ามันดิบ Brent ปด
ตลาด 97.03 ดอลลาร/บารเรล ลบ 0.10 ดอลลาร (-0.10%) 

 (+) ดัชนีคาระวางเรือ (14 มิ.ย.) ปดบวก 10 จุด มาท่ีระดับ 912 จุด (+1.11%) 
อัตราแลกเปล่ียน (+) ดัชนีคาเงินดอลลาร (14 มิ.ย.) ขยับออนคาลงและปดตลาด 81.88 จุด ขณะที่เชาน้ีเคลื่อนไหวในกรอบ 81.84-

81.92 จุด 
 (0) คาเงินบาท/ดอลลาร (14 มิ.ย.) ขยับแข็งคาขึ้นเล็กนอยตามทิศทางสกุลเงินยูโร อยางไรก็ดี ตลาดยังรอดูความชดั

เจนผลการเลือกต้ังรอบ 2 ของกรีซในวันอาทิตยน้ี (17 มิ.ย.) โดยระหวางวันเงินบาทเคลื่อนไหวในกรอบ 31.46-
31.57 บาท/ดอลลาร และปดตลาด 31.48 บาท/ดอลลาร ขณะท่ีเชาน้ีเงินบาทเคล่ือนไหวในกรอบ 31.47-31.49 
บาท/ดอลลาร 

สรุปการซื้อขายหลักทรัพย (-) นักลงทุนตางประเทศ (14 มิ.ย.) นักลงทุนตางประเทศขายสุทธิ 1,463 ลานบาท สงผลใหท้ังป 2555 นักลงทุน
ตางประเทศซ้ือสุทธิ 63,258 ลานบาท 

 (+) นักลงทุนสถาบัน (14 มิ.ย.) นักลงทุนสถาบันซื้อสุทธิ 1,020 ลานบาท สงผลใหท้ังป 2555 นักลงทุนสถาบันขาย
สุทธิ 36,861 ลานบาท 

 (-) บัญชีบริษัทหลักทรัพย (14 มิ.ย.) บริษัทหลักทรัพยขายสุทธิ 343 ลานบาท สงผลใหท้ังป 2555 บัญชีหลักทรัพย
ขายสุทธิ 4,570 ลานบาท 

 
ตารางแสดงยอดการลงทุนของนักลงทุนประเภทตางๆ ป 2555 
 

        

ประเภทนักลงทุน Total 2011 Jan -12 Feb -12 Mar -12 Apr -12 May -12 Jun -12 Total 2012
นลท .ตางประเทศ -5,119 2,974 46 ,434 33 ,362 1,182 -14 ,744 -5,950 63 ,258
นลท .สถาบัน -29 ,145 1,519 -15 ,345 -20 ,421 -2,396 -7,689 7,472 -36 ,861
บริษัทหลักทรัพย 1,304 3,233 1,154 -121 -1,721 -9,030 1,915 -4,570
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ประเด็นขาวที่นาสนใจ 
SINGER เกาะขอบสนามบอลยูโร 2012 ยอดขายทีวีพุงกระฉูดโดยเฉพาะ LCD พรอมอัดแคมเปญกระตุนการขายสุดฤทธิ์ ลด-ผอน-แถม หนุนรายไดปนี้โต

เขาเปา 25% (ที่มา: นสพ.ทันหุน) 
STPI สงซิกผลประกอบการ Q2/2555 ไปไดสวย หลังรับรูรายไดงาน Module โรงแยกกาซในรัฐควีนสแลนด ประเทศออสเตรเลีย มูลคาโครงการ 3 พัน

ลานบาท ดาน "เปรมภาว หิตะพันธ" ชูคอเพิ่มเปารายไดป 2555 พุง 10-20% จากเดิมที่ต้ังเปาหมายโตเพียง 1 พันลานบาทเทานั้น (ที่มา: นสพ.ทัน
หุน) 

DEMCO ผูบริหาร DEMCO "พงษศักด์ิ ศิริคุปต" สงซิกชวงคร่ึงปหลัง มีแววปรับเพิ่มเปาหมายรายไดปนี้ใหมอีกรอบจากเดิม 5.3 พันลานบาท หลังเห็น
สัญญาณธุรกิจพลังงานพารวย (ที่มา: นสพ.ทันหุน) 

TASCO สงซิกงบ Q2/2555 โดดเดนจาก Q1/2555 ที่มีกําไร 5.72 ลานบาท อานิสงสน้ําทวมหนุนรายไดพุง 30-40% จับตางบคร่ึงปหลังพีค แยมป 2556 
ซดงบภาครัฐ 1 แสนลานบาท สงกําไรสุทธิป 2556 โตกาวกระโดด (ที่มา: นสพ.ทันหุน) 

PF ระบุเขา SET 100 ดึงดูดนักลงทุนสถาบันและตางชาติ แยมรายไดกําไรป 2555 โตกาวกระโดด เตรียมรับทรัพยเงินเพิ่มทุนราว 800 ลานบาท พรอม
จับมือพันธมิตรผุดคอมมูนิต้ี มอลล 3 แหง (ที่มา: นสพ.ทันหุน) 

CPF ลุนกําไรไตรมาส 2/2555 พุงแตะ 5.5 พันลานบาท แถมยอดขายปรับตัวสูงข้ึนพรวดพราดหลังเขาสูฤดูสงออกอาหารไปตางประเทศ รับอานิสงส
ราคาสินคาเกษตรในประเทศกลับมาฟนตัวอีกคร้ัง (ที่มา: นสพ.ทันหุน) 

TOP อัดงบเงินลงทุน 5 ป (55-59) จํานวน 1.5 พันลานดอลลาร จอลงทุนโรงกล่ันในอินโดนีเซีย-พมา-เวียดนาม สวนการลงทุนผลิต LAB สรุปภายในปนี้ 
คาดใชเงินลงทุนกวา 200 ลานดอลลาร ดานผูบริหาร "วีรศักด์ิ โฆสิตไพศาล" รับผลงานไตรมาส 2/2555 หด สวนคาการกล่ันรวมเฉล่ียที่ 7-8 
ดอลลารตอบารเรล (ที่มา: นสพ.ทันหุน) 

KMC รองขอความเปนธรรมยืนยันไมมีสวนเก่ียวของกับกรณีอัยการสูงสุด ยื่นฟองคดีทุจริตปลอยกูของธนาคารกรุงไทย ใหกับบริษัท อารเค โปรเฟสช่ัน
นัล จํากัด มหาชน โกลเดน เทคโนโลยี่ อินดัสเทรียล พารค จํากัด บริษัท แกรนด คอมพิวเตอรแอนด คอมมูนิเคช่ัน จํากัด และไมใชบริษัทในเครือ
ของ KMC (ที่มา: นสพ.ทันหุน) 

QH "ควอลิต้ี เฮาส" ดึง 3 โครงการในเครือเซนเตอรพอยต โฮเทล แอนด เรซิเดนซ จัดต้ังกองทุนรวมอสังหาริมทรัพย มูลคากวา 3 พันลานบาท บนทําเล
ทอง มั่นใจการบริหารจัดการภายใตแบรนด "เซนเตอรพอยต" จะสรางผลการดําเนินงานไดนาพอใจ 

KSL ผูบริหาร "จํารูญ ชินธรรมมิตร" หวังกองทุนขนาดใหญแหเก็บหุนบริษัทมากข้ึน ลาสุดแจงงบไตรมาส 2/2555 กําไร 667 ลานบาท เพิ่มข้ึน 20% จาก
ปริมาณการขายนํ้าตาลเพิ่มข้ึนเปน 2.28 ตัน และขายไฟฟาใหกฟผ. เพิ่มพรอมทั้งขายเอทานอลสูงข้ึนถึง 206% (ที่มา: นสพ.ทันหุน) 

TTCL ควางานใหญทั้งในและตางประเทศ 2 โครงการมูลคารวม 1,400 ลานบาท สรางโรงไฟฟาพลังงานแสงอาทิตย มีกําลังการผลิตกระแสไฟฟารวม
เปน 18 เมกะวัตต (ที่มา: นสพ.ทันหุน) 

TIES อูฟูแบ็กล็อกพุงแตะ 1.5 พันลานบาทหลังงานไหลทะลักไมขาดสาย คาดบุกเขากรุปนี้ราว 1 พันลานบาท แงมอยูระหวางรอผลประมูลงานใหมอีก 
2-3 พันลานบาท หวังควาชัยอยางตํ่า 10% ปกธงทั้งปผลงานชนเปาโต 20% อานิสงสรับเหมาครึกคร้ืน (ที่มา: นสพ.ทันหุน) 

PJW โคงสองผลงานไฉไลกวา Q2/2554 ที่มียอดขายราว 400 ลานบาท รับดีมานดพุงกระฉูด ดานซีอีโอ "วิวรรธน เหมมณฑาราม" มั่นใจปนี้รายไดตาม
นัดโต 20-25% จากปกอนที่ทําได 1.64 พันลานบาท โหนกระแสยานยนตฟนตัวสวนดีลเจรจาลูกคาใหมแดนมังกรคาดไดขอสรุปคร่ึงปหลังนี้ (ที่มา: 
นสพ.ทันหุน) 

UAC เรงขยายธุรกิจพลังงาน เดินหนากอสรางโครงการผลิตภัณฑปโตรเลียมจาก Associated Gas ในจังหวัดสุโขทัย คาดภายในเดือนนี้เตรียมเซ็น
สัญญา ผลิตและจําหนายผลิตภัณฑใหลูกคารายใหญ ระบุทํารายได 300 ลานบาทตอป ผูบริหาร "กิตติ ชีวะเกตุ" วางโครงสรางรายไดอีก 3 ป แตะ 
2 พันลานบาท (ที่มา: นสพ.ทันหุน) 
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  Analyst Comment 
 
 

 

SPALI ยอดขายเติบโตแบบคอยเปนคอยไป ในชวง 5 เดือน (มค.- พค.55) ทําได 43% ของเปาหมาย 

ราคาเปาหมายป 12 เดือน 16.10 บาท         ราคาลาสุด (13 มิ.ย.2555) 15.60 บาท 
แนะนํา �ถือ� นักวิเคราะห วิชชุดา ปล่ังมณี  (โทร. 2936) 

ประเด็นสําคัญ 

 

" SPALI แจงยอดขายทําสัญญาระหวางเดือน ม.ค. � พ.ค.55 ที่ 8.1 พันลานบาท โดยสินคาหลักที่สรางยอดขาย
กวา 76% คือ คอนโดมีเนียม สวน พรอมเตรียมเปดตัวใน 2H55 กวา 8 โครงการ มูลคากวา 7.4 พันลานบาท  

ความเห็นนักวิเคราะห " ยอดขายงวด 5 เดือน (เดือน ม.ค.- พ.ค.) ทําได 43% ขอเปาหมายทั้งป เราไดสอบถามขอมูลยอดขาย
ของ SPALI งวด 5 เดือน นับจากตนปที่ผานมา SPALI ขายได 8.1 พันลานบาท คิดเปน 43% จากเปาหมาย
ทั้งป 1.9 หมื่นลานบาท โดยคาดหวังยอดขายใน 2H55 จะรักษาระดับไดดีจาก 1) การเปดตัวโครงการใหมอีก 
8 โครงการ มูลคากวา 7.4 พันลานบาท พรอมมีสินคารอการขายอีก 2.5 หมื่นลานบาท 2) แนวโนมการปรับ
ราคาขายท่ีอยูอาศัยจะปรับตามตนทุนวัสดุกอสรางและคาแรงที่เพิ่มข้ึน 3) ภาครัฐเร่ิมใหความชัดเจนตอวงเงิน
โครงการบานหลังแรกจาก 1 ลานบาท เปน 2 ลานบาท ดังนั้น เราจึงเช่ือวายอดขายของ SPALI ในปนี้ที่คาดไว
ที่ 1.8 หมื่นลานบาท มีความเปนไปได 

" งานในมือปจจุบัน 2.6 หม่ืนลานบาท งานในมือของ SPALI จะทยอยรับรูเปนรายไดใน 2Q55-4Q55 ราว 
7.5 พันลานบาท หรือ คิดเปน 63% ของประมาณการรายไดทั้งปที่ 1.4 หมื่นลานบาท โดยคาดวายอดโอนจาก
งานในมือจะโดดเดนใน Q3/55 ตอเนื่องไปถึง Q4/55 จากโครงการคอนโดมีเนียม 4 แหงคือ 1) โครงการ 
Supalai Park Asoke-Ratchada 2)Supalai Park Ratchayothin  3) Supalai Park @ Downtown Phuket 
และ4) Supalai Park Cityhome Srinakarin มูลคารวม 5.6 พันลานบาท (คาดจะรับรูในป 2555 ราว 3.5 � 4 
พันลานบาท) 

" Upside gain เหลือนอย คงแนะนํา �ถือ� เราคาดวาผลประกอบการใน Q2/55 ของ SPALI จะยังคอนขาง
ออนแอใกลเคียงกับ Q1/55 ที่มีรายไดระดับ 1.5-2 พันลานบาท เนื่องจากยังไมไดรับรูรายไดจากโครงการ
ใหมๆ ประกอบกับราคาหุนปจจุบันเมื่อเทียบกับราคาเปาหมายของเราที่ 16.10 บาท (อางอิง APER 9 เทา) มี
สวนตางราคาเหลือเพียง 3% แต SPALI จะยังใหผลตอบแทนที่ดีจากเงินปนผลที่ระดับ 4.8% (คาดจายปนผล 
75 สตางค/หุน) เราจึงคงคําแนะนํา �ถือ�  
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STEC ยอมลดราคาสายสีแดงสัญญาที่ 1 เหลือ 2.9 หม่ืนลานบาท คาดไดขอสรุปเร็วๆนี้ 
ราคาเปาหมาย (12 เดือน) 16.60 บาท ราคาลาสุด (14 มิ.ย.2555) 13.30 บาท 

แนะนํา �ซื้อ� นักวิเคราะห วิชชุดา ปล่ังมณี  (โทร. 2936) 

ประเด็นสําคัญ 

 

ความเห็นนักวิเคราะห 

 
 
 

 

 

 

 

" กลุมกิจการรวมคา SU (STEC-UNIQ) ยอมลดราคารถไฟฟาสายสีแดงสัญญาท่ี 1 ลง จากเดิม 3.1 หม่ืนลานบาท 
เปน 2.9 หม่ืนลานบาท ซ่ึงเปนราคาท่ี รฟท.เห็นชอบ รอ เสนอ ครม.อนุมัติ (ท่ีมา : ขาวหุน) 

" คาดโครงการสายสีแดงสัญญาท่ี 1 ไดขอสรุปเร็วๆน้ี เราคาดวามีความเปนไปไดสูงท่ี STEC ซ่ึงเปนหน่ึงใน
บริษัทรวมคา SU (รวมทุนกับ UNIQ) จะไดรับงานรถไฟฟาสายสีแดงสัญญาท่ี 1 หลังจาก STEC ยอมลดราคาลง
จากเดิม 3.1 หม่ืนลานบาท เปน 2.9 หม่ืนลานบาท ซ่ึงใกลเคียงกับกรอบวงเงินท่ีอนุมัติท่ี 2.7 หม่ืนลานบาท ซ่ึง 
รฟท. เห็นชอบกับราคาที่ SU เสนอ เพียงรอการอนุมัติ จากครม. ซ่ึงเราคาดวาจะเห็นผลในระยะใกลน้ี ซ่ึงจะทําให
มีผลตองานในมือของ STEC เพ่ิมข้ึนเปนระดับ 7.4 หม่ืนลานบาท รอรับรายไดในอนาคต  

" การควบคุมตนทุนยังทําไดดี เรามองความกังวลจากการลดราคารถไฟฟาสายสีแดงสัญญาท่ี 1 ท่ีลดลง 2 พัน
ลานบาทอาจสรางความกังวลตอการควบคุมตนทุนและอาจจะกดดันอัตรากําไรข้ันตนลงได อยางไรก็ตาม เราคาด
วาการรับงานเอกชนเพ่ิมมากข้ึนซ่ึงสวนใหญจะเปนงานท่ีสรางอัตรากําไรข้ันตน 10 � 12% เชน โรงไฟฟา และ งาน 
Moduleท่ีอยูระหวางการเจรจาและคาดวาจะเห็นการรับงานในชวง 2H55 พรอมการควบคุมตนทุนจากการซ้ือวัสดุ
ลวงหนา จะชวยลดความกังวลในเรื่องการคุมตนทุนของบริษัทได จะชวยรองรับความเส่ียงดงักลาวไดพอควร 

" คงคําแนะนํา �ซื้อ� เรายังคงประมาณการเดิมและราคาท่ีเหมาะสมป 2555 ท่ี 16.60 บาท (อางอิง APBV 3.2 
เทา) ซ่ึงยังไมรวมการรับรูรายไดของสายสีแดง คาด STEC ยังมีโอกาสรับงานจากภาครัฐ รวมถึงภาคเอกชน ไดตอ
เน่ืองโดยการมีสถานะทางการเงินท่ีดีของ STEC สัดสวนหน้ีสินตอทุน 1.7 เทา และความสามารถในการทํากําไรท่ี
ยังคงอัตรากําไรข้ันตนตอปไดท่ี 8 � 9% รวมถึง Dividend Yield 4% ทําใหบริษัทยังนาสนใจลงทุน  
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TRUE มติบอรด กสท . ไมใชประเด็นเหนือความคาดหมาย เชื่อวาการใหบริการของ 
TrueMove H ยังเดินหนาตามแผน 

ราคาเปาหมาย 12 เดือน 4.20 บาท ราคาลาสุด (14 มิ.ย.2555) 3.56 บาท 
คําแนะนํา ซื้อ  นักวิเคราะห มินทรา รัตยาภาส (โทร. 2941) 

ประเด็นสําคัญ 
 

" บอรด กสท. ส่ัง กสทฯ เตรียมแกไขสัญญารวมใหบริการ 3G ระหวาง กสทฯ และกลุม TRUE ใหถูกตอง
ตามผลสรุปของคณะอนุกรรมการตรวจสอบสัญญา 3G ของ กสทช. ท่ีระบุวาสัญญาดังกลาวละเมิดมาตรา 46 
พ.ร.บ.กสทช. ท่ีหามโอนสิทธิการใชคล่ืนความถ่ีไปใหบุคคลอื่น ปจจุบันอยูระหวางรอหนังสือแจงอยางเปนทาง
การจาก กสทช. ท่ีจะประชุมสรุปเรื่องน้ีในสัปดาหหนา 

ความเห็นนักวิเคราะห 
 

" ไมใชประเด็นเหนือคาดหมาย และไมงายท่ีจะแกไขสัญญาฯ มติของบอรด กสท. ดังกลาว ไมใช
ประเด็นเหนือความคาดหมายของเราและตลาด เรามองวาการแกไขสัญญา 3G กับกลุม TRUE ไมนาจะทําได
งายๆ เน่ืองจากผูบริหาร TRUE ยืนยันวาสัญญาดังกลาวดําเนินการตามกฎหมายถูกตอง ในกรณี กสท. กับ 
TRUE ไมสามารถเจรจาเพ่ือหาขอยุติรวมกันได มีโอกาสท่ีประเด็นน้ีตองไปตัดสินช้ีขาดท่ีศาล ซ่ึงกินเวลานาน
กวาจะไดขอยุต ิขณะท่ีระยะส้ันประเด็นน้ีจะทําใหราคาหุนผันผวน 

" เช่ือวาการใหบริการ 3G ของ TrueMove H ยังเดินหนาตอ เรามองวาการใหบริการ 3G HSPA ของ 
TrueMove H ยังเดินหนาตามแผนธุรกิจกลุม Mobile ซ่ึงตั้งเปาหมายลูกคา 4 ลานรายในปน้ี จากปจจุบันมีลูก
คา 1.8 ลานราย ท้ังน้ีปจจุบันแม TRUE มีปญหาเรื่องการยายคายเบอรเดิม (MNP) และเลขหมายไมเพียงพอ
กับความตองการ แตเราเช่ือวาครึ่งปหลัง 55 ปญหา MNP จะลดลงหลังการประมูลคล่ืน 2100 MHz และเปน
โอกาสเพ่ิมจํานวนลูกคา True move H 

" คงสมมติฐานสัญญาใหมในปจจัยพ้ืนฐาน TRUE เราเช่ือวาสัญญารวมใหบริการ 3G ของ TRUE เปน
ทางออกท่ีชวยลดความเส่ียงสัญญา True Move จะหมดอายุในป 2556 และทําให TRUE สามารถขยายฐาน
ลูกคาอยางตอเน่ือง โดยเฉพาะกลุมท่ีใชงาน Data ซ่ึงชวยใหรายไดเฉล่ียตอเลขหมาย (ARPU) ของธุรกิจ 
Mobile สูงข้ึน เรายังประเมินมูลคาเพ่ิมจากสัญญารวมใหบริการ 3G ของ TRUE ในประมาณการ ใหนํ้าหนัก
ตอการฟนตัว และมีจุดคุมทุนใน 4Q/55 ประเมินมูลคาเหมาะสม 4.20 บาท (รวมสัญญา 3G HSPA) แนะนํา 
�ซ้ือ� 
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สํานักงานใหญ 
500  อาคารอัมรินทรทาวเวอร  ชั้น  7  ถนนเพลินจิต  
แขวงลุมพินี เขตปทุมวัน  กรุงเทพฯ  10330 
โทรศัพท  0-2680-2222    โทรสาร  0-2680-2233 
Email:  customerservices@kks.co.th 

สาขาระยอง 
125/1  ถนนจันทอุดม (ระยอง - บานคาย) 
ตําบลเชิงเนิน  อําเภอเมือง  ระยอง  21000 
โทรศัพท (038) 617-477-85 โทรสาร (038) 617-490 
Email : rayong@kks.co.th 

สาขาพิษณุโลก 
169/ 2-3-4  ถนนบรมไตรโลกนารถ 
ตําบลในเมือง  อําเภอเมือง   พิษณุโลก  65000 
โทรศัพท (055) 243-060 โทรสาร (055) 259-455 
Email : pitsanulok@kks.co.th  

สาขาอโศก 
209 อาคารเค ทาวเวอร  ถนนสุขุมวิท 21 (อโศก) 
แขวงคลองเตยเหนือ เขตวัฒนา  จังหวัดกรุงเทพฯ 10110 
โทรศัพท 0-2680-2900  โทรสาร  0-2680-2995 
Email : asoke@kks.co.th 

สาขานนทบุรี  (สาขางามวงศวานเดิม) 
ชั้น 4  อาคารเลขท่ี  68/30 - 32  หมูท่ี  8  ตําบลบางกระ
สอ  อําเภอเมือง  จังหวัดนนทบุรี  11000 
โทรศัพท  0-2527-8744  โทรสาร  0-2965-4634 
Email :  ngamwongwan@kks.co.th 

สาขาบางนา 
1093/56  ชั้น 11 อาคารเซ็นทรัลซิต้ีบางนา บางนา-ตราด  
กม.3 แขวงบางนา  เขตพระโขนง  กรุงเทพฯ  10260 
โทรศัพท  0-2745-6458-66  โทรสาร  0-2745-6467 
Email:  bangna@kks.co.th 

สาขาเชียงใหม 
33  อาคารเกียรตินาคิน แยกขวงสิงห ถนนเชียงใหม-
ลําปาง ตําบลชางเผือก อําเภอเมือง เชียงใหม 50300 
โทรศัพท (053) 220-751-54, (053) 220-760 
โทรสาร (053) 220-763, (053) 220-765 
Email : chiangmai@kks.co.th 

สาขาสมุทรสาคร 
1400 / 98-101  ถนนเอกชัย 
ตําบลมหาชัย  อําเภอเมือง  สมุทรสาคร  74000 
โทรศัพท  (034) 837-246-64, (034) 427-123-5 
โทรสาร (034) 423-565, (034) 837-255 
Email : smutsakorn@kks.co.th 

สาขาหาดใหญ 
200  อาคารจุลดิศหาดใหญพลาซา 
ชั้น 4 หอง 414-424 ถนนนิพัทธอุทิศ 3  ตําบลหาดใหญ  
อําเภอหาดใหญ   สงขลา 90110 
โทรศัพท (074) 354-747-51 โทรสาร (074) 239-515 
Email : haadyai@kks.co.th 

สาขาขอนแกน 
9/2 ถนนประชาสโมสร 
ตําบลในเมือง  อําเภอเมือง ขอนแกน  40000 
โทรศัพท (043) 337-700-10 โทรสาร (043) 337-721 
Email : khonkaen@kks.co.th 

สาขาชลบุรี 
7/18  หมูท่ี 4  ถนนสุขุมวิท 
ตําบลหวยกะป  อําเภอเมือง ชลบุรี  20130 
โทรศัพท (038) 384-931-43 โทรสาร (038) 384-794 
Email : chonburi@kks.co.th 

สาขาหาดใหญ 2 (Mini Branch) 
20/1  ถนนราษฎรยินดี 
ตําบลหาดใหญ   อําเภอหาดใหญ สงขลา  90110 
โทรศัพท (074) 209-837-40 โทรสาร (074) 209-841 
Email : haadyai@kks.co.th 

   
Disclaimer (Fundamental Report)   
รายงานฉบับน้ีจัดทําขึ้นโดย ฝายวิเคราะหหลักทรัพยและท่ีปรึกษาการลงทุน บริษัทหลักทรัพย เกียรตินาคิน บนพื้นฐานขอมูลซึ่งพิจารณาแลววามีความนาเชื่อถือและ/หรือถูกตอง 
อยางไรก็ตาม ฝายวิเคราะหหลักทรัพยและท่ีปรึกษาการลงทุน มิอาจยืนยันและรับรองความถูกตองและความสมบูรณของขอมูลดังกลาวได แมวาขอมูลดังกลาวจะปรากฏขอความท่ี
อาจเปนหรืออาจตีความวาเปนเชนน้ันได บริษัทฯจึงไมรับรองตอการนําเอาขอมูล บทความ ความเห็น และ/หรือ บทสรุปท่ีปรากฏในเอกสารฉบับน้ีไปใชไมวากรณีใดๆซ่ึงบทความดัง
กลาวเปนเพียงแนวคิดของผูจัดทําเพื่อใชเปนขอมูลประกอบการตัดสินใจในการลงทุน ดังน้ัน นักลงทุนควรใชดุลพินิจอยางรอบคอบในการพิจารณาลงทุน ท้ังน้ี บริษัทฯ ขอสงวนสิทธิ์
ในการนําขอมูลท่ีปรากฏในเอกสารน้ีไมวาจะท้ังหมด หรือบางสวน ไปทําซ้ํา หรือ ดัดแปลง แกไข หรือนําเอกสารเผยแพรตอสาธารณชนจะตองไดรับความยินยอมจากบริษัทฯกอน 
 
นักวิเคราะหดานพ้ืนฐาน   นักวิเคราะหดานกลยุทธและเทคนิค  
ธริศา  ชัยสุนทรโยธิน tarisa.cha@kks.co.th  อภิสิทธิ์  ลิมปธํารงกุล apisit_l@kks.co.th 
วิชชุดา  ปล่ังมณี wichuda_p@kks.co.th  ณาศิส  ประเสริฐสกุล nasis.p@kks.co.th 
เบญจพล  สุทธิ์วนิช benjaphol_s@kks.co.th  สวนสนับสนุนขอมูล  
มินทรา  รัตยาภาส mintrar@kks.co.th  สมจิต  วิรุฬหธานี research@kks.co.th 
อดิสรณ  มุงพาลชล adisorn_m@kks.co.th  อังศุมาลิน  คุมวงค angsumalin_k@kks.co.th 
ดิษฐนพ  วัธนเวคิน dithanop_v@kks.co.th  ปรียานุช ฉายานุเคราะห preeyanuch.c@kks.co.th 


