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RETAIL EQUITY RESEARCH วันศุกรที่ 15 มิถนุายน พ.ศ. 2555 

Top Weekly Calls Technical Picks (1 Day) Today’s Fundamental Research Reports 
 Technical Target    S/R  Rec TP 
BIGC BUY  240.00  CPALL BUY 34.50/37.60 DCC BUY 66.00 

KBANK BUY  155.00  CPF BUY 38.00/40.00 MAJOR BUY 25.00 

LH BUY  8.10    BANPU BUY 700.00 

CPF BUY  42.00    BTS BUY 1.02 

PS BUY  16.00    KSL U.R. U.R. 
          

 

กลยุทธลงทุน: TNS แนะนํา ถือหุนในสัดสวน 50% ของพอรต ตอ โดยคงมุมมองตอการ Rebound และเปาหมายระยะ
สัปดาหท่ี 1,180-1,200 จุด ดวยความคาดหวังเชิงบวกตอการดําเนินนโยบายเพื่อแกไขปญหาสภาพคลองในระบบสถาบัน
การเงิน และปญหาหน้ีระดับสูงในยุโรป ของ EU, ECB, และ FED ในชวงครึ่งหลังของเดือน มิ.ย.ขณะท่ีการเลือกตั้งกรีซวันท่ี 17 
มิ.ย.น้ี คาดวาจะทําใหเห็นภาพชัดเจนขึ้นตอแนวทางการแกไขปญหาหน้ี และการแนวทางการ Bailout กรีซจากกลุม EU ใน
ระยะถัดไป (ตลาดหุนกรีซตอบรับเชิงบวกตอการเลือกตั้งสุดสัปดาหน้ี โดยปรับสูงขึ้นกวา 10% เม่ือคืนท่ีผานมา)...สําหรับกลุม
หุนแนะนํา ในจังหวะการ Rebound ไดแก KBANK, CPF, INTUCH, HEMRAJ, และ BH 

 

 ภาพรวม SET และหุนแนะนํา 

SET เคล่ือนไหวผันผวนในกรอบ 1,152-1,164 จุด เม่ือวานนี้ โดยปดตลาดที่ 
1,153.01 จุด หรือปรับลดลง 0.45% ดวยมูลคาการซื้อขาย 26,737 ลานบาท 
โดยนักลงทุนตางชาติขายหุนสุทธิตอเน่ือง 1,463 ลานบาท ขณะที่คาเงินบาท
แข็งคาขึ้นมาท่ีระดับ 31.5 บาท/ดอลลารฯ ตามคาเงินดอลลารฯ ท่ีออนคาลง
เม่ือเปรียบเทียบกับคาเงินสกุลหลักอื่นๆ  
แนวโนมตลาด: SET มีแนวโนม Rebound ตามการปรับสูงขึ้นของตลาดหุน 
Dow Jones กวา 1.2% เม่ือคืนท่ีผานมา ดวย Upside จํากัดบริเวณ 1,160-
1,166 จุด เน่ืองดวยแมความคาดหวังตอมาตรการ QE3 ในการประชุม FOMC 
วันท่ี 20 มิ.ย.จะเพ่ิมขึ้นหลังจากตัวเลขจํานวนผูขอรับสวัสดิการวางงาน
เพ่ิมขึ้นมากกวาคาดเมื่อคืนท่ีผานมา แตคาดวานักลงทุนสวนใหญเลือกท่ีจะ
ชะลอการลงทุน (Stay Sideline) ออกไปรอผลการเลือกตั้งกรีซวันท่ี 17 มิ.ย.น้ี 
(ตลาดหุนกรีซปรับสูงขึ้นกวา 10% เม่ือคืนน้ี จากความคาดหวังวาพรรค
การเมืองท่ีสนับสนุนการ Bailout จาก EU จะไดคะแนนเสียงขางมาก) สําหรับ
การประมูลพันธบัตรอิตาลี อายุ 3 ปมูลคา EUR4.5 พันลานเม่ือวานนี้ มีอัตรา
ผลตอบแทน 5.3% เพ่ิมขึ้นจาก 3.9% ในการประมูลคร้ังกอน 
ขณะท่ี TNS คงมุมมองการ Rebound และเปาหมายระยะสัปดาหท่ี 1,180-
1,200 จดุ เหมือนเดิม โดยมีปจจัยสนับสนุนจากการประชุม EU และ FED 
ในชวงครึ่งหลังของเดือน มิ.ย.น้ี เพ่ือท่ีจะแกปญหาสภาพคลองในระบบสถาบัน
การเงินของยุโรป และกระตุนเศรษฐกิจ  
หุนแนะนํา: KBANK, CPF, INTUCH, HEMRAJ, และ BH 
 

 

 ตามติดหุนท่ีแนะนําใน Top Weekly Calls 
ซ้ือ CPF ขาย TOP 

 

BIGC ถือรอขายที่เปาหมายสําคัญทางเทคนิค 240.00 บาท 

KBANK แนวโนมขึ้น คาดหวังทดสอบเปาหมาย 164.00 บาท 

TOP หาจังหวะขายออก หลังราคาหลุดแนวรับต่ํากวา 60.00 บาท 

PS มีโอกาสขึ้นผาน 14.80 บาท ปรับเปาหมายขึ้นไปท่ี 16.00 บาท 

LH ราคามีแนวโนมฟนตัวขึ้นทดสอบแนวตาน 7.80 บาท 

CPF รอจังหวะขึ้นทะลุ 39.00 บาท เปนโอกาสซื้อเก็งกําไร 
 

 Market Data  
 Close % Chg 
SET Index 1,153.01 -0.45% 
SET50 Index 801.72 -0.59% 
Turnover (Bt m) 26,737 -12.60% 
Mkt Cap (Bt bn) 9,552 -0.45% 
Gainers 224 stocks 
Losers 268 stocks 
Unchange 151 stocks 

   
 
 

 Key Data 
 

Net trade (Bt bn) Prev. -1M YTD
Foreign -1.46 -15.10 +63.26
Retail +0.79 +14.23 -21.83
Institutes +1.02 +4.43 -36.86
Proprietary -0.34 -3.56 -4.57

Major indices Close Δ % Δ
Dow Jones 12,652 +155.53 1.2%
NASDAQ 2,836 +17.72 0.6%
FTSE 5,467 -16.76 -0.3%
MSCI World 1,196 +5.83 0.5%
MSCI AC Asia 100 -0.34 -0.3%

Commodities Close Δ % Δ
NYMEX (US$/bbl) 83.91 +1.29 1.6%
BRENT (ICE) (US$/bbl) 97.80 +0.63 0.6%
DUBAI (US$/bbl) 94.92 -0.89 -0.9%
Baltic Dry Index 912 +10.00 1.1%
GRM (US$/bbl) 5.49 -4.16 -43.1%
Gold (US$/oz) 1,619.60 +0.20 0.0%
Coal (BJI)* 87.10 -4.35 -4.8%
HDPE-Naphtha (US$/tonne)* 546.50 +9.00 1.7%
Ethylene-Naphtha(US$/tonne)* 204.00 +16.50 8.8%
PX-Naphtha (US$/tonne)* 458.00 -79.50 -14.8%
BZ-Naphtha (US$/tonne)* 271.50 -11.00 -3.9%
Steel-HRC (US$/tonne)* 577.50 -15.00 -2.5%
Steel-Rebar (US$/tonne)* 627.50 +0.00 0.0%

Currency/Bond Close Δ % Δ
Dollar index 81.87 -0.12 -0.1%
Bt/US$ - on shore 31.50 +0.03 0.1%
100JPY/US$ 79.47 +0.12 0.2%
10Y bond yield - Thailand 3.65 -0.02 -0.5%
10Y treasury yield - US 1.63 -0.01 -0.5%

Valuation** 2010 2011 2012F
PE (x) 17.51 14.82 12.07
Norm EPS growth (%) 33.93 18.15 22.77
EV/EBITDA (x) 10.59 9.42 8.38
P/BV (x) 2.54 2.32 2.05
Yield (%) 3.35 3.80 4.10
* Weekly
**Data as of closing price   Coverage
Sources: Bloomberg, Bisnews, BANPU, TNS

 

Thanachart Research Team 
ฝายวิจัย ธนชาต, Tel: 617-4900 
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 Top Weekly Calls 

BIGC: BUY  แนวโนมราคามีทิศทางขึ้นสูยอดเดิม 
 ความแข็งแกรงในระยะยาวที่ยังคงดีกวาตลาด ขณะที่ระยะสั้นเปนจังหวะออนตัวลงตาม
ตลาด คาดวาจะปรับตัวลงไมตํ่ากวาแนวรับ 213.00 บาท และมีจังหวะฟนตัว  

 ทิศทางหลักมีแนวโนมขึ้น คาดหวังราคาทดสอบแนวตานแรก 230.00 บาท มีโอกาสทะลุ
ผาน 230.00 บาท เปนจังหวะซื้อเพิ่ม เปาหมายถัดไปที่ 240.00 บาทเปนจุดขาย 

ซ้ือเก็งกําไร แนวรับ: 213.00 แนวตาน: 230.00 ตัดขาดทุน 213.00  
KBANK: BUY แนวโนมขึ้นสูเปาหมายแนวตาน 164.00 บาท 

 ราคาเคลื่อนไหวในกรอบใหญ 145.00-165.00 บาท ซื้อขายเมื่อวานมีระดับตํ่าลง และ
จังหวะออนตัวทดสอบแนวรับ 154.00 บาท เปนโอกาสซื้อ เปาหมายขายที่ 164.00 บาท  

 แนวโนมยอยขาขึ้นตอเนื่อง คาดวาจะเปนรูปแบบ Double Bottom รอขายทํากําไรตาม
เปาหมายที่แนวตานบริเวณ 164.00-165.00 บาท 

ซ้ือเก็งกําไร แนวรับ: 154.00 แนวตาน: 164.00 ตัดขาดทุน 154.00 
 

LH: BUY ซ้ือเก็งกําไร รอจังหวะยืนยันเมือ่ทะลุ 7.60 บาท  

 จังหวะตลาดปรับตัวลง ราคาหุน LH หยุดชะงักที่แนวตาน 7.60 บาท มีแรงขายออกไม
รุนแรงนัก คาดวายังมีโอกาสขึ้นทะลุผานแนวตานไปได  

 สําหรับนักลงทุนที่ซื้อแลว รอจังหวะซื้อเพิ่มเมื่อทะลุผาน 7.60 บาท มีเปาหมายขายทํา
กําไรที่ 8.10 บาท   

ซ้ือเก็งกําไร แนวรับ: 7.40 แนวตาน: 8.10 ตัดขาดทุน 7.40  
CPF: BUY มีโอกาสทะลุผาน 39.00 บาท เปนจังหวะซื้อเกง็กําไร 

 ราคาหุนฟนตัวตามจังหวะตลาด โดยมีแรงซื้อเขามาตอเนื่อง เมื่อวานทดสอบแนวตาน 
39.00 บาท พรอมดวยปริมาณซื้อขายที่เพิ่มขึ้น มีโอกาสทะลุผานไปได 

 รอจังหวะทะลุแนวตาน 39.00 บาท เปนจังหวะซื้อเก็งกําไร มีเปาหมายขายที่ยอดสูงสุด
เดิม 42.00 บาท 

ซ้ือเก็งกําไร แนวรับ: 38.00 แนวตาน: 42.00 ตัดขาดทุน 38.00  
PS: BUY แนวโนมขึ้นตอเน่ือง ปรับเปาหมายเทคนิคข้ึนเปน 16.00 บาท 

 รูปแบบทางเทคนิคเปนลักษณะ Double Bottom ซึ่งมีฐานราคาอยูที่ระดับ 12.80 บาท 
เมื่อวานนี้ การซื้อขายหุนมีจํานวนมากขึ้น  และราคาหุนทะลุ 14.30 บาทไดแลว  

 คาดวาราคาหุนมีแนวโนมขึ้นตอ ราคายังคงทดสอบเสนคาเฉลี่ย 200 วัน 14.80 บาท 
คาดหวังทะลุเปนแนวโนมที่ดี เปาหมายถัดไป 16.00 บาท เปนจุดขาย 

ซ้ือเก็งกําไร แนวรับ: 14.30 แนวตาน: 14.80 ตัดขาดทุน 14.30 
 

นพดล  พิริยวุฒิ, noppadol.pir@thanachartsec.co.th, +66 2617 4900 
อดิศักดิ์  ผูพิพัฒนหิรัญกุล, CFA , adisak.phu@thanachartsec.co.th, +66 2617 4900 
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BTS 

+ 
อนุมัติจายปนผลงวด 1 เม.ย.11-31 มี.ค.12 หุนละ 2.001-2.410 ส.ต. สรุปอัตราจายชัดเจนวันท่ี 25 มิ.ย.น้ี กอน
ปรับพารเปน 4.00 บาท จาก 0.64 บาท 

(ขาวหุน) 

   

DEMCO 
+ 

ผูบริหาร DEMCO "พงษศักดิ์ ศิริคุปต" สงซิกชวงครึ่งปหลัง มีแววปรับเพ่ิมเปาหมายรายไดปน้ีใหมอีกรอบจาก
เดิม 5.3 พันลบ. หลังเห็นสัญญาณธุรกิจพลังงานพารวย 

(ทันหุน) 

   

KSL 
+ 

เปนปล้ืมเขาเทรด SETHD ผูบริหาร "จํารูญ ชินธรรมมิตร" หวังกองทุนขนาดใหญแหเก็บหุนบริษัทมากขึ้น 
ลาสุดแจงงบไตรมาส 2Q12 กําไร 667 ลบ. เพ่ิมขึ้น 20% จากปริมาณการขายน้ําตาลเพิ่มขึ้นเปน 2.28 ตัน และ
ขายไฟฟาใหกฟผ. เพ่ิมพรอมท้ังขายเอทานอลสูงขึ้นถึง 206% 

(ทันหุน) 

   

MAJOR 
– 

แนวโนมไตรมาส 2Q12 ดิ่งลง 10% เหตุรายไดโรงภาพยนตร-คาลิขสิทธิ์หด 20% คาแรงสูง คาไฟแพง สงผล
ตอกําไรครึ่งปแรก สวนกรณี CAWOW สาขารัชโยธิน จอปดปลายเดือนมิ.ย.น้ี คาดวารายไดจากการใหเชา
พ้ืนท่ีสะดุดเพียงแค 1-2 เดือน 

(ขาวหุน) 

   

PJW 
+ 

โคงสองผลงานไฉไลกวา 2Q11 ท่ีมียอดขายราว 400 ลบ. รับดีมานดพุงกระฉูด ดานซีอีโอ "วิวรรธน เหม
มณฑาราม" ม่ันใจปน้ีรายไดตามนัดโต 20-25% จากปกอนท่ีทําได 1.64 พันลบ. โหนกระแสยานยนตฟนตัว
สวนดีลเจรจาลูกคาใหมแดนมังกรคาดไดขอสรุปคร่ึงปหลังน้ี 

(ทันหุน) 

   

QH 
+ 

ดึงเซอรวิสอพารตเมนตและโรงแรมภายใตแบรนด "เซนเตอรพอยต" 3 โครงการ 3 ทําเล "เพชรบุรี-สุขุมวิท-
หลังสวน" ตั้งกองทุนรวมอสังหาฯมูลคากวา 3 พันลบ. ชูจุดเดนทําเลใจกลางเมือง เดินทางสะดวก 
สาธารณูปโภคครบครัน โดนใจลูกคาเปาหมายทั้งนักธุรกิจและนักทองเท่ียวตางชาติ ม่ันใจการเติบโตรายไดมี
ความแนนอน 

(ขาวหุน) 

   

SINGER 
+ 

เกาะขอบสนามบอลยูโร 2012 ยอดขายทีวีพุงกระฉูดโดยเฉพาะ LCD พรอมอัดแคมเปญกระตุนการขายสุด
ฤทธิ์ ลด-ผอน-แถม หนุนรายไดปน้ีโตเขาเปา 25% 

(ทันหุน) 

   

STEC 
+ 

ใจออนยอมหั่นราคาสายสีแดง สัญญา 1 จาก 3.1 หม่ืนลบ. เหลือ 2.9 หม่ืนลบ. ฟากร.ฟ.ท. โยน “คมนาคม” 
เสนอครม.ช้ีขาด นอกจากนี้บอรด ร.ฟ.ท.อนุมัติใชพ้ืนท่ีมักกะสันผุด “มักกะสันคอมเพล็กซ” 

(ขาวหุน) 

   

STPI 
+ 

สงซิกผลประกอบการ 2Q12 ไปไดสวย หลังรับรูรายไดงาน Module โรงแยกกาซในรัฐควีนสแลนด ประเทศ
ออสเตรเลีย มูลคาโครงการ 3 พันลบ. ดาน "เปรมภาว หิตะพันธ" ชูคอเพิ่มเปารายไดป 2555 พุง 10-20% จาก
เดิมท่ีตั้งเปาหมายโตเพียง 1 พันลบ.เทาน้ัน 

(ทันหุน) 

   

TASCO 
+ 

สงซิกงบ 2Q12 โดดเดนจาก 1Q12 ท่ีมีกําไร 5.72 ลบ. อานิสงสนํ้าทวมหนุนรายไดพุง 30-40% จับตางบครึ่งป
หลังพีค แยมป 2013 ซดงบภาครัฐ 1 แสนลบ. สงกําไรสุทธิป 2013 โตกาวกระโดด 

(ทันหุน) 

   

TIES 
+ 

อูฟูแบ็กล็อกพุงแตะ 1.5 พันลบ. หลังงานไหลทะลักไมขาดสาย คาดบุกเขากรุปน้ีราว 1 พันลบ. แงมอยูระหวาง
รอผลประมูลงานใหมอีก 2-3 พันลบ. หวังควาชัยอยางต่ํา 10% ปกธงท้ังปผลงานชนเปาโต 20% อานิสงส
รับเหมาครึกครื้น 

(ทันหุน) 

   

TOP 
+ 

อัดงบเงินลงทุน 5 ป (2012-16) จํานวน 1.5 พันลานดอลลาร จอลงทุนโรงกลั่นในอินโดนีเซีย-พมา-เวียดนาม 
สวนการลงทุนผลิต LAB สรุปภายในปน้ี คาดใชเงินลงทุนกวา 200 ลานดอลลาร ดานผูบริหาร "วีรศักดิ์ โฆสิต
ไพศาล" รับผลงานไตรมาส 2Q12 หด สวนคาการกลั่นรวมเฉล่ียท่ี 7-8 ดอลลารตอบารเรล 

(ทันหุน) 

   

TTCL 
+ 

ควางานใหญท้ังในและตางประเทศ 2 โครงการมูลคารวม 1.4 พันลบ. สรางโรงไฟฟาพลังงานแสงอาทิตย มี
กําลังการผลิตกระแสไฟฟารวมเปน 18 เมกะวัตต 

(ทันหุน) 
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รายงานฉบับนี้จัดทําโดยบริษัทหลักทรัพยธนชาต จํากัด (มหาชน) โดยจัดทําขึ้นบนพ้ืนฐานของแหลงขอมูลที่ดีที่สุดที่ไดรับมาและพิจารณาแลววานาเช่ือถือ ทั้งนี้มีวัตถุประสงค เพ่ือใหบริการเผยแพรขอมูลแกนกั
ลงทุนและใชเปนขอมูลประกอบการตัดสินใจซื้อขายหลักทรัพย แตมิไดมีเจตนาชี้นําหรือเชิญชวนใหซื้อหรือขายหรือประกันราคาหลักทรัพยแตอยางใด ทั้งนี้รายงานและความเห็นในเอกสารฉบับนี้อาจมีการ
เปล่ียนแปลงแกไขได หากขอมูลที่ไดรับมาเปลี่ยนแปลงไป การนําขอมูลที่ปรากฏอยูในเอกสารฉบับนี้ ไมวาทั้งหมดหรือบางสวนไปทําซ้ํา ดัดแปลง แกไข หรือนําออกเผยแพรแกสาธารณชน จะตองไดรับความ
ยินยอมจากบริษัทกอน 

 

BUY (Unchanged) TP: Bt66.00 (From Bt75.00)  

Change in Numbers Upside: 28.2%   
     
     

 
    

     
     

Dynasty Ceramic Pcl (DCC TB) 

ปรับลงมากไปแลว 
ปญหาระยะสั้นของ DCC เก่ียวกับตนทุนกาซที่เพ่ิมขึ้น และการขาดแคลน
รถบรรทุกจะถูกแกไขในชวง 2Q12 ขณะที่มีความกังวลมากเกินไปเก่ียวกับ
ภาวะการแขงขันท่ีรุนแรงข้ึน เราคาดวาผลการดําเนินงานของ DCC นาจะ
กลับมาเปนปกติต้ังแต 3Q12 เปนตนไป ดังนั้น DCC จึงยังคงเปนทางเลือกท่ีดีใน
การลงทุน โดยเฉพาะเมื่อหุนถูกลงราว 23% และมี dividend yield ท่ี 6.3-8.0% 
แนะนํา “ซ้ือ” 

 
 
 

 

 

 
 

 

SAKSID PHADTHANANARAK 
662 – 617 4900 

saksid.pha@thanachartsec.co.th 

กําไรสะดุดในชวง 1H12   
ราคาหุน DCC ปรับตัวลงราว 23% จากระดับสูงสุดในปนี้ เนื่องจากความกังวลตอการ
เพิ่มขึ้นของตนทุนกาซธรรมชาติ การสูญเสียสวนแบงตลาดจากขาดแคลนรถบรรทุก 
และความกังวลในเรื่องภาวะการแขงขัน เนื่องจากการเขาซื้อกิจการของบริษัท สหโม
เสคอุตสาหกรรม จํากัด (มหาชน) (UMI) แตอยางไรก็ตาม สองปญหาแรกจะไดรับการ
แกไขในชวง 2Q12 โดย 1) เพิ่มราคาขายใหมากกวาตนทุนการผลิตที่สูงขึ้น 2) ราคา
น้ํามันที่ลดลงชวยลดแรงกดดันจากตนทุนกาซที่สูงขึ้นในอนาคต และ 3) ความ
ตองการรถบรรทุกจํานวนมากในระยะสั้นปจจุบันไดหายไปแลว ขณะที่เรามองวาการ
เขาซื้อกิจการของ UMI จะทําใหตลาดมีการควบรวมกันมากขึ้น ดังนั้น เราจึงคาดวา
อัตรากําไรขั้นตนของ DCC จะกลับมาอยูที่ระดับปกติในชวง 3Q12 เปนตนไป 
นอกจากกําไรที่สะดุดในชวง 1H12 แลว เรายังใหสมมติฐานอยางระมัดระวังมากขึ้น 
โดยปรับเพิ่มสมมติฐานราคากาซในป 2012-14 ขึ้น ซึ่งสงผลใหประมาณการกําไรของ
เราลดลงราว 10-16% ในป 2012-14 ดังนั้นราคาเปาหมายของเราจึงถูกปรับลงมาอยู
ที่ 66 บาท/หุน จาก 75 บาท แนะนํา “ซื้อ” 

ปญหาระยะสั้นกําลังไดรับการแกไข 
ปญหาการขาดแคลนรถบรรทุกในชวง 1Q12 มีสาเหตุหลักมาจากการเกิดภาวะน้ํา
ทวมอยางรุนแรงในประเทศไทยในชวง 4Q11 ซึ่งสงผลใหการขนสงสินคาตางๆ 
โดยเฉพาะสินคาทางการเกษตรลาชาออกไปยังชวง 1Q12 ความตองการรถบรรทุก
จํานวนมากในชวงระยะสั้นเปนสาเหตุให DCC ไมสามารถสงมอบสินคาใหลูกคาได
ตรงเวลา แต DCC ยืนยันวาปญหานี้ไดรับการแกไขต้ังแตเดือนพ.ค.12 นอกจากนี้ 
DCC ยังไดปรับเพิ่มราคาขายเฉลี่ยของบริษัทฯ ขึ้นเปน 131 บาท/ตร.ม. ในชวง 
2Q12 จาก 129 บาท ในชวง 1Q12 แลวอีกดวย ขณะที่บริษัทฯ กําลังมีแผนที่จะเพ่ิม
ราคาขายขึ้นไปอีกเปน 134 บาท ในชวง 3Q12 และ 135 บาท ในชวง 4Q12 และเมื่อ
รวมกับการเปลี่ยนสวนผสมของวัตถดุิบ โดยใชสารเคมีมากขึ้นเพื่อลดความตองการ
พลังงานความรอนลง 6% ก็นาจะชวยใหครอบคลุมการเพิ่มขึ้นของตนทุนกาซได
บางสวนต้ังแต 2Q12 เปนตนไป   

ผูเลนนอยรายลง โครงสรางตลาดชัดเจนข้ึน   
หลังจาก UMI กําลังซื้อหุน 40% ใน RCI (บมจ. โรแยล ซีรามิค อุตสาหกรรม) และ 
80% ใน TTC (บจ.ที.ที.เซรามิค) ปจจุบันตลาดจึงมีผูเลนนอยรายลง และมีโครงสราง
ตลาดที่ชัดเจนขึ้น กลุม SCC และ UMI เนนตลาดระดับบนและกลาง ขณะที่ DCC 
เนนตลาดระดับลาง ดังนั้นเราจึงไมคาดวาจะเกิดการแขงขันใดๆ หรือมีสงครามราคา
ในตลาดของ DCC นอกจากนี้ตนทุนการผลิตของ UMI และ RCI ที่ 129 บาท/ตร.ม. 
และ 138 บาท/ตร.ม. ตามลําดับ จะยังคงสูงกวาตนทุนของ DCC ที่ 77 บาท/ตร.ม. 
อยางมากอีกดวย 

มูลคานาสนใจ  
เนื่องจากปญหาระยะสั้นกําลังไดรับการแกไข เราจึงเช่ือวาตลาดเทขายหุนมากไปแลว 
ในความเปนจริงแลว เราเชื่อวานี่เปนโอกาสในการเขาสะสมหุน เนื่องจากเชื่อวา DCC 
ยังคงเปนบริษัทที่นาลงทุน โดยเฉพาะเมื่อราคาหุนปรับตัวลงอยางมาก และให 
dividend yield ที่สูงขึ้น DCC ซื้อขายที่ PE ที่ 15.8 เทาในป 2012F และ12.5 เทา ใน
ป 2013F ลดลงจากระดับ PE สูงสุดที่ 22 เทา นอกจากนี้ ยังให Dividend yield ที่
นาสนใจมากขึ้นที่ 6.3% ในป 2012F และ 8% ในป 2013F เรายังคงแนะนํา “ซื้อ” 
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COMPANY VALUATION 

FY ending Dec 2011A 2012F 2013F 2014F

Sales 7,207 7,857 8,647 9,283

Net profit 1,243 1,333 1,683 1,871

Consensus NP ⎯ 1,478 1,694 1,958

Diff frm cons (%) ⎯ (9.8) (0.6) (4.4)

Norm profit 1,243 1,333 1,683 1,871

Prev. Norm profit ⎯ 1,594 1,874 2,107

Chg frm prev (%) ⎯ (16.3) (10.2) (11.2)

Norm EPS (Bt) 3.0 3.3 4.1 4.6

Norm EPS grw (%) 5.8 7.3 26.2 11.2

Norm PE (x) 16.9 15.8 12.5 11.2

EV/EBITDA (x) 10.7 11.4 9.5 8.6

P/BV (x) 8.0 7.9 7.4 7.2

Div yield (%) 5.9 6.3 8.0 8.9
ROE (%) 46.8 50.4 61.1 64.8

Net D/E (%) 7.9 9.5 8.6 10.6
 

 

 

PRICE PERFORMANCE 
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COMPANY INFORMATION 

Price (Bt)    as of
Market cap (US$ m)
Listed shares (m shares)
Free float (%)
Avg daily turnover (US$ m)
12M price H/L (Bt)
Sector 
Major shareholder

14-Jun-12 51.50
670.88
408.00

Saengsastra Family 37%

42.99
1.11

67.8/46.0
Building Materials

 

Sources: Bloomberg, Company data, Thanachart estimates 
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Ex 1: Changes In Key Assumptions 

 2012F 2013F 2014F 
Natural gas price (Bt/MMBTU)    
New 426 410 410 
Old 400 390 380 
Change (%) 6.5 7.7 7.9 
Sales volume (sq m)    
New 58.5 63.0 67.7 
Old 61.5 62.5 67.0 
Change (%) (4.9) 0.8 1.0 
    
Transportation costs (Bt/sq m)    
New 10.8 11.5 11.8 
Old 10.8 11.0 11.3 
Change (%) ⎯ 4.5 4.4  

Sources: Company data, Thanachart estimates 

 

Ex 2: Production Capacity Expansion Plan 

                                     Kiln = 20 units (DCC + TTOP)
                          Working day = 30 x 12 = 360 days/year

Average capacity = sq m/kiln/day

54.0
(2004)

79.2
(2016)

75.6
(2015)

64.8
(2012)

57.6

68.4
(2013)

61.2

72.0
(2014)

Production 2.0 (DPS) Production 3.0 (maximize utilization)

2004 2012

Unit = million sq m/year
Working on New Year Holiday = 5 x 20 x 9,000 =  900,000 sq m

7,500 8,500 9,0008,000 11,0009,500 10,000 10,500

 
Source: Company data 

 

Ex 3: Average Selling Price Comparison  Ex 4: Average Production Cost Comparison 
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Source: Company data  Source: Company data 
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Ex 5: DCC’s 1Q12 Revenue Breakdown By Region  Ex 6: DCC’s 2011 Revenue Breakdown By Product 
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Source: Company data  Source: Company data 

 

Ex 7: Higher Sales From High-Margin 16x16 Tiles  Ex 8: Cost Breakdown In 1Q12 
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Source: Company data  Source: Company data 

 

Ex 9: DCC’s PE Band Chart  Ex 10: DCC’s Dividend Yield Band Chart 
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COMPANY DESCRIPTION COMPANY RATING  

Rating Scale 

Very Strong 5 

Strong 4 

Good 3 

Fair 2 

Weak 1 

เน่ืองจากเนนตลาดตางจังหวัด บริษัท ไดนาสตี้เซรามิค จํากัด 
(มหาชน) (DCC) จึงเปนผูผลิต และจําหนาย กระเบ้ืองเซรามิคระดับ 
low-end ภายใตเครื่องหมายการคา “ไดนาสตี้”, "โทมาฮ็อค", 
“จากัวร”  “นาวาร” และ “ไทล ทอป” ในป 2005 DCC ไดเขาซื้อ
กิจการของผูจัดจําหนายกระเบื้องรายใหญ 3 ราย ซ่ึงทําใหบริษัทฯ 
สามารถดําเนินกลยุทธโรงงานของตัวเองเพื่อขยายฐานลูกคา และลด
การพึ่งพาผูจัดจําหนายได ปจจุบันทุนจดทะเบียนของบริษัทฯ มี
จํานวน 408 ลานหุน ซ่ึงเปนทุนจดทะเบียนที่ชําระแลวทั้งหมด โดยมี
ราคาพารที่ 1 บาท/หุน 

0
1
2
3
4
5

*C o rp.
go vernance  Liquidity   

R isk
manage

ment

M anage
ment

F inancial 
management

None 0 

Source: Thanachart  Source: Thanachart; *CG Awards, no rating  

THANACHART’S SWOT ANALYSIS 

S — Strength  W — Weakness 

 เน่ืองจากมีการประหยัดจากขนาดสูง การควบคุมตนทุนที่ดีข้ึน 
และไมมี financial leverage DCC จึงเปนผูผลิตที่มีตนทุนต่ําสุด
ในประเทศไทย 

 นอกจากนี้การมีชองทางการกระจายสินคาที่แข็งแกรง ยังชวย

ใหบริษัทฯ สามารถกีดกันคูแขงที่จะเขามายังตลาดตางจังหวัด

ได. 

 
 
 
 

 

 รูปแบบสินคาของ DCC เหมาะสําหรับตลาดตางจังหวัด จึงทํา

ใหยากในการเขามาแขงขันกับคูแขงอื่นในกรุงเทพฯ ได 

O — Opportunity  T — Threat 

 การเพิ่มข้ึนของราคาสินคาเกษตร ทําใหรายไดภาคการเกษตร
เพิ่มข้ึน ซ่ึงสงผลใหประชาชนในตางจังหวัดสามารถใชจายใน
การปรับปรุงซอมแซมที่อยูอาศัยไดมากข้ึน ดังน้ันจึงเปนปจจัย
ที่ชวยขับเคลื่อนใหมีความตองการสินคาของ DCC เพิ่มข้ึน   

 นอกจากนี้การที่ตลาดมีลักษณะที่มีผูเลนนอยราย ยังชวย

บรรเทาการเกิดสงครามราคาในอุตสาหกรรมอีกดวย 

 
 
 
 
 

 

 อุตสาหกรรมกระเบื้องเซรามิคในประเทศไทย ยังคงไดรับผลลบ
จากอุปทานที่ลนตลาด การขยายตัวที่มากเกินไป สามารถทําให
เกิดการแขงขันอยางรุนแรงได  

 ความผันผวนของตนทุนพลังงาน อาจจะสงผลลบตอบริษัทฯ 
เน่ืองจากมีสัดสวนราว 25% ของตนทุนรวม 

 

 

CONSENSUS COMPARISON      RISKS TO OUR INVESTMENT CASE  

Consensus Thanachart Diff

Target price (Bt) 58.00 66.00 13.8%

Net profit 12F (Bt m) 1,478 1,333 -9.8%

Net profit 13F (Bt m) 1,694 1,683 -0.6%

Consensus REC BUY: 5 HOLD: 5 SELL: 6

HOW ARE WE DIFFERENT FROM THE STREET? 

 ประมาณการกําไรป 2012-13 ของเราใกลเคียงกับของตลาด  

 ราคาเปาหมายของเราอยูในระดับที่สูงกวาของโบรกอื่น 
เน่ืองจากเรามองบวกมากขึ้นตอแนวโนมกําไรในอนาคตของ 
DCC. 

  

 บล.ธนชาต คาดวาราคาพลังงานจะยืนอยูที่ระดับปจจุบันไป
จนถึงป 2011 ความผันผวนของราคาน้ํามัน และกาซ จึงเปน
ความเสี่ยงหลักตอประมาณการกําไรของเรา  

 ยังคงมีความเสี่ยงในเร่ืองการเติบโตของเศรษฐกิจในประเทศ 
หากเศรษฐกิจทั่วโลกฟนตัวชากวาที่คาด ซ่ึงจะสงผลกระทบตอ
ความตองการผลิตภัณฑของ DCC  

 
 

Sources: Bloomberg consensus, Thanachart Source: Thanachart 
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รายงานฉบับนี้จัดทําโดยบริษัทหลักทรัพยธนชาต จํากัด (มหาชน) โดยจัดทําขึ้นบนพ้ืนฐานของแหลงขอมูลที่ดีที่สุดที่ไดรับมาและพิจารณาแลววานาเช่ือถือ ทั้งนี้มีวัตถุประสงค เพ่ือใหบริการเผยแพรขอมูลแกนกั
ลงทุนและใชเปนขอมูลประกอบการตัดสินใจซื้อขายหลักทรัพย แตมิไดมีเจตนาชี้นําหรือเชิญชวนใหซื้อหรือขายหรือประกันราคาหลักทรัพยแตอยางใด ทั้งนี้รายงานและความเห็นในเอกสารฉบับนี้อาจมีการ
เปล่ียนแปลงแกไขได หากขอมูลที่ไดรับมาเปลี่ยนแปลงไป การนําขอมูลที่ปรากฏอยูในเอกสารฉบับนี้ ไมวาทั้งหมดหรือบางสวนไปทําซ้ํา ดัดแปลง แกไข หรือนําออกเผยแพรแกสาธารณชน จะตองไดรับความ
ยินยอมจากบริษัทกอน 

 

BUY (Unchanged) TP: Bt25.00 (Unchanged)  

Company Update Upside: 43.7%   
     
     

 
    

     
     

Major Cineplex Group Pcl (MAJOR TB) 

ภาพยนตรทําเงินไตรมาส 2 ออนแอ 
2Q12 นาจะออนแอ เพราะภาพยนตรไมคอยทําเงิน ยอดขายตั๋วลดลง 20%y-y 
เทียบกบัทีเ่ราคาดวาจะลดลง 10% แตแนวโนมเม็ดเงินโฆษณาผานสือ่โรง
ภาพยนตรที่แข็งแกรงนาจะทําใหเกิด upside ในไตรมาสถดัไป เราจึงยังคง
ประมาณการกําไรทั้งปของเราเชนเดิม ขณะทีป่จจยัผลักดันการเติบโตในระยะ
ยาวยังคงเปนไปตามคาด แนะนํา “ซ้ือ” 

 
 
 

 

 

 
 

 

KALVALEE THONGSOMAUNG 
662 – 617 4900 

kalvalee.tho@thanachartsec.co.th 

มีภาพยนตรทําเงินออนแอกวาคาดใน 2Q12  
เราคาดวายอดขายตั๋ว (51% ของรายไดรวม และ 29% ของกําไรข้ันตน) และ
รายไดจากการขายอาหารและเครือ่งด่ืมที่ออนแอ (12% และ 23%) ใน 1Q12 
เนื่องจาก 1) ฐานที่สูงอยางมากเมื่อปกอน 2) มภีาพยนตรฮอลลวูีดที่ทําเงินนอย
กวาคาด และ 3) ไมมภีาพยนตรไทยเขาฉายในเดือนเม.ย.-พ.ค.12 ยอดขายตั๋ว
เดือนเม.ย.-พ.ค.12 ลดลง 20%y-y จากการลดลงของจํานวนตั๋วที่ขาย และราคาตั๋ว
ที่ทรงตัว ยอดขายตั๋วของ MAJOR เติบโตที่สุดใน 2Q11 ที่ 64%y-y หนุนโดย
จํานวนตั๋วที่ขาย (49%y-y) และราคา (15%y-y) เพราะฐานที่ตํ่ามากใน 1Q11 ซึ่ง
เปนชวงที่ยังไมมผีลจากราคาตั๋วในระบบดิจิตอล รายไดจากการขายอาหารและ
เครื่องด่ืมลดลง 15%y-y จากการลดลงของยอดขายตั๋วในเดือนเม.ย.-พ.ค.12 แม 
2Q12 จะออนแอ แตเราคาดวาจะกลับมาเติบโตแข็งแกรงในไตรมาสถัดๆ ไป 
เพราะคาดวามีภาพยนตรทําเงินเขาฉายมากขึ้น 

รายไดโฆษณายงัคงเติบโตแข็งแกรง   
แมยอดขายตั๋วจะออนแอ แตรายไดโฆษณาของ MAJOR (11% ของรายไดรวม
และ29%ของกําไรข้ันตน) ในเดือนเม.ย.-พ.ค.12 เพ่ิมข้ึน 10%y-y จากการใชเม็ด
เงินโฆษณาในอุตสาหกรรมที่แข็งแกรงอยางมาก รายไดโฆษณาใน 1Q12 โต 
18%y-y และเราคาดวาทั้งปจะโต 13% โดยกลุมทีใ่ชเม็ดเงินโฆษณาผาน MAJOR 
อันดับตนๆ คอื กลุมยานยนต, สนิคาเพ่ือการบริโภค และสถาบันการเงิน ขณะที่
ธุรกิจที่ดีอยางธุรกิจโบวล่ิงและธุรกิจพ้ืนที่ใหเชาเติบโตในระดับ low-single digit y-
y ในเดือนเม.ย.-พ.ค.12 

เนนควบคุมตนทุน  
MAJOR กําลังเนนในเรือ่งการควบคุมตนทุน เนือ่งจากตนทุนที่เพ่ิมข้ึนในสวนของ 
1) คาไฟฟา และตนทุนพนักงานจากอัตราคาจางที่เพ่ิมข้ึน (COGS และ SG&A 
เพ่ิมข้ึนราว 2%) และ 2) คาเชาอุปกรณระบบดิจติอลที่แพงข้ึนเมือ่เทยีบกับเครื่อง
ฉายภาพยนตรในระบบเดิม ลาสุด MAJOR ประสบความสําเรจ็ในการเจรจากับ
ผูผลิตภาพยนตรในการลดสวนแบงที่ใหกับผูผลิตภาพยนตรลงราว 1-2% (จาก 
50% เปน 48% ของยอดขายต๋ัว) ซึ่งชวยบรรเทาผลกระทบการเพิม่ข้ึนของตนทุน 
MAJOR มีแผนทีจ่ะเจรจาลดสวนแบงนี้ใหลงไปอีกสําหรับสาขาในกรุงเทพฯ เพราะ
สาขาตางจังหวัดลดลงไดมากกวานี้ ขณะที่อัตรากําไร 2Q12 ไมคาดวาจะลดลง
เพราะเหตุผลดานตนทุนทีเ่พ่ิมข้ึน แตมีสาเหตุจากผลของยอดขายตั๋วที่ลดลง  

2H12 ดีข้ึน และยังคงมีเรื่องราวการเตบิโตในระยะยาวตามคาด  
เราคาดวา 2H12 จะดีข้ึน ผลักดันโดย 1) มีภาพยนตรทั้งไทยและฮอลลีวูดเขาฉาย
แข็งแกรง 2) เม็ดเงินโฆษณาผานสื่อโรงภาพยนตรที่แข็งแกรงตอเนื่อง 3) การ
ขยายโรงภาพยนตร และ 4) ฐานที่ตํ่าในชวงน้ําทวมใน 4Q11 MAJOR ขยายโรง
ภาพยนตร 15 โรงที่ Mega Cineplex Bangna ใน 2Q12 และมแีผนที่จะขยายโรง
ใหม 15 โรงตอไตรมาสใน 3Q12 และ 4Q12 ในระยะยาวเรายังคงคาดวากําไรของ 
MAJOR จะเติบโตเฉลี่ยตอปในชวง 3 ปที่ 17% และมี yield ที่ 5.2% ในป 2012F 
ปจจุบัน MAJOR ซื้อขายที่ PE ที่ 17 เทาในป 2012F, 14 เทาในป 2013F เทยีบ
กับ PE เฉล่ีย 5 ปในอดีตที่ 21 เทา และ PE เฉล่ียของกลุมฯ ในป 2012 ที่ 21 เทา  
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COMPANY VALUATION 

FY ending Dec 2011A 2012F 2013F 2014F

Sales 6,748 7,653 8,444 9,263

Net profit 782 949 1,121 1,249

Consensus NP ⎯ 985 1,145 1,316

Diff frm cons (%) ⎯ (3.6) (2.1) (5.1)

Norm profit 782 949 1,121 1,249

Prev. Norm profit ⎯ 949 1,121 1,249

Chg frm prev (%) ⎯ 0.0 0.0 0.0

Norm EPS (Bt) 0.9 1.1 1.2 1.4

Norm EPS grw (%) 2.6 21.5 18.0 11.4

Norm PE (x) 20.0 16.5 14.0 12.5

EV/EBITDA (x) 10.1 8.9 8.2 7.7

P/BV (x) 2.7 2.6 2.5 2.4

Div yield (%) 4.7 5.5 6.4 7.2
ROE (%) 13.7 15.9 18.2 19.7

Net D/E (%) 41.7 35.3 28.5 22.9
 

 

 

PRICE PERFORMANCE 
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COMPANY INFORMATION 

Price (Bt)    as of
Market cap (US$ m)
Listed shares (m shares)
Free float (%)
Avg daily turnover (US$ m)
12M price H/L (Bt)
Sector 
Major shareholder

14-Jun-12 17.40

Poolworarak family 38.5%

58.89
1.75

21.7/10.3
Entertainment

491.40
884.52

 

 Sources: Bloomberg, Company data, Thanachart estimates 
 

 
 



 
 

15 JUNE 2012 Thanachart Ad Hoc Research 
 

 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 
 
 
 

 THANACHART SECURITIES  

 
 

 

 

 

 

 

Ex 1: Top Box-office Films In April To May 2011 vs 2012  Ex 2: Upcoming Film Line-Up In 2012 

April to May 2011 Box-office take (Bt m) 

X Men: The First Class  95 

Pirates of the Caribbean 4 112 

Fast and Furious 5 175 

Ladda Land (Thai) 130 

King Naruesuan 3 (Thai) 170 

  

April to May 2012 Box-office take (Bt m) 

Wrath of the Titans 55 

Battleship 150 

The Avengers 260 

Men in Black 3 110 

   

Movie In cinemas 
Snow White and The Huntsman 3Q12 
The Amazing Spider Man 3Q12 
The Dark Knight Rises 3Q12 
Step Up Revolution 3Q12 
Total Recall 3Q12 
Resident Evil 5 3Q12 
Seven Something (Thai) 3Q12 
Bond 23 (007) 4Q12 
The Twilight Saga 4.2 4Q12 
47 Ronin 4Q12 
The Hobbit 4Q12 
King Naruesuan 5 (Thai) 4Q12 
   

Source: Company data  Source: Company data 

 

Ex 3: New Screens Planned For 2012 

Province  Location Screens Timeline 

Bangkok IKEA 15 May 2012 

Udon Thani CentralPlaza (expansion) 1 May 2012 

Ubon Ratchathani Local mall (expansion) 2 June 2012 

Bangkok Seacon Square Bangkae 10 August 2012 

Nakorn Srithammarat Hypermarket 4 September 2012 

Surat Thani CentralPlaza 7 November 2012 

Prachin Buri Hypermarket 4 November 2012 

Nakorn Sawan Hypermarket 4 November 2012 

Others Hypermarket 6 To be confirmed 

Total  53   
Source: Company data 

 

Ex 4: Valuation Comparison With Regional Peers 

  EPS growth — PE — — P/BV — EV/EBITDA  Div yield 

Name BBG Code Country 12F 13F 12F 13F 12F 13F 12F 13F 12F 13F

   (%) (%) (x) (x) (x) (x) (x) (x) (%) (%)

Kinepolis Group NV KIN BB Belgium 21.1 8.0 12.5 11.5 2.9 2.5 7.2 7.1 3.2 3.5

PVR PVRL IN India 225.8 6.9 11.3 10.6 1.0 1.2 5.8 5.2 0.9 1.1

Round One Corp 4680 JP Japan (133.5) na 12.0 32.0 0.5 0.5 4.5 5.3 4.7 4.7

Cinema City Int’l CCI PW Poland 7.8 20.3 57.7 48.0 5.5 5.1 6.7 5.9 0.0 0.6

CJ CGV 079160 KS S. Korea 18.4 11.9 9.9 8.8 1.5 1.3 7.3 6.8 2.5 2.6

Imax Corp IMAX US USA 126.5 29.0 23.5 18.2 5.8 4.6 12.4 10.2 na na

     

Major Cineplex Group * MAJOR TB Thailand 21.5 18.0 16.5 14.0 2.6 2.5 8.9 8.2 5.5 6.4 

     

Average   41.1 15.7 20.5 20.4 2.8 2.5 7.5 7.0 2.8 3.2  
Source: Bloomberg 
Note: * Thanachart estimates using normalized EPS growth 
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COMPANY DESCRIPTION COMPANY RATING  

Rating Scale 

Very Strong 5 

Strong 4 

Good 3 

Fair 2 

Weak 1 

บริษัท เมเจอร ซีนีเพล็กซ กรุป จํากัด (มหาชน) ดําเนินธุรกิจโรง
ภาพยนตร, โบวลิง่ และคาราโอเกะ รวมทั้งธุรกิจโบวลิ่งในอินเดีย 
บริษัทฯ ยังใหบริการโฆษณา, พื้นที่เชา และจัดจําหนาย VCD/DVD 
ภาพยนตร กลยุทธการลงทุนของ MAJOR คือ การเปนผูพัฒนา
ศูนยการคาขนาดกลางl, กองทุนรวมอสังหาริมทรัพย, เคเบิลทีวี, 
และธุรกิจขายตั๋ว 

 

0
1
2
3
4
5

*C o rp.
go vernance  Liquidity   

R isk
manage

ment

M anage
ment

F inancial 
management

None 0 

Source: Thanachart  Source: Thanachart; *CG Awards, no rating  

THANACHART’S SWOT ANALYSIS 

S — Strength  W — Weakness 

 งบดุลแข็งแกรง ที่อัตราสวนหน้ีสินตอทุนสุทธิที่ 0.5 เทา  

 เปนผูนําธุรกิจโรงภาพยนตร โดยมีสวนแบงตลาด 80%  

 MAJOR เปนบริษัทที่มีเงินสดจํานวนมาก ดังน้ัน จึงไมมีปญหา

สําหรับการลงทุนใหม 

 
 
 
 

 

 กําไรยังคงข้ึนกับภาพยนตรที่เขาฉาย  

O — Opportunity  T — Threat 

 มีโอกาสที่จะขยายธุรกิจไปยังชานเมือง และตางจังหวัด 

 ระบบดิจิตอล 3D และ 4D จะชวยลดการละเมิดลิขสิทธิ์ในตลาด

ภาพยนตร และเพิ่มราคาตั๋วชมภาพยนตรเฉลี่ย 

 MAJOR ตั้งเปาที่จะลงทุนเลนโบวลิ่งเพิ่มในอินเดีย 

 
 
 
 
 

 

 มีการละเมิดลิขสิทธิ์ในธุรกิจโรงภาพยนตรมากข้ึน  

 กําไรมีความออนไหวตอแนวโนมการบริโภค 

 

CONSENSUS COMPARISON      RISKS TO OUR INVESTMENT CASE  
 

Consensus Thanachart Diff

Target price (Bt) 21.00 25.00 19.0%

Net profit 12F (Bt m) 985 949 -3.6%

Net profit 13F (Bt m) 1,145 1,121 -2.1%

Consensus REC BUY: 16 HOLD: 7 SELL: 2
 

 

HOW ARE WE DIFFERENT FROM THE STREET? 

 ประมาณการกําไรของเราในป 2012 ต่ํากวาของตลาด 
เน่ืองจากเราประมาณการจํานวนผูเขาชมลดลงหลงัภาพยนตป 
2012 ไมโดดเดนนัก 

 

 

 หากแนวโนมการบริโภคไมเปนไปตามคาด 
 
 

Sources: Bloomberg consensus, Thanachart Source: Thanachart 
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Key valuation 

Y/E Dec (Bt m) 2011  2012F  2013F  2014F 

Revenue 112,404 123,564 138,636 144,735 

Net profit 20,060 15,490 16,859 19,725 

Norm net profit  11,289 14,108 16,859 19,725 

Norm EPS (Bt) 41.5 51.9 62.0 72.6 

Norm EPS gr (%) 28.5  25.0 19.5 17.0 

Norm PE (x) 11.0  8.8 7.4 6.3 

EV/EBITDA (x) 6.6  5.9 4.9 4.4 

P/BV (x) 1.6  1.4 1.3 1.1 

Div yield (%) 4.6 3.7 4.5 5.2 

ROE (%) 16.5 17.4 18.3 18.8 

Net D/E (%) 73.6  75.1 62.5 51.6 

Source: Thanachart estimates 
 

Stock Data 

Closing price (Bt) 458.00 

Target price (Bt) 700.00 

Market cap (US$ m) 3,974 

Avg daily turnover (US$ m) 34.0 

12M H/L price (Bt) 750.6/432.0 

 

Price Performance 
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Sources: Thanachart estimates, Bloomberg 

 

 

 

 

 

 

Banpu  (BANPU TB)  - BUY News update

Supanna Suwankird  |  Email: supanna.suw@thanachartsec.co.th 
 

 ดัชนี BJI ด่ิงลงทําจุดตํ่าสุดต้ังแตป 2010 
 
 

 ดัชนี BJI ลดลงต่ําเปนสัปดาหท่ี 11 ติดตอกันเปน US$87/tonne 

 เราเช่ือวาคาดัชนี BJI ใกลถึงจุดตํ่าสุดแลว 

 ปจจัยลบคือภาคการสงออกของสหรัฐฯ ชะลอตัว และการ restocking ของจีน 

 แนะนําสะสมหุน BANPU ระยะยาว แนะนํา “ซ้ือ” 
 

ดัชนี BJI ดิ่งตัวลง 57% จากสัปดาหกอน แตะระดับ US$87/tonne (จากจุดสูงสุด 
US$117/tonne ปน้ีในเดือน ก.พ.) ดัชนี BJI ปรับตัวลงติดตอกันเปนสัปดาหท่ี 11 
เน่ืองจากอุปทานถานหินจากสหรัฐฯ ท่ีเขามาสูตลาดในภูมิภาคเอเชีย 

 เราเชื่อวาคาดัชนี BJI ท่ีปรับตัวลงใกลถึงจุดต่ําสุดแลว และนักลงทุนควรเร่ิมสะสมหุน 
BANPU ประเด็นสําคัญมีดังตอไปน้ี: 

 ดัชนี BJI ใกลแตะระดับราคาถานหินของเหมืองท่ีสหรัฐฯ ราว US$80/tonne 
(อินโดนีเซียราว US$60/tonne) ดังน้ัน เราคาดวาอุปทานที่ไหลเขาสูตลาดในเอเชียจะ
เร่ิมชะลอตัวลง 

 การที่ราคาถานหินปรับตัวลงอยางมากจะสงใหบริษัทสาธารณูปโภคในยุโรปเปล่ียนมา
ใชถานหินแทนกาซ 

 เราคาดดัชนี BJI จะปรับตัวดีขึ้นในชวงปลาย 2Q12 เน่ืองจากจีนจะเขาสูชวงของการ 
restocking และ National Energy Administration ของจีนเผยสตอกถานหินของ
โรงไฟฟาขนาดใหญจะเพ่ิมขึ้น 48% เปน 93 ลานตัน ณ ส้ินเดือน มิ.ย.ปน้ี แตะระดับ
สูงสุดเพียงพอสําหรับการใชงาน 28 วัน 

 ราคาหุน BANPU ณ ปจจุบันเทียบกับราคาขายเฉลี่ยท่ีราว US$91/tonne ตลอดไป 

 เน่ืองจากเราคาดวาอุปสงคถานหินของโลกจะยังคงแข็งแกรงในระยะยาว พรอมกับ
อุปสงคท่ีเพ่ิมขึ้นนําโดยจีน ดังน้ัน downside ตอราคาถานหินจึงมีจํากัด ราคาหุน 
BNAPU ปจจุบันซ้ือขายที่ระดับต่ําสุดในรอบสองป เราคงคําแนะนํา “ซ้ือ” ราคา
เปาหมาย 700 บาท/หุน 
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Key valuation 

Y/E Mar (Bt m) 2012  2013F  2014F  2015F 
Revenue 7,976  11,662 12,005 13,309 

Net profit 2,106  1,560 2,172 2,398 

Norm net profit  952  1,560 2,172 2,398 

Norm EPS (Bt) 0.0  0.0 0.0 0.0 

Norm EPS gr (%) na 8.3 32.3 10.4 

Norm PE (x) 32.8  30.3 22.9 20.8 

EV/EBITDA (x) 25.0  13.2 11.4 10.3 

P/BV (x) 1.3  1.3 1.3 1.3 

Div yield (%) 2.9  2.2 3.1 3.4 

ROE (%) 2.7  4.3 5.7 6.2 

Net D/E (%) 68.9  61.8 60.9 61.5 

Source: Thanachart estimates 
 

Stock Data 

Closing price (Bt) 0.80 

Target price (Bt) 1.02 

Market cap (US$ m) 1,462 

Avg daily turnover (US$ m) 5.4 

12M H/L price (Bt) 0.9/0.5 
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BTS Group Holdings  (BTS TB)  - BUY News update

Saksid Phadthananarak  |  Email: saksid.pha@thanachartsec.co.th 
 

 ปรับมูลคาพาร 
 
 

 BTS ประกาศจายเงินปนผล 2H12 0.02-0.024 บาท/หุน 

 ปรับพารจาก 0.64 บาท เปน 4 บาท เพื่อลดสภาพคลองในการซื้อขาย 

 การออกหุน ESOP มีผลกระทบชตอผูถือหุนจํากัด 

 ปจจัยพื้นฐานไมเปลี่ยนแปลง คงคําแนะนํา “ซ้ือ” 
 

BTS รายงานตลาดหลักทรัพยฯ เก่ียวกับประเด็นสําคัญดังตอไปน้ี: 

 BTS ประกาศจายเงินปนผล 2H12 มูลคารวมไมเกิน 1.4 พันลบ. แตอยางไรก็ตาม 
BTS ยังคงเหลือหุนกูแปลงสภาพมูลคา 10 พันลบ. ดังน้ัน เงินปนผลตอหุนจึงอิงจาก 
1) ไมมีการแปลงสภาพหุนกูในชวง 13-22 มิ.ย.2012 เงินปนผลตอหุนจะอยูท่ี 0.024 
บาท/หุน ณ ระดับหุนจดทะเบียนท้ังหมด 57.3 พันลานหุน และ 2) หากมีการแปลง
สภาพหุนกูท้ังหมด เงินปนผลตอหุนอยูท่ี 0.020 บาท/หุน ณ ระดับหุนจดทะเบียน
ท้ังหมด 68.9 พันลานหุน 

 เน่ืองจากจะมีการจายเงินปนผลตามที่กลาวมาขางตน ราคาใชสิทธิแปลงสภาพหุนกูอยู
ในชวง 0.82-0.83 บาท/หุน 

 BTS จะปรับพารจาก 0.64 บาท/หุน เปน 4 บาท/หุน สงผลใหจํานวนหุนจดทะเบียน 
ลดลงจาก 74.8 พันลานหุน เปน 12 พันลานหุน จะไมสงผลกระทบตอผูถือหุน และลด
จํานวนหุนสํารองสําหรับ 1) BTS-W2 จากจํานวนหุน 5 พันลานหุน ราคาใชสิทธิแปลง
สภาพ 0.7 บาท/หุน เปน 804 ลานหุน ท่ีราคาใชสิทธิแปลงสภาพ 4.375 บาท/หุน (เรา
ไดอิงสมมติฐานให warrant ท้ังหมดถูกแปลงสภาพ) และ 2) หุนกูแปลงสภาพจาก 
12.5 พันลานหุน ลดลงเปน 2 พันลานหุน (เราไดอิงสมมติฐานให BTS จายเงินสด
แทนการออกหุนใหม) 

 BTS จะมีการออก warrant จาํนวน 16 ลานหุน ใหแกพนักงานสําหรับโครงการ 
ESOP 2012 Warrant ดังกลาวสามารถ exercise แปลงสภาพเปนหุน BTS ใหมได 
16 ลานหุน (ราคาพาร 4 บาท) ราคา exercise อยูในชวงระหวางราคาถัวเฉล่ียของหุน 
BTS 7 วันทําการกอนวันประชุมผูถือหุนป 2012 และ 0.79 บาท/หุน (พาร 0.64) หรือ
อันใดท่ีสูงกวา 

 เรามองวาการปรับพารก็เพ่ือลดสภาพคลองของหุน และถือเปนปจจัยบวกเนื่องจากเรา
เช่ือวาจํานวนหุน BTS มีมากจนเกินไป ดังน้ัน dilution effect ของ ESOP มีจํากัด
เพียง 0.17% และ 0.08% EPS dilution 

 เรายังคงชอบ BTS ในการลงทุนระยะยาวเนื่องจากมีกระแสเงินสดท่ีแข็งแกรงจาก
ธุรกิจรถไฟฟาและสื่อ ในขณะที่ BTS ชะลอการลงทุนในธุรกิจอสังหาริมทรัพย ปจจัย
บวกระยะสั้นคือ 1) กําไรจากการขายที่ดิน landbank 2) การนําธุรกิจส่ือเขาจด
ทะเบียนในตลาดหลักทรัพยฯ ปลายปน้ี เราคงคําแนะนํา “ซ้ือ” ราคาเปาหมาย 1.02 
บาท/หุน 
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Khon Kaen Sugar Industry  (KSL TB) – U.R., Price Bt12.80, U.R. Results Comment
Kalvalee Thongsomaung  |  Email: kalvalee.tho@thanachartsec.co.th 

2QFY12 ผลการดําเนินงานแข็งแกรง 

 KSL รายงานกําไรจํานวน 667 ลบ. เพ่ิมข้ึน 21%y-y และ 60%q-q 
เนื่องจากธุรกิจน้าํตาลในไทย และธุรกิจไฟฟาและเอทานอลที่เติบโต
แข็งแกรง 2QFY12 ผลการดําเนินงานเปนไปตามที่เราคาด และคดิ
เปน 49% ของประมาณการทั้งปของเรา 

 ธุรกิจน้ําตาลมีการดําเนินงานดี ดวยมีปริมาณขายที่เพ่ิมข้ึน โดย
เติบโตอยางมาก 51%y-y และ 40%q-q เนื่องจากการขยายกําลัง
การผลิตที่โครงการบอพลอย และจาํนวนหีบออยที่สงูเปน
ประวัติการณ ปจจัยเหลานี้เพียงพอที่จะชดเชยการลดลงของราคา
ขายราว 4%y-y และ q-q กําไร 2QFY12 มาจากธุรกิจน้ําตาลใน
ประเทศที่ดีข้ึนมาอยูที่ 435 ลบ. จาก 260 ลบ. ใน 1QFY12 

 ธุรกิจน้ําตาลในลาว และกัมพูชา มีผลขาดทุนที่ 187 ลบ. ในชวง 
2QFY12 สูงกวาในชวง 1QFY12 ที่ขาดทุน 47 ลบ. เนื่องจาก
ปริมาณน้ําตาลที่ตํ่า และมีคาใชจายพิเศษจากการรื้อตอออยซึ่งให
อัตราผลตอบแทนต่ํา 

  

 สัดสวนกําไรจากธุรกิจไฟฟา และเอทานอลแข็งแกรงเชนกนั 
ผลักดันโดยกําลังการผลิตที่เพ่ิมข้ึนจากโครงการบอพลอย กําไร
ของสองธุรกิจนี้เพ่ิมข้ึนราว 189%y-y และ 300%y-y และคิดเปน 
45% และ 14% ของกําไรงวด 2QFY12 ของ KSL 

 เราไมกังวลตอกําไรของ KSL ในปนี้ เนื่องจากปริมาณน้ําตาลที่สูง
เปนประวัติการณ และราคาตามสัญญาที่แข็งแกรง สําหรับในป
หนา KSL จะยงัคงเพลิดเพลินกับปริมาณขายที่เติบโตแข็งแกรง 
จากการผลิตอยางเต็มปที่บอพลอย และกําลังการผลิตน้ําตาล และ
ไฟฟาที่เพ่ิมข้ึนจากโครงการใหมในจังหวัดเลย แตราคาน้ําตาล
โลกออนตัวลงกวาที่เราคาด ขณะที่กําไรของธุรกจิน้ําตาลใน
ตางประเทศออนแอ จากอัตราผลตอบแทนจากการผลิตที่ตํ่ากวา
คาด YTD ราคาน้ําตาลดิบอยูที่ US$cent19.6/lb เทียบกับ
ประมาณการป 2013 ของเราที่ US$cent26/lb 

 เรายังคงอยูในชวงทบทวนประมาณการของ KSL จากที่แนะนํา 
“ซื้อ” ราคาเปาหมาย 17 บาท/หุน  

 

Income Statement (consolidated) Income Statement 6M as
Yr-end Oct (Bt m) 2QFY11 3QFY11 4QFY11 1QFY12 2QFY12 (Bt m) q-q% y-y% % 2012F  2012F  2013F
Revenue 4,132 5,769 3,949 4,936 6,220 Revenue 26           51           64           17,507 18,085
  Gross profit 1,322 1,687 1,187 1,398 1,361   Gross profit (3)            3             54           5,085 5,150
SG&A 313 277 10 783 566 SG&A (28)          81           116         1,159 1,186
  Operating profit 1,009 1,410 1,177 615 795   Operating profit 29           (21)          36           3,926 3,964
  EBITDA 1,256 1,521 1,283 870 1,094   EBITDA 26           (13)          42           4,630 4,724
Other income 82 74 35 85 236 Other income 178         189         83           385 398
Other expense 236 196 398 0 0 Other expense (846) (932)
Interest expense 129 128 119 134 145 Interest expense 8             13           64           438 417
  Profit before tax 726 1,160 695 566 886   Profit before tax 57           22           48           3,028 3,014
Income tax 129 320 239 138 201 Income tax 46           56           40           848 693
Equity & invest. income 3 2 (17) (5) 1 Equity & invest. income na (54)          (37)          10 10
Minority interests (49) (53) (33) (8) (20) Minority interests na na (115)        24 (21)
Extraordinary items 0 0 0 0 0 Extraordinary items
  Net profit 551 789 406 416 667   Net profit 60           21           49           2,214 2,309
  Normalized profit 551 789 406 416 667   Normalized profit 60           21           49           2,214 2,309
EPS (Bt) 0.36 0.51 0.26 0.26 0.42 EPS (Bt) 60           19           49           1.39 1.35
Normalized EPS (Bt) 0.36 0.51 0.26 0.26 0.42 Normalized EPS (Bt) 60           19           49           1.39 1.35

Balance Sheet (consolidated) Financial Ratios
Yr-end Oct (Bt m) 2QFY11 3QFY11 4QFY11 1QFY12 2QFY12 (%) 2QFY11 3QFY11 4QFY11 1QFY12 2QFY12
Cash & equivalent 345 223 281 611 289 Sales growth 5.5          75.4        71.0        89.1        50.5        
A/C receivable 858 645 1,074 1,496 1,267 Operating profit growth 2.9          192.9      503.6      244.4      (21.2)       
Inventory 7,754 4,813 2,932 5,977 8,817 EBITDA growth 16.8        174.0      372.9      142         (12.9)       
Other current assets 1,182 1,342 1,381 1,283 1,700 Norm profit growth 612.2      746.6      692.3      188.0      21.0        
Investment 61 63 46 41 42 Norm EPS growth 612.0      746.4      691.8      183.7      19.2        
Fixed assets 18,116 18,233 17,793 17,981 18,305
Other assets 1,325 1,496 2,310 2,267 1,963 Gross margin 32.0        29.2        30.1        28.3        21.9        
  Total assets 29,642 26,816 25,817 29,656 32,382 Operating margin 24.4        24.4        29.8        12.5        12.8        
S-T debt 7,677 6,609 4,308 4,784 8,998 EBITDA margin 30.4        26.4        32.5        17.6        17.6        
A/C payable 1,031 153 1,845 3,535 1,678 Norm net margin 13.3        13.7        10.3        8.4          10.7        
Other current liabilities 2,825 2,470 2,442 3,180 4,576
L-T debt 7,769 6,465 5,997 6,597 5,618 D/E (x) 1.8          1.4          1.1          1.2          1.5          
Other liabilities 12 13 13 17 229 Net D/E (x) 1.8          1.4          1.1          1.1          1.5          
 Minority interest 1,752 1,772 1,688 1,663 1,669 Interest coverage (x) 9.8          11.9        10.8        6.5          7.5          
 Shareholders' equity 8,575 9,335 9,523 9,879 9,614 Interest rate 3.7          3.6          4.1          4.9          4.5          
Working capital 7,581 5,306 2,162 3,937 8,406 Effective tax rate 17.7        27.6        34.4        24.3        22.7        
Total debt 15,446 13,074 10,306 11,381 14,616 ROA 7.8          11.2        6.2          6.0          8.6          
Net debt 15,101 12,851 10,025 10,770 14,327 ROE 26.1        35.2        17.2        17.1        27.4        
Sources: Company data, Thanachart estimates  
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 SET วันน้ีซื้อขายในกรอบ 1150-1165 จุด 

 ดัชนี SET ปดต่าํลงอีก 1 วัน โดยไมสามารถผานแนวตาน 1163-1165 จุด
ทิศทางระยะสั้นยังคงเปนการชะลอตัวหลังจากขึ้นมากกวา 60 จุดแลวจาก
แนวรับระดับ 1100 จดุ สัญญาณตลาดที่ดีน้ัน ดัชนีไมควรหลุดต่ํากวาเสน
คาเฉล่ีย 20 วัน 1147 จดุ และกลับขึ้นไปอยูเหนือระดับเสนคาเฉล่ีย 50 วัน
หรือ 1155 จุดใหไดภายในวันน้ี ซ่ึงมีความเปนไปไดมาก  จึงจะมีโอกาสฟน
ตัวรูปแบบ Double Bottom ซ่ึงมีเปาหมายขาขึ้นสู 1180-1200 จุด เปนจุด
ขายทํากําไร  

 สําหรับวันน้ีคาดวาตลาดจะเคลื่อนไหวในกรอบแคบ 1150-1165 จุด หรือ
กลับขึ้นไปอยูเหนือเสนคาเฉล่ีย 50 วัน ดังน้ันยังคงเปนโอกาสซื้อ และใน
ระยะถัดไปยังมีโอกาสขึ้นทะลุ 1155 จุด และยืนยันขึ้นเม่ือผาน 1165 จุดได
สําเร็จ มีเปาหมายที่ระดับ 1180-1200 จดุ  

 หุนธนาคารดีกวาพลงังาน 

 ดัชนีหมวดธนาคารมีความผันผวนนอยกวาหมวดพลังงาน โดยพบวามี
จังหวะการซื้อสลับภายในหุนธนาคาร หลังจากที่ราคาหุน KBANK ขึ้นมา
ทดสอบแนวตาน 159.00 บาทแลวออนตัว ขณะท่ีหุน SCB เร่ิมมีแรงซ้ือดี
ขึ้น จึงเปนจังหวะซ้ือ ซ่ึงเปนการหนุนใหดัชนีหมวดธนาคารยังคงอยูเหนือ
ระดับ 440 จุด คาดวาจะผาน 443 จุดไดในท่ีสุด มีแนวตานถัดไป 448 จุด  

 SCB ยังคงเปนจังหวะซ้ือ คาดวาจะทะลุผาน 140.00 บาท ขึ้นไปทดสอบ
ยอดเดิม 142.00-143.00 บาท ผานไดจึงจะมีแรงซ้ือตาม เปาหมายหลังจาก
ทะลุแนวตานไดอยูท่ี 152.00 บาท สําหรับ KBANK คาดวาจังหวะออนตัว
ไมลึก จุดซ้ือรอท่ีแนวรับ 154.00 บาท  

 ซื้อเก็งกําไรหุนกลุมอาหาร 

 นอกจากหุน MALEE และ TIPCO ท่ีมีแรงซ้ือเขามาเมื่อสองวันกอน พบวา
หุนในกลุมอาหารยังคงมีแรงซ้ือตอเน่ือง ดัชนีหมวดอาหารมีจังหวะขึ้น
ทดสอบแนวตาน 11800 จุด และคาดวาจะทะลุผานไปได เปนจังหวะซื้อเก็ง
กําไร โดยมีเปาหมายถัดไป 12000 จุด 

 SSF เปนหุนอีกตัวท่ีมีแรงซ้ือเม่ือวานนี้ดีกวาตลาด โดยราคาหุนขึ้นทะลุแนว
ตานยอย 14.20 บาท พรอมจํานวนซื้อขายมากขึ้น เปนจังหวะซ้ือ คาดวาจะ
ขึ้นทดสอบแนวตานถัดไป 18.00-19.00 บาท  

 

นพดล  พิริยวุฒิ, noppadol.pir@thanachartsec.co.th, +66 2617 4900 
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 CPALL ฟนตัวระยะสั้น แนวรับ 34.50 บาท แนวตาน 37.50 บาท 

 หลังจากลงมาทดสอบแนวรับหลักท่ีระดับ 32.50 บาท และเร่ิมฟนตัว พบวา
จังหวะซ้ือมีลักษณะแข็งแกรงมากขึ้น ราคาหุนทยอยฟนตัวตอเน่ืองในชวง 1 
สัปดาหท่ีผานมา และลาสุดขึ้นมาอยูเหนือเสนคาเฉล่ีย 50 วัน เปนโอกาส
ซ้ือเก็งกําไร โดยคาดวาจะทดสอบยอดเดิมท่ี 36.25 บาท  

 มีโอกาสที่จะขึ้นทะลุแนวตาน 36.25 บาท และทํายอดใหมท่ีระดับ 37.50 
บาท จากนั้นเปนจังหวะขาย และกลับลงมาเคลื่อนไหวในกรอบ 34.50-
37.50 บาทอีกครั้ง   

 
 CPF  มีโอกาสทะลุ 39.00 บาท แนวรับ 38.00 บาท แนวตาน 40.00 บาท 

 จังหวะซ้ือเก็งกําไร เน่ืองจากราคาหุนไดส้ินสุดแนวโนมขาลงระยะ 1 เดือน
ไปแลว และเร่ิมมีโอกาสฟนตัวดีขึ้น โดยรูปแบบราคาลักษณะ Double 
Bottom ซ่ึงมีฐานอยูท่ีระดับ 36.50 บาท และกําลังทดสอบแนวตาน 39.00 
บาท แรงซ้ือเม่ือวานน้ีเพ่ิมขึ้น มีโอกาสทะลุแนวตาน 

 แรงเหว่ียงของราคามีแนวโนมดีขึ้น โดยคาดวาจังหวะทะลุแนวตานจะมีแรง
ซ้ือตาม และเปนโอกาสซื้อเก็งกําไร และคาดวาจะขึ้นทดสอบแนวตานถัดไป 
40.00 และมีเปาหมายที่ 42.00 บาท เปนจุดขายทํากําไร 

 
 

Most active stocks 
  ชื่อหุน ปด (% chg) คําแนะนํา แนวรับ แนวตาน ความเห็นทางเทคนิค 

PTT 326.00 
+0.00% 

ซ้ือขายในกรอบ 324.00  
320.00 

330.00  
340.00 

จังหวะขายที่ระดับ 330.00 บาท ออนตัวรอซ้ือท่ีแนวรับ 
คาดวาจะแกวงตัวในกรอบ 324.00-330.00 บาท 

TOP 57.00 
-3.39% 

ตัดขายลดเสี่ยง 55.50 
53.25 

58.00 
62.50 

ราคาปรับตัวลงแรงต่ํากวาเสนคาเฉล่ีย 20 วัน 59.00 บาท 
เปนสัญญาณลบระยะสั้น ฟนตัววันน้ีเปนจังหวะขายออก 

SCB 139.50 
+0.36% 

ซ้ือเก็งกําไร 135.00  
132.00 

140.00 
143.00 

พยายามขึ้นไดดีกวาตลาด คาดวาราคาหุนจะทะลุผาน 
140.00 บาทไปได เปาหมายยอยทดสอบ 143.00 บาท 

KBANK 156.50 
-0.95% 

ซ้ือขายในกรอบ 154.00 
152.00 

159.00 
164.00 

จังหวะทดสอบ 159.00 มีแรงขายระยะสั้น แตคาดวาออน
ตัวไมต่ํากวาแนวรับ 154.00-155.00 บาท เปนจุดซ้ือกลับ 

PTTGC 56.25 
-1.32% 

ตัดขายลดเสี่ยง 55.50   
53.25 

58.00  
60.50 

หลังจากหลุดต่ํากวา 58.00 บาท เปนจังหวะตัดขายลด
เส่ียง คาดวาจะแกวงตัวในกรอบ 55.50-58.00 บาท 

CPF 38.75 
+0.00% 

ซ้ือเก็งกําไร 38.00 
37.50 

39.00 
40.00 

แนวโนมฟนตัวทะลุผาน 39.00 บาทได เปนจังหวะซ้ือ 
คาดวาจะทดสอบ 40.00 และมีเปาหมาย 42.00 บาท 

ADVANC 173.00 
-1.42% 

ซ้ือขายในกรอบ 172.00  
166.00 

178.00 
182.00 

ราคามีแนวโนมออนแอกวาตลาด คาดวาจะแกวงตัวใน
กรอบแคบระหวาง 172.00-178.00 บาท 

JAS 3.08 
+1.99% 

ซ้ือเก็งกําไร 2.90     
2.80 

3.08     
3.20 

แนวโนมขึ้นแข็งแกรง คาดวาจะทะลุผาน 3.08 บาท และ
เปนจังหวะซ้ือเก็งกําไร มีเปาหมายถัดไป 3.20 บาท 

CPALL 35.25 
+0.71% 

ซ้ือเก็งกําไร 34.50  
33.00 

36.25  
37.50 

มีแนวโนมขึ้นระยะสั้น หลังจากราคากลับมาอยูเหนือเสน
คาเฉล่ีย 50 วัน คาดวาจะขึ้นทดสอบแนวตาน 37.50 บาท

MALEE 78.75 
-1.25% 

ซ้ือเก็งกําไร 77.00  
74.00 

85.00  
93.00 

แนวโนมขึ้นตอเน่ือง โดยคาดวาจะทดสอบแนวตาน 
85.00 บาท เปนจังหวะซ้ือเก็งกําไร 

  นพดล  พิริยวุฒิ, noppadol.pir@thanachartsec.co.th, +66 2617 4900 
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 SET50 FUTURES  

Recommendation:  Long 
Trailing Stop:  796 จุด 
Trading Range:  796-810 จุด 

Market Recap & Trend: S50M12 เคลื่อนไหวในกรอบ 796-810 จุด 
S50M12: S50M12 เคล่ือนไหวผันผวนในกรอบ 797-807 จุด เม่ือวานนี้ 
และปดตลาดปรับลดลง 4.10 จดุ ท่ี 798.70 จดุ เน่ืองจากแรงขายทํากําไร
ในชวงกอนปดตลาด โดยนักลงทุนตางชาติเปดสถานะ Short มากถึง 1,618 
สัญญา ใน Index Futures 
 
สําหรับแนวโนม S50M12 วันน้ี คาดวาจะเคล่ือนไหวในกรอบ 796-810 จุด 
แมวาตลาดหุน Dow Jones จะปรับสูงขึ้นกวา 1.2% จากความคาดหวังตอ
มาตรการกระตุนเศรษฐกิจท่ีเพ่ิมขึ้นหลังจํานวนผูขอรับสวัสดิการวางงาน
มากกวาท่ีคาดไว อยางไรก็ตามนักลงทุนสวนใหญมีแนวโนมชะลอการลงทุน
ออกไปกอนการเลือกตั้งกรีซวันท่ี 17 มิ.ย.น้ี 
 
 

Strategy: “ถือ” สถานะ Long ดวย Trailing ท่ี 796 จุด 
สถานะ Long ในสัญญา S50M12 ยังไดเปรียบสถานะ Short ในระยะกลาง 
แมจะมีสัญญาณพักฐานสั้นๆ ในกราฟระดับ 30/60/240 นาทีก็ตาม โดย
แนะนํา “ถือ” สถานะ Long ตอ โดยมีเปาหมายการปรับขึ้นท่ี 815-820 
จุด เปนเปาหมายแรก และถัดไปที่ 830 จดุ ขณะท่ีมี “จุดจํากัดขาดทุน” 
หรือ “Trailing Stop” ท่ี 796 จดุ 

 

 

 Gold Futures  

Recommendation:  Long 
Trailing Stop:  24,180 บาท 
Trading Range:  24,180-24,600 บาท 

Market Recap & Trend: คงเปาหมายปรับขึ้นไปท่ี 24,600 บาท 
ราคาทองคํา Spot สหรัฐฯ ปรับสูงขึ้น 0.5% ปดท่ีระดับ US$1,624.79/
ออนซ เม่ือคืนท่ีผานมา โดยมีปจจัยสนับสนุนจากตัวเลขผูขอรับสวัสดิการ
วางงานเพิ่มขึ้นมากกวาท่ีคาดไว และดัชนี CPI ลดลง 0.3% ในเดือน พ.ค. 
ทําใหมีความคาดหวังตอมาตรการ QE3 ในการประชุม FOMC วันท่ี 20 
มิ.ย.มากขึ้น รวมไปถึงความตองการสินทรัพยเส่ียงต่ําเน่ืองจากเขาใกลการ
เลือกตั้งกรีซวันอาทิตยท่ี 17 มิ.ย.น้ี  
สําหรับการพิจารณาเชิงเทคนิค จะเห็นวา กราฟระยะสัปดาห (Weekly) 
และระยะวัน (Daily) แสดงสญัญาณ “บวก” เหมือนกัน ทําใหโอกาสที่
ราคาทองคําจะปรับสูงขึ้นตอในระยะกลางเพิ่มขึ้นดวยเปาหมายแรกที่ 
24,600 บาท และถัดไป 25,200 บาท 
 
 

Strategy: “ถือ” สถานะ Long สัญญา GFQ12 ตอไป 
TNS แนะนํา “ถือ” สถานะ Long ในสัญญา GFQ12 (หมดอายุเดือน ส.ค.) 
โดยมีเปาหมายการปรับขึ้นท่ี 24,600 บาท ขณะท่ีเล่ือน “จุดจํากัดขาดทุน” 
หรือ Trailing Stop ขึ้นมาที่ 24,180 บาท  

อดิศักดิ์  ผูพิพัฒนหิรัญกุล, CFA , adisak.phu@thanachartsec.co.th, +66 2617 4900 

Short term correction!!

Resistance = 1,620-
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SET50 Index Futures summary:
Symbol Settlement P Close Chg*
S50M12 798.7 798.9 -4.1
S50U12 793.0 793.0 -3.9
S50Z12 791.1 791.2 -4.2
S50H13 788.7 788.7 -4.7
* Change from Prior Settlement Price   **Previous Day Open Interest

TFEX Trading by Investor Types:

(Contracts)             Buy          Sell     Net MTD 2012 YTD 2012
Institutions 16,206 17,353 -1,147 -3,689 -16,434
Foreign 1,505 2,279 -774 +1,399 -5,698
Local 25,647 23,726 +1,921 +2,290 +22,132
Source: TFEX

188

Open Interest**
28,551
6,511
822

 
 

 

SET 50 Index Futures Fair Price:
Set 50 Settlement price Theoretical Price Days Div.Yield Fund rate Fair basis Basis Premium

S50M12 801.72      798.70                      802 13 3.61% 2.96% (0) (3.02) (3)
S50U12 801.72      793.00                      800 104 3.61% 3.03% (1) (8.72) (7)
S50Z12 801.72      791.10                      800 195 3.61% 3.10% (2) (10.62) (8)
S50H13 801.72      788.70                      799 286 3.61% 3.15% (3) (13.02) (10)
Source: Bisnews AFE, TFEX

 
 
 
 
 
 
 
 
 

         

50 Baht Gold Futures 

Symbol Settlement price  Theoretical Price* Premium Deposit Fixed 
12M (%) Vol. (Contracts) Open Int. Days to Delivery 

GFM12 24,320  +120 24,245  +75 3.00  2,543  4,160  12  

GFQ12 24,420  +110 24,370  +50 3.00  1,029  3,274  75  

GFV12 24,520  +90 24,492  +28 3.00  64  819  136  

Bt/US$ JPY/US$ US$/EUR 

31.52  79.41  1.26  

   

10 Baht Gold Futures 

Symbol Settlement price Change Vol. % Chg Vol. Open Int. % Chg Open Int. 

GTJ12 24,260  -160 10,325  -19 15,184  +0.4 

GTM12 24,450  -170 3,491  -16 5,990  +6.4 

GTQ12 24,660  -150 539  -13 1,056  +11 

หมายเหต:ุ * Underlying asset คือ Spot Gold 

 
อดิศักดิ์  ผูพิพัฒนหิรัญกุล, CFA , adisak.phu@thanachartsec.co.th, +66 2617 4900 
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YTD 2012 Regional Fund Flows vs. MSCI Asia ex JP YTD 2012 Thailand Foreign Net Buy (Sell) vs. SET Index 
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YTD 2012 Regional Fund Flows Week To Date (11-14 Jun 12) Regional Fund Flows 
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 Net Foreign Fund Flows (US$ m) Index Change (%) 
 Thailand India Indo Korea Philip Taiwan Asia-6 Thailand India Indo Korea Philip Taiwan

 ——————————————— Yearly ——————————————— ————————————— y-y % ————————————— 
2010 (4,788) (12,918) 1,748 (33,307) (1,135) (14,707) (65,107) 40.6 17.4 46.1 21.9 37.6 9.6
2011 1,113 17,679 1,384 24,814 420 14,878 60,288 (0.7) (24.6) 3.2 (11.0) 4.1 (21.2)

YTD 2012 2,074 8,556 255 6,097 912 (685) 17,208 12.5 7.9 (0.8) 2.5 14.8 0.0
 ——————————————— Monthly ——————————————— ————————————— m-m % ————————————— 

Apr-12 38 (103) 160 (10) 176 (1,055) (793) 2.7 (0.5) 1.4 (1.6) 1.9 (5.4)
May-12 (470) (273) (821) (3,434) 187 (3,825) (8,638) (7.1) (6.4) (8.3) (7.0) (2.1) (2.7)
Jun-12 (189) 66 (177) (92) 120 (887) (1,160) 1.0 2.8 (1.1) 1.5 (1.4) (3.1)

 ——————————————— Weekly ——————————————— ————————————— w-w % ————————————— 
14-18 May 12 28 2 (194) (908) (78) (979) (2,129) (3.1) (0.9) (3.2) (7.0) (5.4) (3.4)
21-25 May 12 (237) (182) (348) (692) (34) (632) (2,125) (1.9) 0.4 (2.0) 2.3 1.0 (1.1)
28 May-1 Jun (22) (56) (267) (157) 22 (713) (1,193) (1.6) (1.6) (4.5) 0.6 2.8 0.5 

4-8 Jun 12 (57) (1) (66) (272) (15) (387) (798) 1.1 4.7 0.7 0.1 (1.4) (1.5)
11-14 Jun 12 (107) 92 (38) 352 137 (244) 193 2.3 (0.2) (0.9) 2.0 0.5 1.1

 ———————————————— Daily ———————————————— ————————————— d-d % ————————————— 
08-Jun-12 7 51 15 1 1 (251) (177) 0.8 0.4 (0.4) (0.7) (0.6) (1.1)
11-Jun-12 (18) 39 (25) 186 7 34 223 2.7 (0.3) 1.1 1.7 1.6 1.7
12-Jun-12 (41) 4 (1) (34) — (105) (176) 0.4 1.2 (0.4) (0.7) — (0.7)
13-Jun-12 (1) 49 2 133 8 (78) 112 (0.4) 0.1 0.2 0.2 — 0.2
14-Jun-12 (46) — (13) 66 123 (95) 34 (0.4) (1.2) (1.8) 0.7 (1.7) (0.2)

 Net Fund Flows / Market Cap (%)  
2011 0.70 4.26 0.67 1.88 1.38 1.16 1.96  

YTD 2012 0.70 1.70 0.07 0.68 0.75 (0.11) 0.61  
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Daily Fund Flows Summary 

As of 14-Jun-12 ————— Equity Market ————— —— Futures Market (contracts) —— ————— Bond Market ————— 

(Bt m) Buy Sell Net Buy Sell Net Buy Sell Net 

Foreign Investors  6,284  7,748  (1,463) 1,505 2,279 (774) 6,718  2,044 4,674 

Institution Investors  2,425  1,405  1,021 16,206 17,353 (1,147) 14,451  6,010 8,440 

Retail Investors  13,777  12,991  786 25,647 23,726 1,921 1,672  218 1,455 

Proprietary Trading  4,250  4,593  (343) — — — — — — 

          
Equity Market (SET) Futures Market Bond Market 
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Daily Trading Turnover Breakdown By Investor Type 

Equity Market 
Turnover: Bt26,737m 

Futures Market 
Volume: 43,358 contracts 

Bond Market 
Turnover: Bt31,114m (2 sides B&S) 

Foreign
26%

Local 
Fund
7%

Prop 
Trade
17%

Retail
50%

 

Retail
57%

Foreign
4%

Local 
Fund
39%

 

Local 
Fund
54%

Foreign
23%

Retail
23%

 
Net Foreign Fund Flows By Market 

Equity Market Futures Market Bond Market 
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WTI, Dubai, Brent (PTT, PTTEP, TOP, PTTGC, BCP) Source: Bloomberg GRM Simple (IRPC, RPC) 

GRM Complex (BCP, TOP, PTTGC, IRPC, ESSO) 

Sources: Bloomberg, TNS
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HDPE, LDPE, Ethylene (PTTGC, SCC, IVL) Source: Datastream Paraxylene, Benzene (PTTGC, TOP, IRPC) Source: Datastream 
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Handysize & Baltic Dry Index (TTA, PSL) Source: Bloomberg Coal – BJI (BANPU, LANNA, UMS) Source: BANPU
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Steel-HRC, Steel-Rebar (SSI, GJS, GSTEEL, TSTH) Source: Bloomberg Broiler, Swine (CPF, GFPT) Source: OAE 
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JET Fuel Oil (THAI) Source: Bloomberg Gold  Source: Bloomberg
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แบบรายงานการเปลี่ยนแปลงการถือหลักทรัพยของผูบริหาร (แบบ 59-2) 

ชื่อบริษัท ชื่อผูบริหาร วันท่ีไดมา วิธีการไดมา ประเภท จํานวน ราคา มูลคา 
  /จําหนาย /จําหนาย หลักทรัพย (หุน) (บาท) (บาท) 

ALUCON ทะคะอะกิ  ทาเคะอุจิ 07/06/55 ซ้ือ หุนสามัญ 50,000 102.00 5,100,000 
ARIP มารุจ  เทวบุญ 13/06/55 ขาย หุนสามัญ 25,000 1.60 40,000 
CPF สุภาพรรณ  รัตนาภรณ 15/05/55 ซ้ือ หุนสามัญ 20,000 39.00 780,000 
IRCP จํารัส  สวางสมุทร 07/06/55 ขาย หุนสามัญ 50,000 3.48 174,000 
IRCP จํารัส  สวางสมุทร 11/06/55 ขาย หุนสามัญ 70,000 3.54 247,800 
KCE บัญชา  องคโฆษิต 13/06/55 ซ้ือ หุนสามัญ 750,000 6.05 4,537,500 
LL วันชัย  ศุภพยัคฆ 13/06/55 ขาย หุนสามัญ 4,192,700 0.24 1,006,248 

NMG เสริมสิน  สมะลาภา 08/06/55 โอนออก หุนสามัญ 21,750,000 0.00 0 
NNCL พีรยลักษณ  ตั้งสุณาวรรณ 06/06/55 ขาย หุนสามัญ 200,000 1.58 316,000 
NNCL พีรยลักษณ  ตั้งสุณาวรรณ 07/06/55 ขาย หุนสามัญ 100 1.60 160 
NNCL พีรยลักษณ  ตั้งสุณาวรรณ 12/06/55 ขาย หุนสามัญ 300,000 1.62 486,000 
PTT สรากร  กุลธรรม 13/06/55 ขาย หุนสามัญ 2,000 325.00 650,000 
PTT สรากร  กุลธรรม 14/06/55 ขาย หุนสามัญ 1,000 329.00 329,000 
QLT มณีรัสม์ิ  รัตคาม 01/06/55 โอนออก หุนสามัญ 4,410,000 0.00 0 
TF สุมลรัตน  กมลโชติ 16/05/55 ขาย หุนสามัญ 500 135.00 67,500 
TF สุมลรัตน  กมลโชติ 24/05/55 ขาย หุนสามัญ 400 143.00 57,200 

TOP สมชัย  วงศวัฒนศานต 11/06/55 ขาย หุนสามัญ 20,000 62.50 1,250,000 
TRC เรวดี  อาจหาญ 12/06/55 ขาย หุนสามัญ 24,000 3.86 92,640 
TRC ไพจิตร  รัตนานนท 12/06/55 ซ้ือ หุนสามัญ 1,250,000 3.89 4,862,500 
TRC ไพจิตร  รัตนานนท 13/06/55 ซ้ือ หุนสามัญ 550,000 3.89 2,139,500 

 
แบบรายงานการไดมาหรือจําหนายหลักทรัพยของกิจการ (แบบ 246-2) 

หลักทรัพย ชื่อผูไดมา/จําหนาย Sell/Buy ประเภท %ไดมา/ %หลังไดมา/ วันท่ีไดมา/ หมายเหตุ 
   หลักทรัพย จําหนาย จําหนาย จําหนาย  

NIPPON บมจ. ทรีซิกตี้ไฟว จํากัด (มหาชน) SELL หุน (1.80) 4.75  13/06/55  

 
หุน Turnover List ที่ตองวางเงินสดไวลวงหนาเต็มจํานวนกอนการซื้อขาย (Cash Balance) 

ชวงวันท่ี หุน %1W-Turnover มูลคาซ้ือเฉล่ียตอวัน PE ratio หรือบริษัทท่ีมี %Premium 
Cash balance   (ลานบาท) การดําเนินงานขาดทุน  
5 – 22 มิ.ย.12 SUPER 463.26 183.71 ขาดทุน ─ 
11 – 29 มิ.ย.12 BTC 193.16  122.91  ขาดทุน ─ 
11 – 29 มิ.ย.12 GOLD 107.70 237.07 ขาดทุน ─ 
11 – 29 มิ.ย.12 RML-W3 404.31 209.60 ─ 105.41 

หมายเหต:ุ เนื่องจากการลงทุนในหลักทรัพยดังกลาวมีการซื้อขายผิดไปจากสภาพปกติของตลาด ดังนั้นผูลงทุนควรศึกษาขอมลูกอนการตัดสนิใจลงทุน 
หลักเกณฑการคัดเลือก 
กรณีเปนหุนสามัญ: 
1) มีมูลคาการซื้อขายเฉลี่ยตอวันในรอบสัปดาหไมนอยกวา 100 ลบ. 2) มีอัตราการซือ้ขายหมุนเวยีนไมนอยกวา 50%  3) ม ีPE Ratio ไมนอยกวา 50 เทา หรือขาดทุน 
กรณีเปนใบสําคัญแสดงสิทธ:ิ 
1) มีมูลคาการซื้อขายเฉลี่ยตอวันในรอบสัปดาหไมนอยกวา 100 ลบ. 2) มีอัตราการซือ้ขายหมุนเวยีนไมนอยกวา 100%  3) มีคา %Premium ไมนอยกวา 20% 
Source: www.sec.or.th 
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NVDR Turnover Net Buy Values (Bt m) NVDR Turnover Net Sell Values (Bt m)

  Symbol 14 Jun 13 Jun 12 Jun 11 Jun 8 Jun    Symbol 14 Jun 13 Jun 12 Jun 11 Jun 8 Jun

1 SCB 366.82 52.79 26.06 (53.61) (58.76)  1 SCC (132.30) (131.18) (318.22) (173.18) (226.35)

2 BBL 105.61 (17.36) (297.24) 225.07 162.24  2 DTAC (64.40) (65.32) 10.05 (27.44) 1.49 

3 CPF 100.92 43.99 144.55 167.98 17.93  3 KBANK (30.25) 591.02 (103.81) 96.33 115.79 

4 TUF 80.67 52.89 7.75 53.60 (28.41)  4 IVL (29.41) 9.72 4.29 (18.28) 11.78 

5 LH 73.11 (44.04) (12.33) 8.86 (34.81)  5 ADVANC (23.74) 151.51 103.83 73.14 93.97 

6 INTUCH 53.91 37.97 137.85 226.91 80.21  6 KTB (19.39) 12.26 (89.62) 10.15 28.85 

7 JAS 39.84 17.76 (10.35) (2.41) (2.78)  7 BANPU (16.34) 67.71 (9.11) 18.06 (15.44)

8 SPALI 39.80 15.68 18.94 18.11 (0.27)  8 BAY (15.20) 111.03 100.95 4.04 (41.41)

9 BIGC 32.82 48.76 15.90 18.34 58.73  9 QH (14.89) (17.03) (1.48) (0.13) (3.88)

10 TOP 22.88 10.12 67.90 397.38 222.49  10 TCAP (13.40) 31.18 12.51 2.75 (1.38)

11 BTS 22.37 9.08 22.24 1.68 0.63  11 AAV (12.58) 1.75 (31.32) 34.46 (6.54)

12 PTTGC 21.47 95.17 88.17 2.89 43.78  12 CPALL (11.97) 68.17 35.00 94.87 141.45 

13 PTTEP 19.98 98.95 (4.17) 16.62 (9.61)  13 OISHI (11.34) (1.52) (2.42) 2.97 0.04 

14 RATCH 18.63 (7.11) 8.47 0.06 3.73  14 BLA (10.52) 8.10 13.42 83.98 19.05 

15 MAJOR 15.35 (18.26) (25.58) (27.66) (15.12)  15 BCP (9.95) (9.84) 8.26 (17.11) 0.67 

16 STEC 14.71 11.66 16.34 5.49 (0.28)  16 PTT (9.07) 179.43 464.06 106.99 42.68 

17 AP 13.46 17.70 2.20 9.84 36.56  17 LPN (8.53) 23.08 (20.36) 21.28 (4.86)

18 MINT 12.56 29.77 28.21 (11.34) (3.95)  18 KK (6.57) (3.63) (1.53) (1.34) 0.39 

19 SIRI 12.55 93.75 7.91 30.39 0.07  19 BECL (6.48) (1.99) (1.14) (27.61) (0.04)

20 EGCO 9.04 (1.77) 8.05 1.09 2.32  20 GLOW (6.18) 10.19 (6.84) 20.88 5.96 

NVDR Most Active Values (Bt m) (14-Jun-12) NVDR Outstanding Share (shares) (14-Jun-12)

  Symbol BUY SELL TOTAL NET % Turnover    Symbol   
No. of Shares 

in Hand 
Paid Up Capital 

Shares
% of Paid 

Up Capital

1 KBANK 733.64 763.90 1,497.54 (30.25) 50.89  1 GOLD-W1 333,270,258 504,065,655 66.12

2 BBL 287.07 181.46 468.52 105.61 37.16  2 TISCO-P 22,300 33,858 65.86

3 SCB 392.80 25.98 418.77 366.82 16.67  3 GOLD 408,427,395 1,134,147,724 36.01

4 SCC 139.89 272.19 412.08 (132.30) 29.16  4 LPN 455,602,322 1,475,698,768 30.87

5 CPF 199.41 98.49 297.90 100.92 13.60  5 BBL 558,921,377 1,908,842,894 29.28

6 BAY 111.46 126.66 238.12 (15.20) 44.33  6 KBANK 697,073,103 2,393,260,193 29.13

7 TUF 155.38 74.71 230.09 80.67 40.87  7 E-W1 97,854,331 347,000,000 28.20

8 PTT 92.48 101.55 194.04 (9.07) 6.97  8 TWFP 2,492,034 9,506,055 26.22

9 ADVANC 73.80 97.54 171.35 (23.74) 8.67  9 E 163,618,937 694,000,000 23.58

10 DTAC 40.65 105.05 145.70 (64.40) 28.16  10 LH 2,237,137,325 10,025,921,523 22.31

11 LH 94.46 21.35 115.81 73.11 43.76  11 SIRI-W1 621,242,100 2,938,129,256 21.14

12 IVL 37.30 66.71 104.01 (29.41) 12.61  12 BLAND-W2 1,254,020,684 6,883,702,818 18.22

13 INTUCH 77.42 23.50 100.92 53.91 8.09  13 BAY 1,061,056,088 6,074,143,747 17.47

14 LPN 37.58 46.11 83.69 (8.53) 38.90  14 SPALI 290,457,591 1,716,553,249 16.92

15 CPALL 28.47 40.44 68.90 (11.97) 4.35  15 LRH 26,765,780 166,682,701 16.06

16 AAV 27.61 40.19 67.79 (12.58) 14.24  16 THRE 548,290,373 3,512,494,860 15.61

17 PTTGC 38.41 16.95 55.36 21.47 2.47  17 AP 439,481,332 2,825,223,758 15.56

18 PTTEP 36.72 16.74 53.46 19.98 5.38  18 NOBLE 66,926,700 456,471,175 14.66

19 SPALI 45.61 5.82 51.43 39.80 32.25  19 PRANDA 55,056,700 403,715,954 13.64

20 JAS 44.73 4.89 49.63 39.84 2.87  20 LALIN 111,581,300 825,000,000 13.53

Source: SET 
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Short Sale as of 14 Jun 2012  

Securities Volume Turnover Average Price Last Price % Price Change % Short Sale Volume 

 (shares) (Bt) (Bt) (Bt) From Average Price Comparing with Main Board 

THAI 317,100 6,892,540 21.74 21.70 0.17% 10.34% 

KBANK 644,400 101,023,600 156.77 156.50 0.17% 8.62% 

TRUE 2,115,000 7,529,400 3.56 3.56 0.00% 5.62% 

TOP 1,285,200 74,680,000 58.11 57.00 1.94% 5.52% 

RATCH 58,400 2,452,050 41.99 42.25 -0.62% 5.34% 

SCCC 1,600 470,500 294.06 295.00 -0.32% 4.75% 

AMATA 128,600 1,997,500 15.53 15.40 0.86% 4.71% 

HMPRO 432,700 5,452,020 12.60 12.50 0.80% 4.65% 

PTT 153,500 50,297,200 327.67 326.00 0.51% 3.62% 

ADVANC 162,100 28,204,150 173.99 173.00 0.57% 3.08% 

IVL 418,200 11,682,100 27.93 28.00 -0.23% 3.07% 

JAS 7,038,200 21,658,024 3.08 3.08 -0.09% 2.51% 

PTTGC 489,200 27,666,550 56.55 56.25 0.54% 2.47% 

STA 207,200 3,188,720 15.39 15.10 1.92% 2.27% 

IRPC 459,100 1,731,706 3.77 3.72 1.40% 2.25% 

BANPU 19,500 9,032,800 463.22 458.00 1.14% 2.22% 

PS 41,400 605,350 14.62 14.70 -0.53% 2.10% 

TTA 33,300 556,800 16.72 16.60 0.73% 2.10% 

AJ 100,000 1,230,000 12.30 12.20 0.82% 1.86% 

ROBINS 15,700 952,300 60.66 60.00 1.09% 1.83% 

LH 277,500 2,070,690 7.46 7.40 0.84% 1.57% 

SCB 123,500 17,314,400 140.20 139.50 0.50% 1.41% 

DELTA 7,000 151,900 21.70 21.50 0.93% 1.37% 

CPN 17,600 821,500 46.68 46.25 0.92% 1.23% 

BLA 6,800 314,500 46.25 46.25 0.00% 1.04% 

CPF 293,800 11,405,925 38.82 38.75 0.19% 1.04% 

TISCO 6,900 257,025 37.25 37.25 0.00% 1.03% 

GLOW 11,300 698,650 61.83 61.75 0.13% 1.02% 

SCC 20,300 6,652,900 327.73 326.00 0.53% 0.99% 

BGH 7,000 631,750 90.25 90.00 0.28% 0.96% 

DTAC 28,300 2,147,475 75.88 76.00 -0.15% 0.94% 

PTTEP 26,400 4,451,250 168.61 168.00 0.36% 0.90% 

ESSO 113,800 1,133,390 9.96 9.90 0.60% 0.80% 

BIGC 4,700 1,016,600 216.30 215.00 0.60% 0.77% 

BBL 24,800 4,530,450 182.68 183.00 -0.18% 0.73% 

SSI 153,400 102,778 0.67 0.67 0.00% 0.73% 

BJC 9,000 360,000 40.00 39.75 0.63% 0.65% 

SIRI 500,000 1,080,000 2.16 2.12 1.89% 0.63% 

MAKRO 1,400 523,600 374.00 370.00 1.08% 0.62% 

MINT 20,200 266,640 13.20 13.20 0.00% 0.60% 

 Source: SET 
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Short Sale as of 14 Jun 2012  

Securities Volume Turnover Average Price Last Price % Price Change % Short Sale Volume 

 (shares) (Bt) (Bt) (Bt) From Average Price Comparing with Main Board 

BAY 42,200 1,225,050 29.03 29.00 0.10% 0.54% 

KTB 62,900 974,950 15.50 15.50 0.00% 0.54% 

BEC 19,500 972,150 49.85 49.75 0.21% 0.49% 

EGCO 3,000 321,000 107.00 106.50 0.47% 0.46% 

AOT 8,000 458,000 57.25 57.25 0.00% 0.31% 

BCP 18,000 419,300 23.29 23.10 0.84% 0.30% 

STPI 15,000 441,250 29.42 30.00 -1.94% 0.30% 

TPIPL 11,000 132,000 12.00 11.90 0.84% 0.26% 

TMB 324,300 489,172 1.51 1.51 -0.11% 0.25% 

CPALL 50,600 1,783,650 35.25 35.25 0.00% 0.22% 

TUF 6,500 453,375 69.75 69.25 0.72% 0.22% 

TCAP 7,500 210,000 28.00 27.75 0.90% 0.18% 

TDEX 1,300 10,699 8.23 8.23 0.00% 0.18% 

KSL 2,000 26,000 13.00 12.80 1.56% 0.15% 

THCOM 7,500 99,750 13.30 13.10 1.53% 0.07% 

BTS 314,400 251,520 0.80 0.80 0.00% 0.06% 

GFPT 400 3,865 9.66 9.65 0.13% 0.04% 

 Source: SET 
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Foreign Board as of 14-Jun-12 
Securities Volume Value Foreign Price Local Price % Premium/Discount 

 (shares) (Bt) (Bt) (Bt) From Local Price 

BBL-F 2,319,800 438,999,100 189.00 183.00 3.28 

KBANK-F 2,183,900 342,483,100 157.00 156.50 0.32 

SCC-F 457,400 172,670,200 376.00 326.00 15.34 

DTAC-F 330,100 25,298,450 76.50 76.00 0.66 

LH-F 905,500 6,758,500 7.45 7.40 0.68 

EGCO-F 56,400 6,147,700 109.50 106.50 2.82 

BAY-F 130,100 3,772,925 29.25 29.00 0.86 

PTTEP-F 10,000 1,680,000 248.00 168.00 47.62 

KH-F 130,000 1,180,000 3.88 9.15 (57.60) 

PTT-F 2,100 684,600 306.00 326.00 (6.13) 

BIGC-F 2,900 637,700 220.00 215.00 2.33 

Source: SET 

 

Big Lot as of 14-Jun-12 
Securities Volume Value Average Price Last Price % Price Change 

 (shares) (Bt) (Bt) (Bt) From Average Price 

TPIPL 50,000,000  600,000,000 12.00 11.90 0.84 

KBANK 1,914,700  300,075,649 156.72 156.50 0.14 

ADVANC 433,300  75,274,304 173.72 173.00 0.42 

TUF 1,054,500  73,686,063 69.88 69.25 0.91 

GLOW 963,400  59,618,300 61.88 61.75 0.21 

TOP 900,000  51,609,000 57.34 57.00 0.60 

TFD 25,000,000  50,500,000 2.02 1.97 2.54 

CPF-F 1,266,800  49,253,311 38.88 37.00 5.08 

BTS 61,000,000  47,580,000 0.78 0.80 (2.50) 

BAY 1,500,000  43,584,300 29.06 29.00 0.21 

SCB 245,200  34,222,441 139.57 139.50 0.05 

SCC 101,100  33,132,147 327.72 326.00 0.53 

AOT 538,600  30,843,178 57.27 57.25 0.03 

DTAC 394,100  30,038,578 76.22 76.00 0.29 

KBANK-F 179,800  28,183,700 156.75 157.00 (0.16) 

IVL 1,000,000  28,155,700 28.16 28.00 0.57 

DCC-F 500,000  25,464,900 50.93 51.25 (0.62) 

BBL-F 100,000  18,875,000 188.75 189.00 (0.13) 

INTUCH-F 185,500  10,709,045 57.73 57.00 1.28 

THAI 427,490  9,972,487 23.33 21.70 7.51 

BBL 47,800  8,747,400 183.00 183.00 0.00 

N-PARK 9,000,000  166,500 0.02 0.02 0.00 

Source: SET 
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As of 14/06/12
In / Out Exercise Conversion Expiry Last Price(B) Warrant Volatility B&S Prem/Disc Gearing Implied Exercise
Money price ratio (W:S) date underlying of stocks price(B) to B&S volatility period

AGE-W1 In 0.711 1:1.4060 13-Feb-14 3.04 3.14 41.4% 3.17 (0.8%) 1.36 na Last business day of Jun and Dec
AIM-W1 Out 0.200 1:1.0000 17-Sep-12 0.07 0.01 115.6% 0.00 na 7.00 245.5% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec 
AIT-W1 In 16.500 1:1.0000 30-Sep-12 55.00 36.50 30.9% 38.42 (5.0%) 1.51 na Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec
AMC-W1 Out 3.000 1:1.0000 7-Mar-14 1.87 0.33 20.2% 0.01 na 5.67 62.8% Last business day of Mar and Sep
AQUA-W2 Out 0.750 1:1.0000 15-Mar-14 0.39 0.17 47.7% 0.02 689.6% 2.29 155.0% 30 Jun and 30 Dec
BLAND-W2 Out 1.900 1:1.0000 2-May-13 0.68 0.02 17.3% 0.00 na 34.00 75.6% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec 
BLAND-W3 Out 1.300 1:1.0000 7-Nov-15 0.68 0.13 17.3% 0.00 na 5.23 52.1% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec
BLISS-W1 Out 0.800 1:1.0000 17-Jul-12 0.04 0.01 0.0% na na 4.00 280.0% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec 
BROOK-W4 Out 1.050 1:1.0000 8-Aug-16 1.41 0.71 63.7% 0.56 27.7% 1.99 100.3% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec
BTS-W2 Out 0.700 1:1.0000 11-Nov-13 0.80 0.27 19.9% 0.14 92.1% 2.96 65.7% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec (1st on 30 Dec 2012)
BWG-W1 Out 1.200 1:1.0000 13-Jul-14 1.67 0.90 37.9% 0.58 56.0% 1.86 95.4% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec
CCP-W1 In 1.000 1:1.0000 29-Sep-14 2.72 1.69 48.1% 1.22 39.0% 1.61 204.7% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec (1st on 28 Dec 2012)
CEN-W2 Out 2.096 1:1.0500 17-Jan-13 2.30 0.51 18.7% 0.24 114.7% 4.74 71.9% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec
CEN-W3 Out 2.000 1:1.0000 10-Jun-15 2.30 0.73 18.7% 0.46 57.7% 3.15 45.8% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec
CGD-W2 Out 0.500 1:1.0000 21-Jun-13 0.49 0.12 40.1% 0.06 99.1% 4.08 82.8% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec
CGS-W5 Out 1.412 1:1.0625 18-Jan-13 0.87 0.06 19.4% 0.00 na 15.41 72.5% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec
CIG-W2 In 0.500 1:0.2693 15-Jun-12 0.60 0.01 75.4% 0.02 (59.0%) 16.16 na Last business day of every month
CIG-W3 Out 0.900 1:0.0667 31-Aug-12 0.60 0.01 75.4% 0.00 1156.9% 4.00 254.3% Last business day of every month
CSP-W1 Out 3.900 1:1.0000 29-Nov-13 1.95 0.19 15.5% 0.00 na 10.26 65.5% End of May, Nov
DEMCO-W4 Out 4.978 1:1.0040 10-Feb-13 5.20 2.08 22.1% 0.48 330.0% 2.51 140.9% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec
E-W1 Out 1.500 1:1.0000 22-Dec-20 0.99 0.39 55.2% 0.36 7.8% 2.54 59.9% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec
EARTH-W3 Out 1.466 1:1.0230 15-Sep-16 4.24 3.02 55.2% 2.73 10.8% 1.44 88.1% 15 Mar, 15 Sep (1st on 15 Mar 2012)
ECL-W1 Out 1.000 1:1.0000 1-Dec-13 0.80 0.13 37.2% 0.06 115.0% 6.15 64.3% End of Jun, Dec
EMC-W3 Out 1.500 1:1.0000 29-Mar-14 1.55 0.32 21.6% 0.16 96.3% 4.84 52.8% End of Jun, Dec
EPCO-W1 Out 2.266 1:1.0150 20-Oct-14 1.97 0.45 20.7% 0.16 185.1% 4.44 51.1% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec
ERW-W2 Out 2.800 1:1.0000 17-Dec-13 2.60 0.46 37.7% 0.41 12.9% 5.65 42.3% 17 Dec 2013
FOCUS-W1 Out 3.000 1:1.0000 15-Jun-14 1.60 0.28 50.9% 0.12 131.0% 5.71 77.9% Last business day of Jan, Apr, Jul, Nov
GEN-W3 Out 1.000 1:1.0000 15-May-14 0.23 0.04 63.2% 0.01 541.3% 5.75 108.0% 30 Dec
GJS-W2 Out 0.250 1:3.0000 12-Dec-17 0.14 0.14 62.3% 0.13 4.0% 3.00 64.4% End of Jun and Dec
GLAND-W1 Out 1.000 1:1.0000 26-May-14 2.28 1.28 8.9% 1.30 (1.3%) 1.78 na Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec 
GLOBAL-W In 6.250 1:1.2000 18-May-13 11.00 5.30 47.1% 5.33 (0.6%) 2.49 44.7% 18 Nov 2011, 18 May 2012, 16 Nov 2012, 17 May 2013
GOLD-W1 Out 3.000 1:1.0000 31-Mar-14 5.30 2.46 72.6% 2.09 17.6% 2.15 108.2% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec
IEC-W1 Out 0.010 1:1.0000 18-Jun-14 0.02 0.01 625.8% 0.02 (40.8%) 2.00 77.0% End of Mar, Jun, Sep, Dec
JMART-W1 In 3.000 1:1.0000 30-Dec-13 9.20 6.10 29.2% 5.30 15.1% 1.51 130.9% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec
KSL-W1 Out 10.000 1:1.0000 15-Mar-13 12.80 3.36 26.5% 2.94 14.4% 3.81 44.5% 15 Mar, 15 Jun, 15 Sep, 15 Dec
L&E-W2 In 7.400 1:1.0000 23-May-13 11.80 3.82 23.5% 3.95 (3.2%) 3.09 na Last business day of Jan, May, Sep
LEE-W2 In 2.500 1:1.0000 20-May-13 3.54 1.03 16.0% 0.84 23.0% 3.44 60.0% Last business day of Jun, Dec
LIVE-W1 Out 0.174 1:1.1524 21-Jan-14 0.13 0.05 95.1% 0.03 90.1% 3.00 183.7% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec 
LL-W1 Out 1.000 1:1.0000 13-Feb-15 0.23 0.03 56.5% 0.01 291.5% 7.67 84.3% End of Jun and Dec (1st on 29 Jun 2012)
MATCH-W2 Out 1.398 1:1.0010 29-May-14 1.97 0.64 88.6% 0.92 (30.4%) 3.08 41.0% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec
MILL-W1 Out 1.829 1:2.7340 24-Feb-14 2.38 1.57 12.2% 1.48 6.2% 4.14 22.6% Last business day of Jun and Dec (1st on 30 Jun 2012)
MINT-W4 Out 11.818 1:1.1000 18-May-13 13.20 2.28 47.2% 3.18 (28.4%) 6.37 26.1% Last business day of every mon
MJD-W1 Out 2.000 1:1.0000 28-Jun-13 1.70 0.29 17.4% 0.03 895.9% 5.86 75.2% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec
NEP-W2 Out 0.500 1:1.0000 15-Dec-16 0.77 0.47 150.6% 0.52 (10.1%) 1.64 111.5% Last busi. day of 15 Mar,15 Jun,15 Sep,15 Dec
NNCL-W2 Out 1.000 1:1.0000 29-Dec-15 1.71 0.71 30.2% 0.58 22.0% 2.41 61.0% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec
PF-W2 In 0.002 1:6.0000 6-Nov-12 1.08 5.00 38.8% 6.40 (21.9%) 1.30 na 30 Jun and 30 Dec
PYLON-W1 Out 2.200 1:1.0000 25-Apr-15 4.70 2.50 34.0% 1.83 36.7% 1.88 116.5% 30 Jun and 30 Dec
RML-W3 Out 2.750 1:1.0000 15-May-15 1.54 0.35 47.4% 0.20 70.9% 4.40 64.8% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec (1st on 29 Jun 2012)
ROJNA-W2 In 3.334 1:1.1998 30-Jul-14 8.40 5.15 23.9% 6.16 (16.4%) 1.96 na Last business day of Feb, May, Aug, Nov
ROJNA-W3 In 4.000 1:1.0000 18-Jul-16 8.40 4.04 23.9% 3.70 9.1% 2.08 47.6% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec
RS-W2 In 1.900 1:1.0000 19-May-14 3.82 1.87 36.8% 1.79 4.6% 2.04 51.7% End of Jun, Dec
SAM-W1 Out 1.000 1:1.0000 12-Nov-12 0.85 0.15 82.1% 0.10 44.0% 5.67 108.4% End of Jun, Dec
SIMAT-W1 Out 1.349 1:1.1116 28-Aug-14 2.66 1.58 47.2% 1.32 19.4% 1.87 88.4% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec
SINGHA-W Out 6.000 1:1.0000 28-Nov-14 0.30 0.06 70.2% 0.00 4725.4% 5.00 136.8% End of May , Nov 
SIRI-W1 In 1.114 1:1.1670 20-Jan-15 2.12 1.14 36.7% 0.90 26.5% 2.17 86.2% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec
SLC-W1 Out 0.940 1:0.4250 16-May-15 0.36 0.03 28.7% 0.00 1749.9% 5.10 67.0% Last business day of May, Nov
SLC-W2 Out 0.570 1:0.1749 28-Oct-15 0.36 0.03 28.7% 0.01 451.4% 2.10 87.2% Last business day of Mar, Sep
SLC-W3 Out 1.000 1:1.0000 14-Sep-16 0.36 0.06 28.7% 0.01 742.3% 6.00 57.5% Last business day of Mar, Sep
SPCG-W1 In 1.000 1:1.0000 2-Mar-15 15.00 13.00 15.1% 9.39 38.5% 1.15 na End of 2-Mar-15
SPORT-W3 In 1.691 1:1.1530 21-Apr-15 2.86 1.17 17.9% 1.31 (10.7%) 2.82 na End of Mar, Jun, Sep, Dec 
SPORT-W4 In 1.720 1:1.0173 15-Aug-14 2.86 1.04 17.9% 1.04 0.4% 2.80 21.3% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec
STPI-W1 In 2.482 1:1.4042 6-May-13 30.00 31.00 40.8% 38.50 (19.5%) 1.36 na End of May, Nov 
TAPAC-W1 In 2.300 1:1.0000 31-May-13 3.16 0.78 12.6% 0.63 24.8% 4.05 56.3% Last business day of Jan, Apr, Jul, Oct 
TASCO-W3 Out 63.740 1:1.0000 17-Apr-14 40.25 6.35 38.7% 2.94 116.1% 6.34 56.8% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec
TCC-W1 Out 0.822 1:1.2167 30-Oct-14 2.14 1.73 27.1% 1.30 33.4% 1.51 149.3% End of Jun 
TCC-W2 Out 0.938 1:1.0659 3-May-18 2.14 1.38 27.1% 1.37 1.0% 1.65 30.6% Last business day of Feb, May, Aug, Nov
TCC-W3 Out 1.000 1:1.0000 1-Apr-22 2.14 1.18 27.1% 1.32 (10.9%) 1.81 na Last business day of Feb, May, Aug, Nov  (1st on 28 Dec 2012)
TCJ-W1 Out 10.000 1:1.0000 17-Mar-16 7.90 3.14 22.4% 0.88 258.8% 2.52 67.2% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec
TFD-W1 In 1.000 1:1.1880 31-Mar-13 1.97 1.08 33.0% 0.99 8.8% 2.17 82.9% End of Mar, Jun, Sep, Dec
TICON-W3 Out 19.342 1:1.0340 31-Jan-14 12.80 0.59 26.3% 0.29 100.2% 22.43 33.8% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec
TLUXE-W2 Out 2.500 1:1.0000 20-Feb-15 3.86 1.40 20.5% 1.20 16.5% 2.76 44.2% Last business day of Mar and Sep
TPOLY-W1 Out 1.500 1:1.0000 7-Jun-13 1.67 0.41 15.4% 0.20 105.9% 4.07 61.7% Last business day of Jun and Dec
TRUBB-W1 Out 3.200 1:1.2500 7-Aug-14 3.06 1.77 32.0% 0.68 161.4% 2.16 92.7% Last business day of Jun and Dec
TSF-W1 Out 0.101 1:1.9832 16-Nov-12 0.41 1.00 77.0% 0.61 63.6% 0.81 na Last business day of Feb, May, Aug, Nov
TSF-W2 Out 0.300 1:1.0000 14-May-15 0.41 0.17 77.0% 0.18 (3.1%) 2.41 72.8% Last business day of Feb, May, Aug, Nov (31th on 31 Aug 2012)
TSTH-W1 Out 2.100 1:1.0000 1-Dec-12 0.80 0.01 43.5% 0.00 na 80.00 79.6% End of Mar, Jun, Sep, Dec
TSTH-W2 Out 6.114 1:1.0000 1-Dec-12 0.80 0.01 43.5% 0.00 na 80.00 139.6% End of Mar, Jun, Sep, Dec
TYM-W1 Out 5.000 1:1.0000 23-Jun-14 4.32 0.50 13.3% 0.15 236.1% 8.64 31.4% Last business day of Mar, Sep
UKEM-W1 Out 0.500 1:1.0000 5-Nov-14 2.10 1.60 55.4% 1.33 20.1% 1.31 194.6% Last business day of Jun, Dec

Sources: Companies data, Thanachart   
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JUNE 2012 

Mon Tue Wed Thu Fri 

11 12 13 14 15 
New listing: DW 
PTTG03CA 25 m units 
(Exercise 40DW:1 @58.00, 
Issue price @1.00) 
 
Last trading: 
BAY08CC  
BAY08PB 
 

New listing: DW 
BAY08CD 19.70 m units 
(Exercise 8DW:1 @26.00, 
Issue price @1.02) 
BAY08PC 19.50 m units 
(Exercise 10DW:1 @32.00, 
Issue price @1.03) 
STA03CA 25 m units 
(Exercise 10DW:1 @14.90, 
Issue price @1.00) 
 
New share trading: 
THANA 0.20 m shares 
(ESOP-W 1:1 @1.40) 
 
Delisted: 
LH18CA  
PTT18CB 

New listing: DW 
THAI03CA 25 m units 
(Exercise 20DW:1 @22.00, 
Issue price @1.00) 
 
New share trading: 
ARIP 0.40 m shares 
(ESOP-W 1:1 @0.25) 
FSS 0.02 m shares 
(ESOP-W2 1:1.0252  
 @1.951) 
MINT 1.41 m shares 
(0.61 m shares ESOP-W3  
 1:1.21 @8.107 
 0.49 m shares ESOP-W5 
 1:1.10 @6.955 
 0.22 m shares ESOP-W 
 1:1.10 @7.346 
 0.084 m shares MINT-W4 
 1:1.10 @11.818) 
SIS 0.97 m shares 
(ESOP-W 1:1 @6.18) 
 
XD: 
WHAPF @0.1802 
 
Delisted: 
BANP01CB  
BANP01PB  
BAY01CB  
BAY01PB  
CPAL01CB  
CPAL01PB  
CPF01CB  
CPF01PB  
HMPR01CA  
LH01CB  
LH01PB  
PS01CA  
PTT01CB  
PTT01PB  
THAI01CC  
TPIP01CA 
 

New listing: DW 
BBL42CD 20 m units 
(Exercise 40DW:1 @150) 
BBL42PA 20 m units 
(Exercise 40DW:1 @200) 
CPF42CC 20 m units 
(Exercise 10DW:1 @31.00) 
CPF42PA 20 m units 
(Exercise 10DW:1 @46.00) 
ESSO42CC 30 m units 
(Exercise 5DW:1 @7.50) 
KBAN42CD 20 m units 
(Exercise 40DW:1 @120) 
KBAN42PA 20 m units 
(Exercise 40DW:1 @170) 
KTB42CC 20 m units 
(Exercise 5DW:1 @12.20) 
KTB42PA 20 m units 
(Exercise 5DW:1 @18.00) 
STA42CD 20 m units 
(Exercise 5DW:1 @12.00) 
THAI42CC 20 m units 
(Exercise 5DW:1 @17.00) 
TRUE42CA 30 m units 
(Exercise 2DW:1 @2.90) 
TRUE42PA 30 m units 
(Exercise 2DW:1 @4.50) 
 
New share trading: 
IVL13CE 30 m shares 
L&E 37,676  shares 
(L&E-W2 1:1 @7.40) 
ROJNA 10.26 m shares 
(ROJNA-W2 1:1.19982 
 @3.334) 
STAR 51 shares 
(STAR-W 1:1 @2.30) 
STPI 18,906 shares 
(STPI-W1 1:1.40418  
 @2.482) 
 
Delisted: 
BANP06CC  
BANP06PC  
SCB06CC  
SCB06PC  
STA06CA 
 

New listing: DW 
PTTG13CB 30 m units 
(Exercise 20DW:1 @53.00, 
Issue price @1.00) 
PTTG13PB 30 m units 
(Exercise 20DW:1 @63.00, 
Issue price @1.00) 
 
XD: 
1DIV @0.41 
TR @0.37 
 
Delisted: 
PTTG06CA  
PTTG06PA  
TOP06CA  
TOP06PA 

Events: 
TH–11-14 มิ.ย. นายกฯ ลง 
      พ้ืนที่ติดตามความคืบหนา 
      การเตรียมการปองกัน 
      อุทกภัยในพื้นที่ตนนํ้า  
      กลางนํ้า และปลายน้ํา 

Events: 
TH–11-14 มิ.ย. นายกฯ ลง 
      พ้ืนที่ติดตามความคืบหนา 
      การเตรียมการปองกัน 
      อุทกภัยในพื้นที่ตนนํ้า  
      กลางนํ้า และปลายน้ํา 
US–กระทรวงแรงงานสหรัฐเผย 
      ราคานําเขาและสงออก 
      เดือนพ.ค. 
US–กระทรวงการคลังสหรัฐเผย 
      งบประมาณของรัฐบาล 
      กลางเดือนพ.ค. 

Events: 
TH–MPC Meeting 
TH–11-14 มิ.ย. นายกฯ ลง 
      พ้ืนที่ติดตามความคืบหนา
      การเตรียมการปองกัน 
      อุทกภัยในพื้นที่ตนนํ้า  
      กลางนํ้า และปลายน้ํา 
TH–13-14 มิ.ย. ประธานสภา 
      ผูแทนราษฎร นัดประชุม 
      สภากรณีพิเศษเพ่ือ 
      พิจารณาราง พ.ร.บ.ปองกัน
      การฟอกเงิน & รางพ.ร.บ. 
      ปองกันการกอการราย 
US–EIA petroleum report 
US–ดัชนีราคาผูผลิต (PPI)  
      เดือนพ.ค. 
US–กระทรวงพาณิชยสหรัฐเผย
      ยอดคาปลีกเดือนพ.ค. 

Events: 
TH–PTT & BCP ปรับลด ราคา 
      ขายปลีกนํ้ามันเบนซิน และ 
      แกสโซฮอล 95 & 91 ลง 
      ในอัตรา 30 สตางค/ลิตร   
      และลดราคา E20 และ E85  
      ในอัตรา 80 สตางค/ลิตร 
TH–11-14 มิ.ย. นายกฯ ลง 
      พ้ืนที่ติดตามความคืบหนา 
      การเตรียมการปองกัน 
      อุทกภัยในพื้นที่ตนนํ้า  
      กลางนํ้า และปลายน้ํา 
TH–13-14 มิ.ย. ประธานสภา 
      ผูแทนราษฎร นัดประชุม 
      สภากรณีพิเศษเพ่ือ 
      พิจารณาราง พ.ร.บ.ปองกัน 
      การฟอกเงิน & รางพ.ร.บ.  
      ปองกันการกอการราย 
US–กระทรวงแรงงานสหรัฐเผย 
      จํานวนผูขอรับสวัสดิการ 
US–กระทรวงพาณิชยเผยขอมูล 
      ดุลบัญชีเดินสะพัดไตรมาส  
      1Q12 
US–กระทรวงแรงงานสหรัฐเผย 
      ดัชนีราคาผูบริโภค พ.ค. 
EU–การประชุมสามัญคร้ังท่ี 61  
      ของกลุมประเทศโอเปค 

Events: 
TH–Foreign reserves 
JP–BOJ Meeting 
US–กระทรวงการคลังสหรัฐ 
      เผยขอมูลเงินทุนไหลเขา
      สุทธิและปริมาณการซื้อ 
      พันธบัตรรัฐบาลสหรัฐของ
      ตางชาติเดือนเม.ย. 
US–ธนาคารกลางสหรัฐเผย 
      ขอมูลการผลิตใน 
      ภาคอุตสาหกรรม 
      และอัตราการใชกําลังผลิต
      เดือนพ.ค. 
US–รอยเตอร/มหาวิทยาลัย 
      มิชิแกนเปดเผยดัชนีความ
      เช่ือมั่นผูบริโภคชวงตน 
      เดือนมิ.ย. 
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JUNE 2012 

Mon Tue Wed Thu Fri 

18 19 20 21 22 
New share trading: 
HMPRO 27.73 m shares 
(ESOP-W4 1:3.029 @1.314) 
 
Delisted: 
CIG-W2 

  XD: 
M-AAA @0.194 
PICO @0.10 
PICO-P1 @0.10 
 
XE: 
BLISS-W1 1:1@0.8 
 

 

Events: 
G20–18-19 มิ.ย. ประชุม G20 

Events: 
TH–19-20 มิ.ย. ประชุม ครม.  
      สัญจรชลบุรี 
G20–18-19 มิ.ย. ประชุม G20 

Events: 
TH–19-20 มิ.ย. ประชุม ครม. 
      สัญจรชลบุรี 
US–FOMC Meeting 
US–EIA petroleum report 

Events: 
US–กระทรวงแรงงานสหรัฐเผย 
      จํานวนผูขอรับสวัสดิการ 
      วางงานรายสัปดาห 

Events: 
TH–Foreign reserves 

25 26 27 28 29 
Last trading: 
ADVA42CB  
AOT42CB  
BAY42CC  
BCP42CB  
CPAL42CC  
DTAC42CB  
HMPR42CA  
IVL42CC  
PS42CA  
SCC42CC  
TCAP42CB  
TOP42CC 
 
Delisted: 
BAY08CC  
BAY08PB 
 

 Last trading: 
BANP08CB  
BANP08PA  
DTAC08CC 

Last trading: 
AOT08CA  
KBAN08CB 

XD: 
STANLY @3.00 
 
Last trading: 
BGH08CA  
CPN08CA  
HMPR08CA 

Events: 
 

Events: 
TH–26-27 มิ.ย. กนง. กําหนด 
      เผยแพรรายงานการประชุม 

Events: 
TH–26-27 มิ.ย. กนง. กําหนด
      เผยแพรรายงานการประชุม 
US–EIA petroleum report 

Events: 
TH–สศอ. แถลงดัชนี 
      อุตสาหกรรมประจําเดือน 
EU–28-29 มิ.ย. EU Summit 
US–กระทรวงแรงงานสหรัฐเผย 
      จํานวนผูขอรับสวัสดิการ 
      วางงานรายสัปดาห 

Events: 
TH–BoT Econ, May-12 
TH–Foreign reserves 
EU–28-29 มิ.ย. EU Summit 
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JULY 2012 

Mon Tue Wed Thu Fri 

2 3 4 5 6 
Last trading: 
BAY13PA  
BLA13PA  
IRPC13PA  
KTB13PA  
PTTE13PA 
 
Delisted: 
ADVA42CB  
AOT42CB  
BAY42CC  
BCP42CB  
BCP42PA  
CPAL42CC  
DTAC42CB  
HMPR42CA  
IVL42CC  
IVL42PA  
PS42CA  
SCC42CC  
TCAP42CB  
TOP42CC 
 

 Delisted: 
BANP08CB  
BANP08PA  
DTAC08CC 

XD: 
NIPPON @0.06 
NIPPON 2:1 Stock dividend 
 
Last trading: 
KBAN13PB  
SCC13PB  
 
Delisted: 
AOT08CA  
KBAN08CB 
 

Delisted: 
BGH08CA  
CPN08CA  
HMPR08CA 

Events: 
TH–MOC CPI, Jun-12 
TH–ตลาดหลักทรัพย ถก 
      สมาคม บล. แก 10 เกณฑ  
      รองรับเปดใชระบบไอทีใหม 
 

Events: 
 

Events: 
US–EIA petroleum report 

Events: 
US–กระทรวงแรงงานสหรัฐเผย 
      จํานวนผูขอรับสวัสดิการ 
      วางงานรายสัปดาห 

Events: 
TH–Foreign reserves 

9 10 11 12 13 
Last trading: 
ADVA13PB  
BANP13PB  
BCP01CB  
BCP01PB  
DTAC01CB  
DTAC01PB  
DTAC13PB  
KK01CA  
SPAL01CA  
TISC01CA  
TOP01CB  
TOP01PB  
TRUE01CC  
TRUE01PC  
TUF01CA 
 
Delisted: 
BAY13PA  
BLA13PA  
IRPC13PA  
KTB13PA  
PTTE13PA 
 

  Last trading: 
PTT13PB  
SCB13PB  
TOP13PB  
TPIP13CB  
TRUE13CC  
 
Delisted: 
KBAN13PB  
SCC13PB 

 

Events: 
 

Events: 
 

Events: 
US–EIA petroleum report 

Events: 
US–กระทรวงแรงงานสหรัฐเผย 
      จํานวนผูขอรับสวัสดิการ 
      วางงานรายสัปดาห 

Events: 
TH–Foreign reserves 
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หัวหนาฝาย พิมพผกา  นิจการุณ, CFA pimpaka.nic@thanachartsec.co.th 

Ad Hoc Research และ สาธารณูปโภค สุพัณณา  สุวรรณเกิด supanna.suw@thanachartsec.co.th 

สถาบันการเงิน และสื่อสาร  สรัชดา  ศรทรง sarachada.sor@thanachartsec.co.th 

อสังหาริมทรัพย และพาณชิย พรรณารายณ  ติยะพิทยารัตน phannarai.von@thanachartsec.co.th 

ขนสง และรับเหมา  ศักดิ์สิทธิ์  พัฒนานารักษ saksid.pha@thanachartsec.co.th 

Ad Hoc Research และ การแพทย ศิริพร  อรุโณทยั siriporn.aru@thanachartsec.co.th 

บันเทิง เกวลี  ทองสมอางค kalvalee.tho@thanachartsec.co.th 

วิเคราะหทางเทคนิค นพดล พิริยวุฒ ิ noppadol.pir@thanachartsec.co.th 

นักกลยทุธการลงทุน อดิศักดิ์ ผูพิพัฒนหิรัญกุล, CFA adisak.phu@thanachartsec.co.th 

แปล ลาภินี ทิพยมณฑล lapinee.dib@thanachartsec.co.th 

   

   

   
ทีมสนับสนุนขอมูล มลฤดี เพชรแสงใสกุล 

สุขสวัสดิ์ ลิมาวงษปราณี 

วราทิพย รุงประดับวงศ 

สุเนตร  รักษาวัด 

เกษมรัตน จิตกุศล 

ปฏิภาณ ธนาวิศรุต 

สุจินตนา  สถาพร 

monrudee.pet@thanachartsec.co.th 

suksawat.lim@thanachartsec.co.th 

varathip.run@thanachartsec.co.th 

sunet.rak@thanachartsec.co.th 

kasemrat.jit@thanachartsec.co.th 

patipan.tan@thanachartsec.co.th 

sujintana.sth@thanachartsec.co.th 

 
DISCLAIMERS 

Investors should use this report as one of many tools in making their investment decisions since Thanachart Securities may seek to do other business with 

the companies mentioned in the report. Thus, investors need to be aware that there could be potential conflicts of interest that could affect the report's 

neutrality. 

รายงานฉบับนี้จัดทําโดยบริษัทหลักทรัพยธนชาต จํากัด (มหาชน) โดยจัดทําขึ้นบนพื้นฐานของแหลงขอมูลที่ดีที่สุดที่ไดรับมาและพิจารณาแลววานาเชื่อถือ ทั้งนี้มีวัตถุประสงคเพื่อให
บริการเผยแพรขอมูลแกนักลงทุนและใชเปนขอมูลประกอบการตัดสินใจซื้อขายหลักทรัพย แตมิไดมีเจตนาชี้นําหรือเชิญชวนใหซื้อหรือขายหรือประกันราคาหลักทรัพยแตอยางใด ทั้งนี้
รายงานและความเห็นในเอกสารฉบับนี้อาจมีการเปลี่ยนแปลงแกไขได หากขอมูลที่ไดรับมาเปล่ียนแปลงไป การนําขอมูลที่ปรากฏอยูในเอกสารฉบับนี้ ไมวาทั้งหมดหรือบางสวนไป
ทําซ้ํา ดัดแปลง แกไข หรือนําออกเผยแพรแกสาธารณชน จะตองไดรับความยินยอมจากบริษัทกอน 
 

Equity research team 

+66 2617 4900 

Data support team 
+66 2617 4900 




