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รายงานฉบับน้ี จัดทําข้ึนโดยมีวัตถุประสงคเพ่ือใหนักลงทุนใชเปนขอมูลประกอบการตัดสินใจในหลักทรัพย ซึ่งไดพิจารณาจากขอมูลท่ีเปดเผยตอสาธารณชน และเปนการคาดการณของผูจัดทําจากขอ
มูลท่ีมีอยูท้ังหมด โดยการวิเคราะหหลักทรัพยน้ีอาจจะมีผลไปในทิศทางเดียวกันหรือตรงกันขามกับหลักทรัพยท่ีทําการวิเคราะหก็ได ดังน้ัน นักลงทุนควรใชวิจารณญาณในการลงทุน การนําขอมูลท่ี
ปรากฏในเอกสารนี้ไมวาจะท้ังหมด หรือบางสวนไปทําซ้ํา หรือดัดแปลง แกไข หรือนําเอกสารเผยแพรสาธารณชนจะตองไดรับความยินยอมจากบริษัทกอน 
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SPALI ยอดขายเติบโตแบบคอยเปนคอยไป ในชวง 5 เดือน (มค.- พค.55) ทําได 43% ของเปาหมาย 

ราคาเปาหมายป 12 เดือน 16.10 บาท         ราคาลาสุด (13 มิ.ย.2555) 15.60 บาท 
แนะนํา �ถือ� นักวิเคราะห วิชชุดา ปล่ังมณี  (โทร. 2936) 

ประเด็นสําคัญ 

 

! SPALI แจงยอดขายทําสัญญาระหวางเดือน ม.ค. � พ.ค.55 ที่ 8.1 พันลานบาท โดยสินคาหลักที่สรางยอดขายกวา 
76% คือ คอนโดมีเนียม สวน พรอมเตรียมเปดตัวใน 2H55 กวา 8 โครงการ มูลคากวา 7.4 พันลานบาท  

ความเห็นนักวิเคราะห ! ยอดขายงวด 5 เดือน (เดือน ม.ค.- พ.ค.) ทําได 43% ขอเปาหมายทั้งป เราไดสอบถามขอมูลยอดขายของ 
SPALI งวด 5 เดือน นับจากตนปที่ผานมา SPALI ขายได 8.1 พันลานบาท คิดเปน 43% จากเปาหมายทั้งป 1.9 
หมื่นลานบาท โดยคาดหวังยอดขายใน 2H55 จะรักษาระดับไดดีจาก 1) การเปดตัวโครงการใหมอีก 8 โครงการ 
มูลคากวา 7.4 พันลานบาท พรอมมีสินคารอการขายอีก 2.5 หมื่นลานบาท 2) แนวโนมการปรับราคาขายท่ีอยู
อาศัยจะปรับตามตนทุนวัสดุกอสรางและคาแรงที่เพิ่มข้ึน 3) ภาครัฐเร่ิมใหความชัดเจนตอวงเงินโครงการบานหลัง
แรกจาก 1 ลานบาท เปน 2 ลานบาท ดังนั้น เราจึงเช่ือวายอดขายของ SPALI ในปนี้ที่คาดไวที่ 1.8 หมื่นลานบาท มี
ความเปนไปได 

! งานในมือปจจุบัน 2.6 หม่ืนลานบาท งานในมือของ SPALI จะทยอยรับรูเปนรายไดใน 2Q55-4Q55 ราว 7.5 
พันลานบาท หรือ คิดเปน 63% ของประมาณการรายไดทั้งปที่ 1.4 หมื่นลานบาท โดยคาดวายอดโอนจากงานใน
มือจะโดดเดนใน Q3/55 ตอเนื่องไปถึง Q4/55 จากโครงการคอนโดมีเนียม 4 แหงคือ 1) โครงการ Supalai Park 
Asoke-Ratchada 2)Supalai Park Ratchayothin  3) Supalai Park @ Downtown Phuket และ4) Supalai Park 
Cityhome Srinakarin มูลคารวม 5.6 พันลานบาท (คาดจะรับรูในป 2555 ราว 3.5 � 4 พันลานบาท) 

! Upside gain เหลือนอย คงแนะนํา �ถือ� เราคาดวาผลประกอบการใน Q2/55 ของ SPALI จะยังคอนขางออน
แอใกลเคียงกับ Q1/55 ที่มีรายไดระดับ 1.5-2 พันลานบาท เนื่องจากยังไมไดรับรูรายไดจากโครงการใหมๆ 
ประกอบกับราคาหุนปจจุบันเมื่อเทียบกับราคาเปาหมายของเราที่ 16.10 บาท (อางอิง APER 9 เทา) มีสวนตาง
ราคาเหลือเพียง 3% แต SPALI จะยังใหผลตอบแทนที่ดีจากเงินปนผลที่ระดับ 4.8% (คาดจายปนผล 75 สตางค/
หุน) เราจึงคงคําแนะนํา �ถือ�  
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